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YATIRIMCILARI ARASINDAKI
BENZERLIKLER VE FARKLAR
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Anadolu Efes Hakkinda

= Avrupa’nin en biiyiik 5nci, diinyanin en biiyiik 10ncu biracisi

= Coca-Cola sistemindeki en biiyiik 6nc1 siseleyicinin hakim ortag:

= 16 iilkede 15 bira, 6 malt iiretim tesisi, 23 Coca-Cola fabrikasi, 60’dan fazla ihracat pazar1
= 660 milyonluk niifusa erisim

= Diinyanin en bilinen icecek markalarindan olusan bir portfoy

= Kurumsal Yonetime verilen 6nem

I Konsolide Satis Hacmi (milyar litre) I I Konsolide Ciro (milyon TL) I

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2008 2009 2010 2011 2012 2013*

Wbira ™ mesrubat
ANAD 0Lu2013 il basindan itibaren Coca-Cola igecekin %100 konsolide edilmeye baslamistir.

EFES

*2013 yili basindan itibaren Coca-Cola igecek'in %100 konsolide edilmeye baslamistir.




Kurumsal Yonetime Verilen Onem

SAHA Bagimsiz Kurumsal Yonetim = 2001 y1l1 Faaliyet Raporunda Kurumsal Yonetim
Derecelendirmesi Boliimii icerigi

DERECELENDIRME SONUCU = 2003 y1l1 Kurumsal Yonetim Danismanlik
Hizmeti

933 9.42

8.94 = 2008 yilindan beri bagimsiz derecelendirme notu

840 855

g10 827 = Tiirkiye’deki en yiiksek derecelendirme notuna

sahip sirketlerden birisi

2008 2009 2010 2011 2012 2013 |2014

Mart 2014 tarihinde Kurumsal Yonetim kriterleri degistirilmistir.
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Yatirimci Diinyasi

* Standard & Poor’s:
Not: BBB (-)
Kredi Goriiniim: Duragan
Derecelendirme * Moody’s:
Sirketleri Not: Baa3
Goriiniim: Negatif

« USD 500 milyon 2022
vadeli tahvil

* ABD %66, ingiltere
%17,Avrupa %11

* Fon Yoneticisi %72,
Sigorta ve Emeklilik
Sirketleri %21

+ 25 farkli analist degerlendirmesi
Tahvil Analist ve

Yatirimcilan Araci Kurumlar

Banka ve Diger . . * 15 milyar TL piyasa degeri
» 25'in tizerinde banka iliskisi Finansal AlEREEE] * %34.2 halka agiklik

Y I
+ USD 350 milyon mevcut finansman* Kuruluslar sHfmerart + Halka agik kistmda yabanci pay1

%78

ANADOLU Coca-Cola Igecek harig
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Tahvil ve Hisse Yatirimcilar: Arasindaki 3 Temel Fark
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Tahvil Yatirimcisi Ne Gormek Ister?

= Nakit Akimina Iliskin Beklentiler
= Ozellikle Kisa Vadeli Baglayic1 Nakit Cikiglar ile Ilgili Bilgi

* Kisa vadeli borg¢lar
* Yatirim planlar

« Satilmis Geri Alim Opsiyonlar1 (Put Option) ve diger baglayici

anlagsmalar

» Tiirev islemler
= Kredi Derecelendirme Sirketlerinin Giincel Degerlendirmeleri ve Riskler
= Finansman Stratejisi

= Risk Yonetim Politikasi
ANADOLU
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Tahvil Yatirimcisi Nelerden Endise Eder?

= Agresif biiyiime planlar1

= Makroekonomik ve sektorel bilinmezlikler

= Istikrarsiz temettii politikas1

= Kredi derecelendirme notundaki degisikliler
= Refinansman riski

= Acik pozisyonlar
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Tahvil ve Hisse Senedi Yatirimcisinin Oncelikleri

TAHVIL YATIRIMCISI HISSE SENEDI YATIRIMCISI i
ORTAKLIK YAPISI

STRATEJ1

KARLILIK

SERBEST
NAKIT AKIMI

BORCLULUK/
SERMAYE YAPISI

KREDI
DERECELENDIRME
NOTU

FINANSAL
RiISK YONETIMI
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Sik Yapilan Yanlis Varsayimlar

= Yatirimcilar hisse ve tahvil yatirimcisi olarak ikiye ayrilir

= Borclanma ihtiyaci olusunca banka ve diger yatirimcilarla temasa gecilir
= Bor¢ yatirimcilar: temettii dagitilmasini sevmez

= Bor¢ yatirimcilar: temerriit riskinden baska risk ile ilgilenmez

= Bor¢ yatirinmcilarinin haklar: hissedardan azdir

= Temerriide diismeden borcunu 6demek yeterlidir
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Yapilmasi Gerekenler ve Karsilasilan Zorluklar

Hisse yatirimcis1 odaklidan dengeli yatirimci iliskilerine kaymak

Ulke riskinden siyrilip sektorel kiyaslamaya tabi olmak

Yatirimci bazini ve rapor sayisini artirmak

Her tiir yatirimciya istikrarli ve etkin bilgi akisini saglamak

= Yatirimci taleplerini uygulamaya gecirmek
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2014 Aksiyonlarimiz

WEBSITESI FAALIYET NON-DEAL
RAPORU ROADSHOW

1

YATIRIMCI
GORUSMELERI TELEKONF.

350 4
(250+100)

KONFERANS

11

(7+4)
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Turkiye Bor¢c Sermayesi Piyasasi Gelisimi

YILLAR ITIBARIYLE BONO IHRACI

20 +

PARA BIRIMINE GORE KIRILIM

15

milyar dolar

SIRKET
= BANKA
u TC HAZINE

2004 2005 2006 2007 2008 2009

2010 2011 2012 2013 2014

ANADOLU

EFES



TESEKKURLER...

CICEK USAKLIGIL OZGUNES
ANADOLU EFES
KURUMSAL FINANSMANVE HAZINE MUDURU

cicek.usakligil@anadoluefes.com
+90 (216) 5868037
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