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Degerli Okuyucularimiz,

Yilhn Gglincl ¢ceyreginde yabanci yatirimcilarin islem hacmindeki payi yiksek seyrederek %32
seviyesinde kalirken, en Uist noktasina %36 ile Agustos’ta ulagsmistir. Piyasa degerindeki payi
ise %62 olmustur. BIST-Tim’de yabancilar Ocak ayindan sonra ilk defa Eyliil ayinda net alima
gecerken, BIST Holding ve Yatirim Uclncl ceyregin tamaminda yabanci alimi goéren tek
endeks olmustur. 2018 Temmuz-Eyliil déneminde Yatinmci Risk istahi Endeksi (RISE)
ortalama degeri 41,6 olarak hesaplanmistir.

Yilin son geyregine girerken Fed’in faiz artislarini beklentilerin Gizerinde stirdiirmesi ihtimali,
ticaret savaslarinin sirketlerin 3. Ceyrek sonuglarini olumsuz etkileyecegi beklentisi ve kiresel
risk istahinin azalmasi kiiresel hisse senedi piyasalarinda genel bir olumsuzluga neden
olmaktadir.

Turkiye’de ihrag edilen 6zel sektdr borglanma araglarinin déviz cinsi dagihmina bakildiginda
Turk Lirasi cinsinden borglanma araglari hacminde ilk dokuz ayda %18, gegen yilin ayni
donemine kiyasla ise %34 artis yasandigl; Euro cinsinden borclanma aracglari hacminin ise
Turk Lirasi cinsinden ihrag edilen 6zel sektor bor¢clanma araglarinin %73’in yerli kurumsal,
yaklasik %23’linlin yerli bireysel yatirnmcilar tarafindan tutulmaktadir..

lyi okumalar ve bir sonraki rapor dénemine kadar verimli calismalar dileriz,

MKK Genel Miduri TUYID Yatirimci iliskileri Dernegi Baskani

Dr. Murat Turgut Nursel ilgen, CFA



Yasal Uyan: Borsa istanbul’da islem géren hisse senetlerine iliskin dnemli istatistikler bulabileceginiz
bu raporda yer alan degerlendirme ve bilgiler MKK tarafindan agiklanan veriler esas alinarak
hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda degildir ve sermaye
piyasasindaki alim satim kararlarinizi destekleyecek yeterli bilgiyi icermeyebilir. Burada yer alan
veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir.
Tum veriler, glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya cikabilecek hatalardan MKK ve TUYID sorumlu degildir.

Raporun hazirlanmasini saglayan Merkezi Kayit Kurulusu (MKK) Veri Depolama ve Raporlama
Midirligi Midiri Ozgir Uysal, Servis Yéneticisi Levent Urgeng, Yetkili Ebru Demircan, TUYID
Yénetim Kurulu Uyeleri Ash Selcuk ve Basak Oge ile TUYID Uyesi Eren Oner’e ve ipek lyisan’a
tesekkirlerimizi sunariz.



1- Borsa Sirketlerinin Endeks Bazinda Dagilimi

2018 yili 3. Ceyrek

sonu itibariyla BIST
Tiim’de islem géren

sirket sayisi1 328’e
yiikselmistir.

Endeks 20173C 2017YS 2018 3C
BIST BANKA 13 13 13
BIST HOLDING VE YATIRIM 36 35 35
BIST TICARET 18 17 17
BIST HIZMETLER 55 54 61
BIST MALI 89 88 93
BIST SINAI 151 150 158
BIST TEKNOLOJi 15 15 16
BIST TUM 310 307 328

2018 yilinin Gglinct c¢eyregi itibariyla gelisen isletmeler piyasasindan gegislerin
etkisiyle BIST Tiim’de islem goren sirket sayisi 328 olmustur. Uglincii ceyrekte bir

halka arz gergeklesmemistir.

Fakat artan borglanma maliyetleri sebebiyle

Onimiizdeki donemde uygun piyasa sartlari olustugu taktirde bircok sirketin

kaynak bulmak icin halka arzi diisinmesi muhtemeldir.

2- Halka Agiklik Oranlari

Gegen yilin ayni
dénemine gére
toplam halka
aciklik oraninda
azalma, fiili
dolasim halka

aciklik oraninda ise

kiigiik artis
gergeklesmistir.

HALKA AGIKLIK HALKA AGIKLIK ORANI
ORANI (FiiLi DOLASIM)

ENDEKS 30.09.2017 | 30.09.2018 | 30.09.2017 | 30.09.2018
BIST BANK 43.31% 41.81% 32.07% 29.02%
BIST HOLDING 40.52% 41.19% 32.89% 33.42%
ve YATIRIM
BIST TiICARET 54.22% 54.84% 41.43% 51.11%
BIST 30 41.33% 43.74% 37.66% 40.63%
BIST 50 40.46% 41.71% 36.25% 37.27%
BIST 100 40.90% 40.89% 35.11% 35.52%
BIST HIZMETLER 39.85% 41.26% 33.35% 37.54%
BIST MALI 42.66% 42.20% 32.51% 31.02%
BIST SINAI 41.05% 38.75% 31.99% 30.78%
BIST TEKNOLOJI 21.69% 28.80% 19.67% 27.50%
BIST TUM 40.77% 40.17% 32.00% 32.09%




2018 vyili Gcglncl ceyreginde halka aciklik oranlarinda gecen yila gore kiclk
degisiklikler yasanirken, Halka acgiklik ve fiili dolasim sirasiyla %40,17 ve %32,09
seviyesinde gerceklesmistir. Gegen yilin ayni dénemine gére Banka, Mali ve Sinai
endekslerinde dusus gorilirken Holding ve Yatirnm, Ticaret, Hizmet ve Teknoloji
endekslerinde 6zellikle fiili dolagim oraninda artis yasanmistir.

3- Piyasa Degerleri

Gegen yilin ayni 2017 yilsonu ile karsilastirildiginda TL ve ABD dolari bazinda en yiiksek diisis

dénemine gére Banka endeksinde goriilirken TL bazli tek artis %4 ile Sinai endeksinde

TL bazinda Sinai gérulmustar.

Endeksinde %16, )

Teknoloji TL bazinda, BIST TUM’Un deger artisi %2 ile sinirh kalirken 2017’nin ayni

Endeksinde ise dénemine gore ise ABD dolari bazinda tim endeksler dustis gosterirken kurlardaki

%13 oraninda negatif yonlu hareketlerin etkisiyle BIST TUM’de %39’luk azalis yasandigi

artis gozlenmistir. ABD Dolari bazlh en sert diisis %50'nin Uzerindeki azalisla Banka

gerceklesmistir. endeksinde gorilmusgtar..

. 2018 Yih Yillik

MILYON TL 30/09/2017 | 31/12/2017 | 30/09/2018 Degisim Degisim
BIST BANKA 204,295 209,312 162,868 -22% -20%
BIST HOLDING VE YATIRIM 106,714 123,345 116,611 -5% 9%
BIST TiCARET 44,665 45,705 43,425 -5% -3%
BIST 30 509,138 562,566 471,215 -16% 7%
BIST 50 573,349 633,719 562,240 -11% 2%
BIST 100 649,021 721,155 652,936 -9% 1%
BIST HiZMETLER 150,180 173,643 159,355 -8% 6%
BIST MALI 346,884 370,692 310,774 -16% -10%
BIST SINAI 247,758 275,493 286,783 4% 16%
BIST TEKNOLOVJI 30,762 36,842 34,859 -5% 13%
BIST TUM 775,585 856,670 791,770 -8% 2%
MiILYON ABD DOLARI 30/09/2017 | 31/12/2017 | 30/09/2018 T)(Ll;;i(r":' DZ;:::m
BIST BANKA 57,514 55,492 27,189 -51% -53%
BIST HOLDING VE YATIRIM 30,043 32,701 19,467 -40% -35%
BIST TICARET 12,574 12,117 7,249 -40% -42%
BIST 30 143,334 149,147 78,664 -47% -45%
BIST 50 161,411 168,011 93,860 -44% -42%
BIST 100 182,715 191,191 109,001 -43% -40%
BIST HiZMETLER 42,279 46,036 26,603 -42% -37%
BIST MALI 97,656 98,277 51,880 -47% -47%
BIST SINAI 69,750 73,038 47,875 -34% -31%
BIST TEKNOLOVJI 8,660 9,768 5,819 -40% -33%
BIST TUM 218,345 227,119 132,178 -42% -39%




Nominal olarak
ceyreklik ve
yilik bazda en
yiiksek artis
Banka ve
Teknoloji
endekslerinde
goriilmiistiir.

4- islem Hacimleri

NOMINAL DEGER 2017 2018 2018 2018 Ceyreksel  Yillik
(Milyon) 3. Ceyrek 1. Ceyrek 2. Ceyrek 3. Ceyrek Degisim Degisim
BIST BANKA 9,096 13,102 17,448 31,445 80% 246%
BIST HOLDING VE YAT. 17,887 14,815 11,270 10,932 -3% -39%
BIST TICARET 2,853 2,724 1,761 1,964 12% -31%
BIST 30 29,568 34,713 42,389 59,908 41% 103%
BIST 50 39,386 49,323 52,701 70,096 33% 78%
BIST 100 59,333 73,578 65,134 81,234 25% 37%
BIST HiZMETLER 17,577 22,011 14,987 17,403 16% -1%
BIST MALI 37,308 38,256 35,416 47,819 35% 28%
BIST SINAI 34,140 37,894 29,347 31,083 6% -9%
BIST TEKNOLOJi 983 1,066 1,359 2,755 103% 180%
BIST TUM 90,008 99,228 81,110 99,060 22% 10%
. 2017 2018 2018 2018 Ceyreksel  Yillik
MILYON TL 3. Ceyrek 1. Ceyrek 2. Ceyrek 3. Ceyrek Degisim Degisim
BIST BANKA 65,432 88,922 115,121 144,649 26% 121%
BIST HOLDING VE YAT. 36,858 44,235 31,794 34,875 10% -5%
BIST TICARET 11,071 15,154 10,996 13,333 21% 20%
BIST 30 199,478 294,788 338,183 433,843 28% 117%
BIST 50 246,809 359,728 389,134 473,997 22% 92%
BIST 100 305,598 424,181 422,234 505,666 20% 65%
BIST HiZMETLER 85,852 129,179 106,577 129,419 21% 51%
BIST MALI 126,548 155,894 160,871 188,256 17% 49%
BIST SINAI 141,251 191,827 169,506 170,956 1% 21%
BIST TEKNOLOJi 14,408 20,743 23,305 60,106 158% 317%
BIST TUM 368,059 497,644 460,260 548,738 19% 49%
MILYON 2017 2018 2018 2018 Ceyreksel  Yillik
ABD DOLARI 3. Ceyrek 1. Ceyrek 2. Ceyrek 3. Ceyrek Degisim Degisim
BIST BANKA 18,614 23,353 26,390 26,326 0% 41%
BIST HOLDING VE YAT. 10,504 11,606 7,371 6,290 -15% -40%
BIST TICARET 3,148 3,974 2,528 2,376 -6% -25%
BIST 30 56,749 77,344 77,491 79,141 2% 39%
BIST 50 70,218 94,375 89,260 86,570 -3% 23%
BIST 100 86,973 111,281 96,908 92,308 -5% 6%
BIST HiZMETLER 24,444 33,852 24,612 23,705 -4% -3%
BIST MALI 36,017 40,933 37,037 34,212 -8% -5%
BIST SINAI 40,194 50,286 38,914 30,957 -20% -23%
BIST TEKNOLOJi 4,096 5,473 5,214 11,248 116% 175%
BIST TUM 104,752 130,544 105,776 100,122 -5% -4%

Uglincli ceyrekte bir dnceki ceyrege gére Borsa istanbul’un nominal islem hacminde
%22 oraninda ciddi bir artis gerceklestirmistir. Nominal ve TL bazli islem hacminde
yukselis gorilse de TL'nin deger kaybi neticesinde ABD dolari bazindaki islem
hacminde %5’lik bir diisiis gozlenmektedir. Dolar bazli tek artis son ¢eyrekte %116 ile
Teknoloji endeksinde gergeklesmistir.



Gegen yilin Uglincl ceyregine gére ABD dolari bazinda Holding ve Yatirinm endeksinde
%40, Ticaret endeksinde yillik %25 disls yasanirken Banka endeksinde %41 ve
Teknoloji endeksinde %175 oraninda artis yasanmigtir.
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5- Yabanci islemleri — Net Giris Cikislar
2017 2017 2018 2018
Milyon ABD Dolari 3. Ceyrek 9 Ayhk 3. Ceyrek 9 Ayhk
Yihin ilk 9 ayinda BIST BANKA 47 913 (492) (1,180)
Borsa BIST HOLDING VE YATIRIM (18) 267 104 (34)
Istanbul’dan 2 BIST TICARET 19 119 (17) (120)
milyar ABD BIST 30 43 1,592 (317) (1,930)
dolari net BIST 50 130 1,727 (366) (2,073)
yabanc[ §lkl§l BIST 100 110 1,729 (329) (2,202)
BIST MALI 8 1,055 (359) (1,259)
BIST SINAI (41) 238 (8) (460)
BIST TEKNOLOJI (58) (162) 48 134
BIST TUM 165 1,798 (325) (2,036)




2018 yilinin ilk yarisinda gorilen gicli yabanci cikisi son ceyrekte nispeten hizini
azaltmis ve Ugilinci ceyrekte BIST TUM’den net cikis 325 milyon ABD dolari
seviyesinde gergeklesmistir. BIST-Tim’de yabancilar Ocak ayindan sonra ilk defa Eylil
ayinda net alima gecerken, BIST-100'de de ilk defa Eylil'de net yabanci alimi
gorlilmustir. BIST Holding ve Yatirim U¢lincli ceyregin tamaminda yabanci alimi géren
tek endeks olurken, BIST Teknoloji de Eylil’'deki ylksek net alim sonucunda bu
ceyrekte net alima gegcmistir. Bunun disindaki tiim endeksler hem yillik bazda hem de
Uclincl ceyrekte net satista kalmistir.

Uglincli ceyrekte en yiiksek cikis 492 milyon ABD dolari ile Banka endeksinden
olurken Holding ve Yatirim endeksi ve Teknoloji endeksine sirasiyla 104 milyon ve 48
milyon ABD dolari seviyesinde net yabanci girisi olmustur.

6- Uyruk Bazinda islem Hacmi Dagilimi

ENDEKS 2018 3¢ 2018 2¢ 2018 1¢ 2017 2017 3¢
Yabanci Yerli | Yabanci Yerli | Yabanci Yerli | Yabanci Yerli |Yabanci Yerli
BIST TUM 32%  68% 32% 68% | 24% 76% 25% 75% 24% 76%
BIST 30 35%  65% 37% 63%| 33% 67% 34% 66% 36% 64%
BIST 50 34%  66% 35% 65% | 30% 70% 31% 69% 32% 68%
BIST 100 34%  66% 34% 66% | 27% 73% 28% 72% 28% 72%
BIST SINAI 29%  71% 28%  72% | 19% 81% 21% 79% 19% 81%
BIST HiZMETLER 36%  64% 35% 65% | 27% 73% 24% 76% 25% 75%
BIST TiCARET 48%  52% 47%  53% | 30% 70% 31% 69% 28% 72%
BIST MALI 35%  65% 37% 63%| 29% 71% 30% 70% 30% 70%
BIST BANKA 34%  66% 37% 63%| 36% 64% 35% 65% 40% 60%
BIST HOLDING VE YATIRIM 42% 58% 44% 56% | 25% 75% 28% 72% 24% 76%
BIST TEKNOLOJi 20%  80% 21%  79% | 19% 81% 18% 82% 19% 81%

Yabancilarin
islem
hacminde en
yiiksek paya
sahip oldugu
endeks %48 ile
BIST Ticaret,
en diisiik paya
sahip oldugu
endeks ise %20
ile BIST
Teknoloji
olmustur.

Yabanci yatirimcilarin BIST TUM islem hacmindeki payi ikinci ceyrekte ortalama %32
ile Borsa Trendleri Raporu’nun yayinlanmaya basladigi 2012 yilindan bu yana en
yiksek seviyesine ulasmisti. Uglincii ceyrekte de ayni seviyede devam ettigi
gdzlenmistir. Bu donemde BIST TUM vyabanci payl en yiiksek seviyesine %36 ile
Agustos ayinda ulasmistir. Tim endeksler ve aylar bazinda en yiiksek yabanci payi
%58 ile Agustos ayinda BIST Ticaret’te gerceklesmistir. ilk dokuz aylik dénemde
yabanci islem payi sadece BIST Banka’da azalirken, en fazla artis da BIST Ticaret ile
BIST Holding ve Yatirim’da gercgeklesmistir.




40% o .
BIST Tiim Islem Hacminde Yabanci Payi
36%
32%
28%
24%
20% Hazira | T ABust
Ocak | Subat | Mart | Nisan | Mayis a:ra el:r;m gl:so Eylil | Ekim | Kasim | Aralik
2017 | 24,4% | 26,7% | 24,8% | 25,2% | 27,1% | 25,0% | 23,8% | 22,9% | 26,0% | 24,4% | 26,7% | 23,0%
2018 23,5% | 26,2% | 23,3% | 30,0% | 33,8% | 32,2% | 28,9% | 36,2% | 30,5%

7- Uyruk Bazinda Yatirimci Sayisi Ve Piyasa Degeri

Eylil sonunda Borsa istanbul’daki toplam yatirimci sayisi artmaya devam ederek 1
milyon 173 bin 404 adet olmustur. Yerli ve yabanci gercek yatirimci sayisi artarken,

yerli tizel ve toplam yabanci yatirimci sayisi azalmistir.

Eyliil itibaniyla
Borsa
istanbul’daki

1 milyon 173 bin
yatirimcinin
%99,2’si yerlidir.

u Yerli

1.163.807 adet
%99,2

Yatirimci Sayilari

B Yabanci

9.597 adet

%0,8

Ocak-Eylil doneminde BIST Tim islem hacminde ortalama %30 paya sahip olan

yabanci yatirimcilarin piyasa degerindeki payr %62 olmustur. Yabancilarin elindeki

hisse senetlerinin toplam degeri 199 milyar TL'dir.
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Piyasa Degeri

u Yerli
%38
121 milyar TL

u Yabanci
%62
199 milyar TL

Yerli yatirimcilarin %99,5’ini olusturan bireysel yatirimcilar, yerli portfoy degerinin

%55’ini elinde bulundurmaktadir.

Yerli Yatirirmci Tipleri

B Gergek
%99,5
1.157.853
adet

B Tizel
%0,5
5.954 adet



Yabanci yatinnmcilar icinde kurumsal yatirimcilarin payr %33’tir.

Yabanci Yatirnmci Tipleri

Toplam yatirimci

sayisinin %0,8’ini
B Tizel

olusturan yabanci B Gercek %33
yatirimcilarin islem %67 3.152 adet
. . 6.445 adet
hacmindeki payi
%30, piyasa
degerindeki payi ise
%62 seviyesindedir.
8- Endeks ve Uyruk Bazinda Yatirimci Sayilari
Eyl.18 Haz.18 Mar.18 Ara.17 Eyl.17
Yatirimci Sayisi - - - - -
Yabanci Yerli Yabanci Yerli Yabanci Yerli Yabanci Yerli Yabanci Yerli
BIST TUM 9.441| 1.126.907 9.595 1.118.330 9.467 1.053.585 9.363 1.020.866 9.314 976.235
BIST 100 8.735 969.133 8.724 951.763 8.597 892.727 6.798 847.927 6.737 798.931
BIST 30 5.953 731.936 6.118 728.924 5.900 661.540 5.880 645.360 5.907 612.414
BIST 50 6.403 823.272 6.536 816.553 6.366 754.753 6.299 733.806 6.274 690.914
BIST SINAI 4.472 622.788 4.530 610.793 4.477 581.267 4.452 556.892 4.439 536.320
BIST HiZMETLER 3.590 397.968 3.738 394.255 3.651 370.935 3.434 333.792 3.335 325.119
BIST MALI 6.858 639.325 7.025 621.885 6.981 612.352 6.988 600.629 7.022 581.622
BIST TEKNOLOJi 1.051 170.940 1.113 181.304 1.015 124.037 961 128.042 912 87.676
BIST TiCARET 1.587 91.082 1.661 90.878 1.702 91.115 1.627 85.293 1.565 85.168
BIST BANKA 3.380 340.781 3.562 319.261 3.505 300.071 3.480 299.857 3.531 285.991
BIST HOLDING
VE YATIRIM 4.795 306.451 4.874 305.832 4.873 309.394 4.905 300.255 4.906 290.474

Haziran 2017-2018 déneminde artis trendinde olan BIST Tum’deki yabanci yatirimci
sayisi Eylul itibariyla 9.441 olmustur. Haziran ve Eylul verileri kiyaslandiginda BIST
100’deki yabanci yatirimci sayisinin hafif arttigi, bunun disindaki endekslerde azaldigi
gorilmektedir.
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9- Endeks ve Uyruk Bazinda Portfoy Degerleri (Milyar TL)

Portféy Degeri Eyl.18 Haz.18 Mar.18 Ara.17 Eyl.17
Milyar TL Yabanci | Yerli | Yabanc | Yerli | Yabana | Yerli | Yabanci Yerli Yabanci Yerli

BIST TUM 199 119 196 116 235 130 232 119 208 108
BIST 100 175 92 173 86 207 97 209 89 185 81
BIST 30 148 59 144 52 170 54 177 52 163 47
BIST 50 159 76 155 68 190 74 193 66 172 60
BIST SINAI 64 47 60 46 67 51 67 46 59 43
BIST HiZMETLER 46 20 42 21 52 26 49 22 40 20
BIST MALI 87 45 91 44 114 49 113 47 107 41
BIST TEKNOLOJi 3 3 6 3 5 3 5 3 4
BIST TICARET 18 5 17 7 17 9 18 8 17 7
BIST BANKA 50 18 58 17 76 18 74 18 72 16
BIST HOLDING VE

YATIRIM 32 16 28 16 31 18 33 18 28 15

Uclincii ceyrekte ikinci ceyrege gére yabancilarin BIST Mali ve BIST Banka disindaki

endekslerde portfoy degeri artmistir. Ayni donemde yerli yatirimcilarin BIST Hizmetler

ve BIST Ticaret disindaki endekslerde portféy degeri artmistir.

10- Yabanci Yatirimcilarin Portfoy Degeri ve Yatirimci Sayisi Siralamasi

Adres Ulkesi Portfoy Degeri (Milyon S) Payi

1| ABD 10.403 31%
2 | BIRLESIK KRALLIK 5.200 16%
3 | LUKSEMBURG 2.417 7%
4 | IRLANDA 1.449 4%
5 | KATAR 1.414 4%
6 | SINGAPUR 1.148 3%
7 | HOLLANDA 960 3%
8 | KANADA 875 3%
9 | CAYMAN ADALARI 678 2%
10 | RUSYA FEDERASYONU 667 2%
DIGER 8.045 24%

ABD’de yerlesik
1.173 adet
yatirbmci
toplam yabanci
yatirnmlarin

13

2018 yili Eyliil ayi itibariyla Borsa istanbul’da en yiiksek portfdy degerine sahip ilk iig

tlkenin degismedigi ve ABD, ingiltere ve Lilksemburg oldugu gériilmektedir.




11- Menkul Kiymet Bazinda Yatirimci Sayisi ve Piyasa Degeri

2017 Eyll 2018 Eyliil
o Piyasa Degeri Piyasa Degeri
Menkul Kiymet Tiri Yatirimci Sayisi . Yatirimci Sayisi .
(Milyon TL) (Milyon TL)

Borsa Yatirim Fonu 2.619 161 2.882 180
Devlet i¢ Borglanma Araglari 23.972 229.895 55.319 190.903
Diger Menkul Kiymetler 3.966 5.351 6.972 11.471
Fon 2.978.982 52.542 2.938.780 54.006
grzaeélzflktor Borclanma 85.105 59.520 81.504 75.840
Pay Senedi 1.053.228 795.213 1.186.645 797.095
Yapilandirilmig Uriinler 3.475 62 6.274 83
Toplam - 1.142.743 - 1.129.580

12- Risk istahi Endeksi

Temmuz-Eyliil 2018 Asagida MKK tarafindan 2018 yili ikinci ¢ceyrek doneminde agiklanan Yatirimci

Risk istahi Endeksi (RISE) ile ilgili yorumlar yer almaktadir. 2018 Temmuz-Eylil déneminde RISE
ortalama degeri 41,6 olarak hesaplanmistir. RISE esik degeri 50 olarak kabul edildiginden, bu donem
ortalamasi esik degerinden disik olarak gerceklesmistir. 2018 yilinin Temmuz ayinin ikinci haftasi ve

Agustos ayrinin Uglincli haftalarinda yasanan ani diistsler disinda RISE degeri Temmuz-Eylil 2018

déneminde dénem ortalamasina yakin bir trend izlemistir. 2018 yilinin tGglincl ¢eyreginde en yiiksek
deger 28 Eylll 2018 tarihinde 53,7 en diisik deger ise 20 Temmuz 2018 tarihinde 23,2 olarak

gozlemlenmistir.
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Risk istahi Endeksi




Temmuz-Eyllil 2018 dénemini aylar itibariyle inceledigimizde, endeks seviyesinin bir 6nceki déneme
gore daha yliksek bir ortalamaya sahip oldugu goriilmektedir. 2018 yilinda Mart ayi itibariyle RISE
degerlerinde baslayan diisme trendi Mayis ortalarina kadar devam etmisti. Ancak sonrasindaki
slrecte yukselis trendine gecen RISE degerlerinin bu trendi izlemeye devam ettigi gorilmektedir. RISE
degeri Temmuz-Eylil 2018 donemine 38,6 degeri ile baslamis olup, 53,7 degeri ile kapatmistir.

RISE degerlerini ulusal ve uluslararasi gelismeler 1siginda degerlendirdigimizde, yaz doneminin bitmesi
ile genel olarak piyasalardaki hareketliligin RISE endeksi degerlerindeki ilgili dénem sonunda
gozlemlenen artisa yansidigi gorilmektedir. RISE degerinin artis yoninde ilerlemesi, énimizde
doénem icin olumlu bir gosterge olarak degerlendirilebilir.

—QZYEGIN—

I-RML

w K K —

MERKEZ! 2ANIT KURULUSU

IBTANDWL RIS MANAGEMENT LABDRATORY

| RISE SEVIYE METODU

(® Tim Yatrimalar (O Yerl Yatrmalar (O Yabana Yatrimalar () Yerl Gercek Kisiler

O nitelikii Yatrimalar

Q Yerl Tizel Kisiler ) Yeri Fonlar

o]
] Yibasi
100 40.000 o —
271047 to 28.09.18 ! .
120.000 —_—
& 3yl
100.000 —
Syl
e £0.000
40 80,000
40.000
20
20.000
0 0
274017 244147 229247 190118 160218 18.03.18 130418 110518 0806.18 06.07.18 03.08.18 31.08.18 23.09.18
B RskEndeksi [} BIST-100 B Esk Deger
e ——
Son Deger 53,7 Sene Basina Gore Dedisim (%) (9,23)
Bir Hafta Oncesine Gore Degisim (%) 11,94 Aylk En Dusiik Deger 14.09.2018 45,5
Bir Ay Oncesine Gére Dedisim (%) 45,35 Aylik En Yiksek Deger 28.09.2018 53,7
Uc Ay Oncesine Gére Dedisim (%) 38,97 Yillk En Disik Deger 11.05.2018 16,5
Bir Yil Oncesine Gére Degisim (%) 147,60 Yillk En Yiksek Deger 02.02.2018 61,8
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VIKK'

MERKEZ! LANIT KURULUSU

IBTANBUL RIS MANAGEMENT LABORATORY

| RISE SEVIYE METODU

© Tum Yatrmalar O Yeri Yatrimalar (® Yabana Yatrmalar O Yeri Gercek Kisiler O Yeri Tuizel Kisiler O YeriFonlar () Niteikli Yatrimalar
]
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100 140.000 —
271047 to 230943 .
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40.000
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20.000
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271017 241147 221247 190118 18.02.18 16.03.18 130418 11.05.18 08.08.13 06.07.18 03.08.18 31.08.13 28.09.18
B RskEndeks | BIST-100 B sk Deder
L

Son Deger 56,5
Brtafia Oncesie Gre Dedism (%) 1183
Br AyOncesneGoreDedism (%) 5494
UcAyOncesneGoreDedism (%) 5281
Br fi Oncesne Gore Deism (%) 197,20

Sene Basina Gére Dedisim (%) (3,06)
AYKEnDUstkDeger  07.09208 461
AVKENYiksekDeger 2800208 565
YilkEnDlstk Deger 1105208 151
YilkEn YiksekDeder 02022018 622

VIKK'

MTRAKEZ] £AYIT KURULUSU
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—UNIVERSIT ¥—

1BTANBWL RISK MANAGEMENT LABDRATORY

| RISE SEVIYE METODU

O TumYatrmalar ~ ® Yeri Yatrmalar (O Yabana Yatrimalar (O Yerl Gercek Kisiler O YeriTuzelKisler O YeriFonlar O Nitdikli Yatrimalar
4
]| Yibas
100 140,000 —
27.10.17 to 28/3.18 .
120,000 _
20 3yl
100.000
Syl
8 0.000
% £0.000
40.000
20
20.000
0 0
271047 240147 221217 190118 160218 160318 130418 110518 080618 06.07.13 030818 310818  28.09.18
B RskEndekss [ BIST-100 W G5k Dejer
—

Son Deger 55,1
i Hafta Oncesine GoreDedism (%) 1222
Br Ay Oncesine Gore Deism (%) 3031
UcAyOncesine GoreDegism (%)~ 18,77
B viOncesine Gore Degism (%) 84,31

Sene Bagsina Gére Dedisim (%) (19,22)
AvikEnDuskDeder 14092018 a78
AfikEnYiksekDeger 28092018 551
YilkEnDustk Deger 1105208 214
VlkEn Yoksek Deder 1201208 710
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13- Tiirkiye’de ihra¢ Edilen Ozel Sektor Borglanma Araglarinin Déviz Cinsi Bazli

Dagilimi (Kiimiilatif)

Nominal Deger | 5,5 9a | 2017vs | 20180a | 2AYMK | Villik
(Milyon) Degisim | Degisim

Tiirk Lirasi 65.297| 74150 87.815| 18% 34%

Euro 9 9 9 0% 0%

Turkiye’de ihrag edilen 6zel sektor borglanma araglarinin doviz cinsi dagilimina
bakildiginda Tirk Lirasi cinsinden borglanma araglari hacminde dokuz aylik
donemde %18, gecen yilin ayni donemine kiyasla ise %34 artis yasandigi; Euro
cinsinden borglanma araglari hacminin ise sabit kaldig gorilmektedir. 2017
yitlinin ilk yarisindan itibaren Turkiye’de ihrag¢ edilen ABD dolari cinsinden ozel
sektor bor¢clanma araci bulunmamaktadir.

2017 9 Ay 2017 Yilsonu 2018 9 Ay
Doviz Turl  fjhraca| I1SIN ihraggi ISIN ihraggi ISIN
Sayisi | Sayisi Sayisi Sayisi Sayisi Sayisi
Tiirk Lirasi 148 741 151 832 155 824
Euro 2 2 2 2 2 2

Turk Lirasi cinsinden borglanma araglarinin ihraggl sayilarinda ciddi artiglar
gozlemlenmezken; 2017 vyisonuna kiyasla ISIN sayisinda  disis
gozlemlenmistir. Euro cinsinden borglanma araci ihraci olmamasi sebebiyle
ihraggl ve ISIN sayilari sabit kalmistir.

14- Tiirkiye’de ihra¢ Edilen Ozel Sektor Borglanma Araglarinin Doviz Cinsi Bazinda

Kiymet Tipi Dagilimi (Kiimilatif)

Tiirk Lirasi (Milyon) 20179A | 2017vs | 20189a | SAYMK | Villk
Degisim | Degisim

Alim Satima Dayal Kira Sertifikasi 200 250 250 0% 25%
Finansman Bonosu 38.862| 44.345 42.833 -3% 10%
Ozel Sektor Tahvili 18.346| 19.165 17.183| -10% -6%
Sahiplige Dayali Kira Sertifikasi 214 214 525( 145% 145%
Varliga Dayali Menkul Kiymet 723 1.103 1.569 42% 117%
Varlik Teminathi Menkul Kiymet 1.096 746 5231 -30% -52%
Yapilandirilmig Borglanma Araci 1.243 1.132 462 | -59% -63%
Yon.et.lm Sozlesmesine Dayali Kira 5 988 4.170 8.049 939% 169%
Sertifikasi

Diger Kira Sertifikalar 0 100 250 150% 0%
Sermaye Benzeri Borglanma Araci 1.625 2.925 15.900| 444% 100%
Ortakliga Dayali Kira Sertifikasi 0 0 100| 100% 100%
Paya Doniistiirulebilir Tahvil 0 0 170 100% 100%
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Euro (Milyon) 20179A | 2017vs | 201890a | SAVWK | Villk
Degisim | Degisim

Ozel Sektor Tahvili 4 4 4 0% 0%

Sahiplige Dayali Kira Sertifikasi 5 5 5 0% 0%

Turkiye’de ihrag edilen borglanma araglarinin doviz cinsi bazinda kiymet
dagilimi incelendiginde 2018 yilinin ilk dokuz ayinda gegmis yil ayni déneme
kiyasla en ¢ok tercih edilen araglarin Tirk Lirasi cinsinden ydnetim
sozlesmesine dayall kira sertifikasi, sahiplige dayal kira sertifikasi ve varliga
dayali menkul kiymet araglar oldugu gorilmektedir. Euro cinsinden ihrag
edilen yeni bir borglanma araci olmadigindan mevcut araglarin kiymet dagilimi
sabit kalmistir.

Yatirimcilarin Uyruk ve Kimlik Tipi Bazinda Dagilimi (Kiimiilatif)

0,2%
5.4%
100,0% 100,0% 100,0%
71,9%
2017 9A 2017YS 2018 9A 2017 9A 2017 YS 2018 9A
Turk Lirasi Cinsinden Euro Cinsinden
M Yerli Kurumsal MW Yerli Bireysel Yabanci Kurumsal W Yabanci Bireysel

Turk Lirasi cinsinden ihrag edilen 6zel sektér borglanma araglarinin %73’ini
yerli kurumsal, yaklasik %23’Unilin vyerli bireysel yatirnmcilar tarafindan
tutuldugu gorilmektedir. Tark Lirasi cinsinden ihrac edilen 6zel sektor
borglanma araglarinin sadece yaklasik %3’U yabanci kurumsal yatirimcilar
tarafindan tutulmaktadir. Ancak Euro bazh ihraclarin tamaminda yabanci
kurumsal yatirimcilar yer almaktadirlar.

15-Tiirkiye’de ihra¢ Edilen Ozel Sektér Borglanma Araglarina Yatinm Yapan
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16- Tiirkiye’de ihrag Edilen Tiirk Lirasi Cinsinden Ozel Sektor Borglanma Araglarinin
ihraggi Bazinda Tarihsel Hacimleri (Kiimiilatif)

1.212

842 12.098
600 8.566

7.415 12.735
13.247

11.928

36.476 42.899

2017 9A 2017 YS 2018 9A

W BANKA B BANKA DISI FINANSAL KURUM
REEL SEKTOR SIRKETI W ARACI KURUMLAR VE VARLIK KiIRALAMA SIRKETLERI

B YATIRIM ORTAKLIGI

2018 yilinin 9 Ayinda gecmis yil ayni doneme kiyasla bankalarin Tirk Lirasi
cinsinden ihraglarinda %43 artis gozlemlenirken; nominal tutarlari daha dustk
olmasina ragmen yatirim ortakliklarinin gerceklestirdigi ihraglarda %102, araci
kurumlar ve varlik kiralama sirketlerinin gerceklestirdigi ihraclarda ise %63 artis
gerceklesmistir.

17-Tiirkiye’de ihrag Edilen Euro ve ABD Dolar Cinsinden Ozel Sektér Borglanma
Araglarinin ihraggi Bazinda Tarihsel Hacimleri (Kiimiilatif)

2017 9A 2017YS 2018 9A
Milyon Euro
REEL SEKTOR SIRKETI W ARACI KURUMLAR VE VARLIK KIRALAMA SIRKETLERI
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Doviz bazl ihra¢ edilen 6zel sektér borgclanma araglarina bakildiginda ihraggi

yapisinin - gegmis yil ayni
gozlemlenmektedir.

doneme ve yilsonuna

kiyasla

degismedigi

18- Tiirkiye’de ihrag Edilen Tiirk Lirasi Cinsinden Ozel Sektér Borglanma Araglarinin
Vade Bazinda Tarihsel Hacimleri (Kiimuilatif)

Milyon TL 20179A | 2017YS 2018 9A 9D fégrm D:gi':i‘m
1-3 AY 9.540 12.503 22.435 79% 135%
3 AY-6 AY 30.430 34.027 22.326| -34% | -27%
6 AY-12 AY 3.436 3.560 6.061| 70% 76%
1YIL-3 YIL 16.966 17.690 17.048| -4% 0%
3 YIL-5 YIL 2.920 3.351 3.981( 19% 36%
5 YiL+ 2.004 3.018 15.964| 429% | 697%
Toplam 65.297 74.150 87.815( 18% 34%

2018 yili 9. Ayda 5 yildan uzun vadeli bor¢glanma araglarinin hacminde ciddi
artislar gézlemlenmistir. Bu durum Tuark Lirasi bazl araglarda gerek para
piyasalari, gerek sermaye piyasalari acisindan vadelerin uzamasindaki sikintiyi
teyit etmektedir. Tirk Lirasi cinsinden 6zel sektor borglanma aracglarinin vade
bazinda ihrag¢ hacimleri incelendigindeyse bir yila kadar vadeli araglarin hacmi
gecmis yil ayni doneme kiyasla %17 artarken; toplam igerisindeki paylar

%66’dan %58’e gerilemistir.
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W BANKA B BANKA DISI FINANSAL KURUM
W REEL SEKTOR SIRKETI B ARACI KURUMLAR VE VARLIK KIRALAMA SIRKETLERI

B YATIRIM ORTAKLIGI

1 yila kadar vadeli araglarin hacim artiglari kiyaslandiginda en fazla artis %700 ve %81
ile sirasiyla nominal degerleri distk olan yatirim ortakliklari ve reel sektor sirketleri
ihraclarinda gozlemlenmektedir. Toplam hacmin  %59’unu  olusturan banka
ihraclarinda 1 yil kadar vadeli araclarin hacmi sadece %8 artmistir.



