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Degerli Okuyucularimiz,

BIST TUM’de islem goren sirket sayisi 2017 sonunda 307 adet iken gerceklesen yeni halka
arzlarin ve Gelisen isletmeler Piyasasi’ndan gecislerin etkisiyle 2018 sonunda 327’ye
ylkselmistir. Toplam yatirrmci sayisinin %0,8’ini olusturan yabanci yatirimcilarin islem
hacmindeki payl %30, piyasa degerindeki payi ise %65 seviyesinde gerceklesmistir. Yabanci
yatirimcilar 2 milyar ABD dolari net satis gerceklestirirken, BIST TUM’iin elde tutma siiresi
yabancilarda 133 giin iken yerli yatirnrmcilarda 31 giin olmustur. Turkiye’de ihra¢ edilen
borglanma araglarinin Tirk Lirasi cinsinden kiymet dagilimi degisimleri incelendiginde 2017’ye
kiyasla 2018’de en c¢ok tercih edilen araglar sirasiyla sermaye benzeri borclanma araclari,
varhga dayali menkul kiymet araclari ve yonetim sozlesmesine dayali kira sertifikalari
olmustur. Turk Lirasi cinsinden ihra¢ edilen 6zel sektér borglanma araglarinin yaklagik
%74’Unln vyerli kurumsal ve %23’Gnln yerli bireysel yatinmcilar tarafindan tutuldugu
gorulmastir.

lyi okumalar ve bir sonraki rapor dénemine kadar verimli calismalar dileriz,

MKK Genel Miduri TUYID Yatirimci iliskileri Dernegi Baskani

Dr. Murat Turgut Nursel ilgen, CFA



Yasal Uyari: Borsa istanbul’da islem géren hisse senetlerine iliskin 6nemli istatistikler bulabileceginiz
bu raporda yer alan degerlendirme ve bilgiler MKK tarafindan acgiklanan veriler esas alinarak
hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir ve sermaye
piyasasindaki alim satim kararlarinizi destekleyecek yeterli bilgiyi icermeyebilir. Burada yer alan veriler
ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim
veriler, glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile
ortaya cikabilecek hatalardan MKK ve TUYID sorumlu degildir.

Raporun hazirlanmasini saglayan Merkezi Kayit Kurulusu (MKK) Veri Depolama Direktorligi Direktori
Ozgiir Uysal, Uzmani Ebru Demircan, TUYID Yénetim Kurulu Uyeleri Asli Selguk ve Basak Oge ile TUYID
Uyesi Eren Oner’e ve ipek lyisan’a tesekkiirlerimizi sunariz.



1- Borsa Sirketlerinin Endeks Bazinda Dagilimi

2018 yili sonunda
BIST Tiim’de islem
goren sirket sayisi
327 olmustur.

Endeks 2015YS | 2016YS | 2017YS | 2018YS
BIST BANKA 11 11 13 13
BIST HOLDING VE YATIRIM 37 32 35 35
BIST TICARET 20 16 17 17
BIST HiZMETLER 58 52 54 61
BIST MALI 87 81 88 93
BIST SINAI 149 145 150 157
BIST TEKNOLOVJI 14 14 15 16
BIST TUM 308 292 307 327

2018’de gerceklesen yeni halka arzlarin ve Gelisen isletmeler Piyasasi’ndan

gecislerin etkisiyle BIST Tum’de islem goren sirket sayisi 327’ye ylikselmistir. Sene
basinda birgok sirket halka arz igin Sermaye Piyasasi Kurulu’na basvurmus, yilin ilk
yarisinda alti sirketin halka arzi gerceklesmistir. ikinci ceyrekte piyasalarda
baslayan dalgalanmalarin etkisiyle tim basvurular halka arza déniismemis ve bir

kismi ertelenmistir.

Diger taraftan artan borglanma maliyetleri gbz 6niline alindiginda uygun piyasa
sartlari olustugu takdirde 6niimizdeki donemde birgok sirketin kaynak bulmak igin
halka arzi degerlendirmesi beklenmektedir.

2- Halka Agiklik Oranlari

HALKA AGIKLIK HALKA AGIKLIK ORANI
2017 yrlsonuna ORANI (FiiLi DOLASIM)
sre BIST ENDEKS 2016 2017 2018 2016 2017 2018
iU'M'" A BIST BANKA 46.04% | 43.87% | 37.45% | 35.55% | 32.81% | 20.77%
un nem F
BIST HOLDING . . . . . )
toplam hatka | RERI 38.91% | 41.05% | 42.80% | 30.01% | 33.32% | 33.67%
aciklik BIST TICARET | 49.47% | 56.59% | 61.40% | 37.33% | 44.19% | 52.63%
oraninda hem | BIST 30 40.29% | 40.76% | 44.30% | 35.58% | 37.77% | 40.67%
de fiili dolasim | 15T 50 39.75% | 40.86% | 41.11% | 34.61% | 36.67% | 36.60%
botka acrkdik BIST 100 40.03% | 41.23% | 41.69% | 33.54% | 35.38% | 35.97%
alka agikh
BIST
oraninda diisiis | HiZMETLER 36.88% | 40.90% | 43.33% | 28.00% | 35.04% | 38.36%
yasanmistir. BIST MALI 43.83% | 43.09% | 39.81% | 33.78% | 33.11% | 25.18%
BIST SINAI 39.77% | 40.88% | 39.05% | 30.49% | 32.22% | 30.58%
:'ESKTN oLOJi 25.48% | 21.26% | 28.78% | 22.24% | 19.49% | 27.45%
BIST TUM 40.67% | 41.00% | 39.84% | 31.28% | 32.63% | 29.47%




2018’de 2017 vyilina gore BIST Tum’in hem toplam halka aciklik orani hem de fiili
dolasim halka aciklik oraninda diislis yasandigi gortilmektedir. 2018 yilinda 6zellikle
Banka endeksinin fiili dolasim halka aciklik oraninda fiyat degisimleri sebebiyle %33’ten
%21’e 12 puanlik diists yasanirken, Teknoloji endeksinde 8 puanlik, Ticaret endeksinde

ise 8 puanlik bir artis yasanmistir.

3- Piyasa Degerleri

2018 yilinda TL’nin
deger kaybi sebebiyle
Banka harig tiim
endekslerin ABD
dolari bazli piyasa
degerlerinde diisiis
goriilmiis ve BIST
TUMiin piyasa
degeri %34 azalma
kaydetmistir.

4- MILYON TL 31122016 | 31.12.2017 | 31.12.2018 | 'k
Degisim
BIST BANKA 145,491 209,312 229,698 10%
BIST HOLDING VE YATIRIM 89,508 123,345 102,712 -17%
BIST TICARET 31,141 45,705 44,629 2%
BIST 30 393,806 562,566 434,956 -23%
BIST 50 444,140 633,719 530,188 -16%
BIST 100 498,419 721,155 589,759 -18%
BIST HiZMETLER 113,235 173,643 152,460 -12%
BIST MALI 267,025 370,692 363,190 -2%
BIST SINAI 186,499 275,493 239,836 -13%
BIST TEKNOLOJi 16,265 36,842 30,385 -18%
BIST TUM 583,023 856,670 785,872 -8%

. Yilhik

MILYON ABD DOLARI 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2018 o
Degisim
BIST BANKA 41,342 55,492 43,495 -22%
BIST HOLDING VE YATIRIM 25,434 32,701 19,449 -41%
BIST TICARET 8,849 12,117 8,451 -30%
BIST 30 111,902 149,147 82,362 -45%
BIST 50 126,205 168,011 100,395 -40%
BIST 100 141,629 191,191 111,676 -42%
BIST HiZMETLER 32,176 46,036 28,870 -37%
BIST MALI 75,877 98,277 68,773 -30%
BIST SINAI 52,995 73,038 45,415 -38%
BIST TEKNOLOJi 4,622 9,768 5,754 -41%
BIST TUM 165,669 227,119 148,811 -34%

2018 yilinda BIST TUM’iin piyasa degerinde TL bazinda %8, ABD dolari bazinda ise
%34 disus gerceklesmistir. TL bazinda tek artis Banka endeksinde olurken diger biitilin
endekslerde bir 6nceki yila dists gozlenmistir. En yiksek disiis %18 ile Teknoloji

endeksinde olmustur.

ABD dolari bazinda en yiiksek diisiis %45 ile BIST 30, %42 ile BiST 100 ve %41 ile BiST
Holding ve Yatirim ile BIST Teknoloji endekslerinde yasanmistir.




4- islem Hacimleri

NOMINAL DEGER (Milyon) 2015 2016 2017 2018 2019-.2.017 2017:.2.018
Degisim Degisim
BIST BANKA 67,264 63,423 50,677 93,192 -20% 84%
BIST HOLDING VE YATIRIM 23,608 24,612 51,245 48,430 108% -5%
BIST TICARET 5,325 5,806 8,521 8,714 47% 2%
BIST 30 110,829 113,997 129,423 190,863 14% 47%
BIST 50 128,203 137,429 163,415 236,148 19% 45%
BIST 100 155,893 170,080 224,390 297,696 32% 33%
BIST HiZMETLER 30,274 44,834 61,984 73,230 38% 18%
BIST MALI 106,253 104,457 136,544 172,215 31% 26%
BIST SINAI 47,500 56,817 112,693 129,505 98% 15%
BIST TEKNOLOJi 3,129 2,523 4,991 6,769 98% 36%
BIST TUM 187,105 208,632 316,212 381,719 52% 21%
MILYON TL 2015 2016 2017 2018 20162017 | 2017-2018
Degisim Degisim
BIST BANKA 467,838 410,050 361,921 491,432 -12% 36%
BIST HOLDING VE YATIRIM 74,102 72,559 125,010 142,179 72% 14%
BIST TiCARET 32,643 30,836 39,036 55,981 27% 43%
BIST 30 737,413 724,598 907,712 1,415,569 25% 56%
BIST 50 811,769 822,054 1,071,257 1,602,514 30% 50%
BIST 100 929,040 920,312 1,248,137 1,763,535 36% 41%
BIST HiZMETLER 175,693 221,754 334,134 470,925 51% 41%
BIST MALI 577,225 521,578 565,934 692,095 9% 22%
BIST SINAI 234,191 239,421 464,875 668,888 94% 44%
BIST TEKNOLOJi 23,430 16,552 78,053 134,224 372% 72%
BIST TUM 1,010,456 999,305 1,442,996 1,966,132 44% 36%
MILYON ABD DOLARI 2015 2016 2017 2018 2016.-.2.017 2017:.2.018
Degisim Degisim
BIST BANKA 173,736 136,712 98,801 101,775 -28% 3%
BIST HOLDING VE YATIRIM 27,700 24,095 34,404 30,955 43% -10%
BIST TICARET 12,087 10,220 10,730 11,873 5% 11%
BIST 30 273,765 241,880 247,804 296,901 2% 20%
BIST 50 301,304 274,395 292,654 338,745 7% 16%
BIST 100 345,385 307,004 341,443 374,845 11% 10%
BIST HiZMETLER 65,178 74,247 91,434 101,297 23% 11%
BIST MALI 214,599 173,762 154,937 145,973 -11% -6%
BIST SINAI 87,290 79,525 127,550 144,964 60% 14%
BIST TEKNOLOJi 8,714 5,452 21,129 27,339 288% 29%
BIST TUM 375,753 332,986 395,049 419,573 19% 6%

2018 yilinda Borsa istanbul nominal islem hacmi bir énceki yila oranla %21 artisla

rekor seviyede gerceklesmistir. Bu artisla birlikte TL bazda 2 katrilyon seviyesine

yaklasmistir. Nominal ve TL bazli islem hacminde ciddi artislar gorilirken kur etkisiyle

ABD dolari cinsinden islem hacmi %6 artarken, 420 milyar ABD dolari ile tarihi yliksek

seviyelere ¢cikmistir.




Nominal bazda
en yiiksek
hacim artisi
%84 ile Banka
endeksinde

gerceklesmistir.

2018 yilinda
Borsa
istanbul’dan 2
milyar ABD
dolari net
yabanci ¢ikisi
olmustur.

TL bazli en yiksek artis 2017 yilina gore %72 ile Teknoloji endeksi olurken onu %44 ile
BIST Sinai endeksi takip etmistir. Dolar bazli en yiiksek artis yine Teknoloji endeksi
olurken, Borsa’nin lokomotifi olan Banka endeksinin islem hacmi artisi TL'de %36 ABD
dolari bazinda %3 seviyesinde kalmistir. Nominal olarak %84 artan hacmin fiyatlarda

yasanan dususiun etkisiyle dolar bazli islem hacmine yansimasi ¢ok daha sinirli

olmustur.
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5- Yabanci islemleri — Net Giris Cikislar

Milyon ABD Dolari 2014 2015 2016 2017 2018
BIST BANKA 1,048 (1,542) 897 671 (1,104)
BIST HOLDING VE YATIRIM 239 27 160 328 (67)
BIST TICARET (9) (25) (124) 53 (81)
BIST 30 1,784 (2,553) 695 1,739 (1,748)
BIST 50 1,963 (2,794) 710 1,822 (1,947)
BIST 100 2,058 (2,739) 708 1,308 (2,008)
BIST HiZMETLER 233 (675) (714) 1,094 (431)
BIST MALI 1,430 (1,500) 1,181 837 (1,209)
BIST SINAI 535 (361) 224 226 (542)
BIST TEKNOLOJI 78 34 (15) (369) 205
BIST TUM 165 (2,503) 1,798 (325) (2,036)




Y1l icinde yasanan gelismelerin etkisiyle islem hacimleri artarken endekslerden
yabanci ¢ikis da hizlanmistir. BiST Tiim endeksine son ceyrekte kisith bir giris
olmasina karsin yilin toplaminda 2 milyar seviyesinde yabanci gikisi gorilmustur.
En yiksek net cikis likit olmasi ve yiksek yabanci payl sebebiyle Mali endekste
olmustur.

2018 yilinda net yabanci alimi goriilen tek endeks BiST Teknoloji olmustur.

6- Uyruk Bazinda islem Hacmi Dagilimi

ENDEKS 2018 20184 ¢ 2018 3¢ 2018 2¢ 2018 1¢ 2017 2017 4C
Yabanci Yerli| Yabanci Yerli| Yabanci Yerli| Yabanci Yerli| Yabanci Yerli| Yabanci Yerli | Yabanci Yerli
BIST TUM 30% 70% 31% 69% 32% 68% 32% 68% 24% 76% | 25% 75% 25% 75%
BIST 030 35% 65% 36% 64% 35% 65% 37% 63% 33% 67% | 34% 66% 32% 68%
BIST 050 34% 66% 35% 65% 34% 66% 35% 65% 30% 70% | 31% 69% 30% 71%
BIST 100 32% 68% 34% 67% 34% 66% 34% 66% 27% 73% | 28% 72% 27% 73%
BIST SINAI 26% 74% 27% 73% 29% 71% 28% 72% 19% 81% | 21% 79% 19% 81%
BIST HiZMETLER 33% 67% 34% 66% 36% 64% 35% 65% 27% 73% | 24% 76% 27% 73%
BIST TICARET 43% 57% 45% 55% 48% 52% 47% 53% 30% 70% | 31% 69% 43% 57%
BIST MALI 33% 67% 32% 68% 35% 65% 37% 63% 29% 71% | 30% 70% 31% 70%
BIST BANKA 35% 65% 33% 67% 34% 66% 37% 63% 36% 64% | 35% 65% 36% 64%
BIST HOLDING
VE YATIRIM 37% 63% 38% 62% 42% 58% 44% 56% 25% 75% | 28% 72% 28% 72%
BIST TEKNOLOJI 21% 79% 24% 76% 20% 80% 21% 79% 19% 81% | 18% 82% 18% 83%

2018 yilinda Yabanci yatirmcilarin BIST TUM islem hacmindeki payi ikinci ve giincii ceyrekte
Borsa ortalama %32 ile Borsa Trendleri Raporu’nun yayinlanmaya basladig 2012 yilindan
Istanbul’da bu yana en yiiksek seviyesine ulagsmisti. Bu oran yilin son ceyreginde hafif diistsle
islem %31’e inerek 2018’in tamaminda ortalama %30 olarak gergeklesmistir. Bu dénemde
hacminin BIST TUM yabanci payi en yiiksek seviyesine %36 ile Agustos ayinda ulagsmistir. Tim
%70'i yerli endeksler ve aylar bazinda en yiksek yabanci payir %58 ile Agustos ayinda BIST
yatinmcilar Ticaret’te gerceklesmistir. En dlisik ise %12,9 ile BIST Teknoloji’de gorilmustir.
tarafindan Gecenyila kiyasla yabanci islem payi sadece BIST Banka’da 0,3 puan azalirken, en fazla
gerceklestiril artis da BIST Ticaret, BIST Hizmetler ile BIST Holding ve Yatirim’da gergeklesmistir.
migtir.




Yabancilarin islem
hacminde en yiiksek
paya sahip oldugu
endeks %43 ile BIST
Ticaret, en diisiik
paya sahip oldugu
endeks ise %21 ile
BIST Teknoloji
olmustur.

BIST Tiim islem Hacminde Yabanci Payi
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017 |24,4%|26,7%|24,8%|25,2%|27,1%|25,0%|23,8%|22,9%(26,0%|24,4%|26,7%|23,0%
2018 (23,5%|26,2%|23,3%|30,0%|33,8%|32,2%|28,9%|36,2%|30,5%|32,8%|30,8%|(28,1%

7- Uyruk Bazinda Yatirnmci Sayisi Ve Piyasa Degeri

Yihn son geyreginde Borsa istanbul’daki toplam yatirimci sayisi artmaya devam

ederek 1 milyon 178 bin 919 adet olmustur. Yerli ve yabanci gercek yatirimci sayisi

artarken, yerli tizel yatirimci sayisi azalmistir.

2018 sonu itibariyla
Borsa Iistanbul’daki
1 milyon 179 bin
yatirrmcinin %99,2’si
yerlidir.

Yerli

1.169.188 adet

%99,2

Yatirimci Sayilari

B Yabanci

%0,8

9.731 adet

Ocak-Aralik doneminde BIST Tim islem hacminde ortalama %30 paya sahip olan

yabanci yatirimcilarin piyasa degerindeki payl %65 olmustur. Yabancilarin elindeki

hisse senetlerinin toplam degeri 204 milyar TLdir.
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Toplam yatirimci

Piyasa Degeri

H  Yabanci
%65
204 milyar TL

u Yerli
%35
111 milyar TL

Yerli yatirimcilarin %99,5’ini olusturan bireysel yatirimcilar, yerli portfoy degerinin
%55’ini elinde bulundurmaktadir.

Yerli Yatirirmci Tipleri

e ] B Tizel
sayisinin %0,8’ini Gergek %0.5
olusturan yabanci %99,5 5.152 adet

yatirimcilarin islem
hacmindeki payi
%30, piyasa
degerindeki pay: ise
%65 seviyesindedir.
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1.163.276 adet




Yabanci yatirnmcilar icinde kurumsal yatirimcilarin payr %33’tir.

Yabanci Yatirimci Tipleri

u Tuzel
B Gergek %33
%67 3.224 adet
6.507 adet
8- Endeks ve Uyruk Bazinda Yatirimci Sayilari
Ara.18 Eyl.18 Haz.18 Mar.18 Ara.17
Yatirimci Sayisi
Yabanci Yerli Yabanci Yerli Yabanci Yerli Yabanci Yerli Yabanci Yerli

BIST TUM 9.567 1.130.218 9.441| 1.126.907 9.595(1.118.330 9.467 | 1.053.585 9.363 | 1.020.866
BIST 100 3.850 964.274 8.735 969.133 8.724 951.763 8.597 892.727 6.798 847.927
BIST 30 6.062 717.570 5.953 731.936 6.118 | 728.924 5.900 661.540 5.880 645.360
BIST 50 6.515 821.148 6.403 823.272 6.536 816.553 6.366 754.753 6.299 733.806
BIST SINAI 4.494 637.413 4.472 622.788 4530 610.793 4.477 581.267 4.452 556.892
BIST HIZMETLER 3679 403.764 3.590 397.968 3.738 394.255 3.651 370.935 3.434 333.792
BIST MALI 6.925 638.639 6.858 639.325 7.025| 621.885 6.981 612.352 6.988 600.629
BIST TEKNOLOIJI 1.006 157.875 1.051 170.940 1.113 181.304 1.015 124.037 961 128.042
BIST TICARET 1.684 97264 1.587 91.082 1.661 90.878 1.702 91.115 1.627 85.293
BIST BANKA 3.394 336.759 3.380 340.781 3.562| 319.261 3.505 300.071 3.480 299.857
BIST HOLDING VE

YATIRIM 4.804 306.285 4.795 306.451 4.874 | 305.832 4.873 309.394 4.905 300.255
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Haziran 2017-2018 doneminde artis trendinde olan BIST Tim’deki yabanci yatirimci

sayisi Eylil'de hafif distliikten sonra ylikselise gecmistir ve yilsonunda 9.567’ye

ulasmistir. Eylil sonuna gobre yabanci yatirimci sayisi BIST Teknoloji hari¢ tim

endekslerde artmistir. Gegen yila gére BIST Holding ve Yatirim, BIST Banka ve BIST Mali




endekslerinde yabanci yatirimci sayisi azalmistir. Yerli yatirnmci sayisinda tim
endekslerde artis oldugu gorilmektedir.

9- Endeks ve Uyruk Bazinda Portfoy Degerleri (Milyar TL)

Portféy Degeri Ara.18 Eyl.18 Haz.18 Mar.18 Ara.17
Milyar TL Yabanci Yerli Yabanci | Yerli | Yabanci | Yerli| Yabanci Yerli Yabanci Yerli
BIST TUM 204 109 199 119 196 116 235| 130 232 119
BIST 100 163 83 175| 92 173| 86 207 97 209 89
BIST 30 139 53 148 59 144 52 170 54 177 52
BIST 50 149 69 159| 76 155| 68 190 74 193 66
BIST SINAI 52 41 64| 47 60| 46 67 51 67 46
BIST HiZMETLER 47 19 46| 20 421 21 52 26 49 22
BIST MALI 102 43 87| 45 91| 44 114 49 113 47
BIST TEKNOLOJi 3 6 3 7 3 6 3 5 3 5
BIST TICARET 22 6 18 5 17 7 17 9 18 8
BIST BANKA 68 18 50| 18 58| 17 76 18 74 18
BIST HOLDING VE
YATIRIM 29 15 32| 16 28| 16 31 18 33 18

Yilin son ceyreginde yabanci portféyl BIST Banka, BIST Mali, BIST Ticarert ve BIST
Hizmetler endekslerinde artmistir. Yerli yatirimcilarin ise sadece BIST Ticaret portfoy
degerinde hafif ylkselis olmustur. Yillik bazda yabanci yatirimcilarin BIST Ticaret
disindaki tiim endekslerde portféy degeri azalmistir.

10- Yabanci Yatirimcilarin Portfoy Degeri ve Yatirimci Sayisi Siralamasi

ABD’de yerlesik
1.219 adet yatirimci
toplam yabanci
yatirrmlarin
%29’una sahiptir.

Adres Ulkesi Portfoy Degeri (Milyon $) | Payi

AMERIKA BIRLESIK
1 | DEVLETLERI 11344 129%
2 | BIRLESIK KRALLIK 5.168 |13%
3 | RUSYA FEDERASYONU 2.981 | 8%
4 | KATAR 2.792 | 7%
5 | LUKSEMBURG 2.778 | 7%
6 | IRLANDA 1.492 | 4%
7 | SINGAPUR 1.044 | 3%
8 | HOLLANDA 1.040 | 3%
9 | CAYMAN ADALARI 935 | 2%
10 | KANADA 717 | 2%
DIGER 8.382 | 22%

2018 yilinda da Borsa istanbul’da en yiiksek portfdy degerine sahip ilk ti¢ tilkenin ABD,

ingiltere ve Rusya Federasyonu oldugu goriilmektedir.
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11- Menkul Kiymet Bazinda Yatirimci Sayisi ve Piyasa Degeri

2017 ARALIK 2018 ARALIK
Menkul Kiymet Tiirii Yatirimci Plya_sa Degeri T ST Plya.sa Degeri
Sayisi (Milyon TL) (Milyon TL)

Borsa Yatirim Fonu 2.502 154 2.867 182

Devlet i¢ Bor¢lanma Araclari 36.956 229.746 64.141 214.161

Diger Menkul Kiymetler 5.027 6.699 11.018 18.818

Fon 3.003.233 56.245 2.872.319 52.961

Ozel Sektor Borclanma 82.488 67.015 78.334 71.534

Araglar

Pay Senedi 1.097.111 880.712 1.192.098 791.805

Yapilandirilmis Uriinler 4.842 136 5.191 41

Toplam -- 1.240.707 1.149.503

12- Elde Tutma Siireleri
2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011

Yabanci Yerli Yabanci | Yerli | Yabanci Yerli Yabanci | Yerli | Yabanci | Yerli | Yabanci | Yerli | Yabancl | Yerli | Yabancl | Yerli
BIST TUM 133 31 201 35 212 42 251 39 290 41 313 42 389 46 316 37
BIST 100 119 27 185 | 32 190 36 230| 33 268 | 34 287 | 37 343| 40 275| 35
BIST 30 113 21 185 32 178 31 214 28 243 26 260 27 305 33 251 35
BIST 50 114 24 182 29 182 33 223| 30 259 | 29 279| 30 330| 35 261 | 35
BIST SINAI 133 34 213 40 239 67 328 61 417 71 444 63 639 54 510 43
:Iigvumsa 111 25 1| 2 252 2 304 32 352| 30 370| 35 533| 46 431| 33
BIST MALI 158 36 220 39 193 37 211 33 239 34 267 36 302 43 254 37
BIST TEKNOLOJi a1 19 76| 19 274 a1 315| 19 571| 55 332| 39 324 | 21 218 | 17
BIST TiCARET 287 80 464 80 461 55 571 50 688 66 651 63 837 41 453 34
BIST BANKA 137 20 202| 26 158 22 178 | 19 207 | 21 252 | 26 272 | 31 243 | 32
351:::;3\;”6 215 66 87| 62 311 97 337| 92 392 | 103 355| 65 481| 83 330| 53
Ortalama 142 35 217 38 241 44 287 40 357 46 346 42 432 43 322 36

2018 yilinda yabanci yatirimcilarin elde tutma sireleri tiim endekslerde kisalmistir. Yerli

yatirimcilarin ise BIST Teknoloji ile BIST Holding ve Yatirim disindaki endekslerde kisalmistir.

Yerli ve yabanci yatirrmcilarda en uzun ve en kisa elde tutma siireleri ayni endekste, sirasiyla

BIST Ticaret ve BIST Teknoloji’de gergeklesmistir.
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*Elde Tutma Stiresinin hesaplanmasinda, Amerika Sermaye Piyasasi Otoritesi (SEC) tarafindan Fonlara
uygulanan elde tutma siiresi formiilii kullanilimistir. Formiil; alim ve satim islemlerinden kiigiik degerin,
portféyiin yillik ortalama dedgerine béliinerek 365 (giin sayisi) ile ¢carpilmasi esasina dayanmaktadir.



13- Risk istahi Endeksi

Ekim-Aralik 2018

Asagida MKK tarafindan 2018 yili dérdiincii ceyrek déneminde agiklanan Yatirimei Risk istahi Endeksi
(RISE) ile ilgili yorumlar yer almaktadir. 2018 Ekim-Aralik doneminde RISE ortalama degeri 42,3 olarak
hesaplanmistir. RISE esik degeri 50 olarak kabul edildiginden, bu donem ortalamasi esik degerinden
disuk olarak gerceklesmistir. 2018 yilinin Ekim ayinin ikinci haftasi ve Kasim ayrinin birinci haftalarinda
yasanan ani duslsler ve Aralik ayinin ilk haftasinda yasanan ani yilkselis disinda RISE degeri Temmuz-
Eylil 2018 doneminde donem ortalamasina yakin bir trend izlemistir. 2018 yilinin {iclincl ¢eyreginde
en yiksek deger 5 Ekim 2018 tarihinde 56,5 en disik deger ise 2 Kasim 2018 tarihinde 28 olarak
gozlemlenmistir.

Risk Endeksi

60,0

50,0

40,0

30,0

20,0

10,0

Ekim-Aralik 2018 dénemini aylar itibariyle inceledigimizde, endeks seviyesinin bir dnceki doneme goére
nispeten yilksek olsa da benzer bir ortalamaya sahip oldugu goérilmektedir. 2018 yilinin Gglincl
ceyreginin son donemindeki yikselis trendi, dordiincl ceyregin 2. haftasi itibariyle kiriimis ve genel
olarak donem ortalamasinda seyretmistir. RISE degeri Ekim-Aralik 2018 dénemine 56,5 degeri ile
baslamis olup; 43,9 degeri ile kapatmistir.
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14- Tiirkiye’de ihra¢ Edilen Ozel
Dagilimi (Kimidilatif)

Sektor Borglanma Araglarinin

Nominal Deger .. .

(Milyon) 2018 2017 Yillik Degisim
Tirk Lirasi 91.030 74.150 23%
Euro 5 9 -44%

o 2018 2017

Doviz Tiirh - :
lhraggi Sayisi | ISIN Sayisi | lhragei Sayisi | ISIN Sayisi

Tirk Lirasi 147 741 151 832
Euro 1 1 2 2

Doviz Cinsi Bazl

Tirkiye’de ihrag¢ edilen 6zel sektor borglanma araglarinin déviz cinsi dagilimina
bakildiginda 2018’de Tirk Lirasi cinsinden bor¢clanma araglari hacmi 2017’ye
kiyasla %23 artis kaydetmistir. Turk Lirasi cinsinden ihraglarinda gérilen nominal

deger artisina karsin; ISIN sayilart  karsilastirildiginda %11 daralma
gozlemlenmektedir.

Tark Lirasinin, ABD dolari ve Euro karsisinda (yillik ortalamada) sirasiyla %33 ve
%38 deger kaybetmesi, bu dovizler cinsinden ihraglarin maliyetlerini arttirmistir.
Euro bazinda 2017’de mevcut olan iki ihragtan biri 2018 yilinin son ¢eyreginde
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vadesini tamamlamis, 2018 vyili icerisinde Euro cinsinden yeni

bir ihrag

gerceklestirilmemistir. Bu sebeple Euro cinsinden borglanma araglari hacmi 2017
yilina kiyasla %44 daralmistir. 2017 yilsonunda oldugu gibi 2018’de de Tirkiye'de
ihrac edilen ABD dolari cinsinden 6zel sektor borglanma araci bulunmamaktadir.

15- Tiirkiye’de ihra¢ Edilen Ozel Sektdr Borglanma Araglarinin Déviz Cinsi Bazinda

Kiymet Tipi Dagilimi (Kiimiilatif)

Tiirk Lirasi (Milyon) 2018 2017 Yillik Degisim
Alim Satima Dayali Kira Sertifikasi 250 250 0%
Diger Kira Sertifikalar 0 100 -100%
Finansman Bonosu 38.988 44.345 -12%
ipotek Teminath Menkul Kiymet 2.000 0 100%
Ortakliga Dayali Kira Sertifikasi 100 0 100%
Ozel Sektor Tahvili 16.857 19.165 -12%
Paya Donustirilebilir Tahvil 170 0 100%
Sahiplige Dayali Kira Sertifikasi 525 214 145%
Sermaye Benzeri Borglanma Araci 15.900 2.925 444%
Varliga Dayali Menkul Kiymet 4.590 1.103 316%
Varlik Teminatli Menkul Kiymet 523 746 -30%
Yapilandirilmis Borglanma Araci 502 1.132 -56%
Yonetim Sozlesmesine Dayali Kira Sertifikasi 10.625 4.170 155%
Euro (Milyon) 2018 2017 Yillik Degisim
Ozel Sektér Tahvili 0 4 -100%
Sahiplige Dayali Kira Sertifikasi 5 5 0%

Tirkiye’de ihrag edilen borglanma araglarinin Tirk Lirasi cinsinden kiymet dagilimi

degisimleri incelendiginde 2017’ye kiyasla 2018’de en c¢ok tercih edilen araclar

sirasiyla sermaye benzeri bor¢clanma araglari, varliga dayali menkul kiymet araglari

ve yonetim s6zlesmesine dayall kira sertifikalari olmustur.

2017’de %60 ile toplam ihraglarin igerisinde en fazla paya sahip olan Finansman

Bonolari hacmi hala birinciligi korumasina karsin, yillik bazda %12 azalarak toplam

icerisinde %43 pay elde etmistir.

Euro cinsinden ihrag edilen yeni bir bor¢lanma araci olmazken; mevcut araglardan

Ozel sektor tahvili vadesini tamamlayarak, piyasadan cekilmistir.

16- Tiirkiye’de ihrag Edilen Ozel Sektér Borglanma Araglarina Yatinm Yapan
Yatirinmcilarin Uyruk ve Kimlik Tipi Bazinda Dagilimi (Kiimdilatif)
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Turk Lirasi Cinsinden Euro Cinsinden

B Yerli Kurumsal B Yerli Bireysel ® Yabanci Kurumsal B Yabanci Bireysel

Turk Lirasi cinsinden ihra¢ edilen Ozel sektér borclanma araglarinin yaklasik
%74’Gn0G yerli kurumsal ve %23’Unin yerli bireysel yatirimcilar tarafindan
tutuldugu goriilmektedir. 2017 yilsonuna kiyasla Tirk Lirasi cinsinden ihrac edilen
Ozel sektor borglanma araglarinin yabanci kurumsal yatirrmcilar tutulma orani
%5,4’den %3,2’ye gerilerken; yabanci bireysellerin orani %0,4’e ylkselmistir. Her
iki yilda da Euro bazl ihraglarin tamaminda yabanci kurumsal yatirnmcilar yer
almaktadirlar.

17- Tiirkiye’de ihrag Edilen Tiirk Lirasi Cinsinden Ozel Sektér Borglanma Araglarinin

ihraggi Bazinda Tarihsel Hacimleri (Kiimiilatif)

1.312

2017 2018
m BANKA m BANKA DISI FINANSAL KURUM
REEL SEKTOR SIRKETI W ARACI KURUMLAR VE VARLIK KIRALAMA SiRKETLERI

M YATIRIM ORTAKLIGI

2018 yilinda Tirk Lirasi cinsinden toplam ihraglar %23 artarken; nominal tutarlari
daha dislik olmasina ragmen araci kurumlar ve varlik kiralama sirketlerinin
gercgeklestirdigi ihraglarda %68, yatirim ortakliklarinin gergeklestirdigi ihraglarda
ise %56 artis gerceklesmistir. Toplam ihraglarin yarisindan fazlasini gerceklestiren
bankalarin ihraglarinin hacmi %24 artis kaydetmistir. 2017 yilina kiyasla 2018’de
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sadece banka disi finansal kurumlarin ihra¢ hacimlerinin  geriledigi

gozlemlenmektedir.

18- Tiirkiye’de ihrag¢ Edilen Euro ve ABD Dolari Cinsinden Ozel Sektér Borglanma
Araglarinin ihraggi Bazinda Tarihsel Hacimleri (Kiimiilatif)

2017 2018
Milyon Euro

REEL SEKTOR SIRKETI B ARACI KURUMLAR VE VARLIK KIRALAMA SIRKETLERI

Euro cinsinden ihra¢ edilmis reel sektor sirketi tahvilinin 2018 vyilinin son
ceyreginde vadesini tamamlamasi ile 2018 yilsonu itibariyle piyasada Euro cinsi
borglanma araci olarak sadece araci kurumlarin ve varlik kiralama sirketlerinin
ihrag ettigi bir tahvil bulunmaktadir.

19- Tiirkiye’de ihrag Edilen Tiirk Lirasi Cinsinden Ozel Sektér Borglanma Araglarinin
Vade Bazinda Tarihsel Hacimleri (Kiimtilatif)

Milyon TL 2018 2017 DZ;:::m
1-3 AY 26.150 12.503 109%
3 AY-6 AY 17.280 34.027 -49%
6 AY-12 AY 5.851 3.560 64%
1YIL-3YIL 16.658 17.690 -6%
3 YIL-5 YIL 3.978 3.351 19%
5YIL+ 21.114 3.018 600%
Toplam 91.030 74.150 23%

2018 yilinda 5 yildan uzun vadeli bor¢glanma araclarinin hacminde yasanan ciddi
artislar Tirk Lirasi bazli aracglarda gerek para piyasalari gerek sermaye piyasalari
acisindan Borglanma maliyetlerindeki artis beklentisini  yansitmaktadir.



2018 yilsonu itibariyle 5 yildan uzun vadeli borglanma araglari toplam ihraglarin
%23’linli olusturmaktadir (2017: %4). Bir yila kadar vadeli araglarin hacmi ise 2017
yilsonuna kiyasla %2 daralmis ve toplam icerisindeki paylari %68'den %54’e

gerilemisgtir.
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1 yila kadar vadeli araclarin hacim artislari kiyaslandiginda en fazla artis %1212 ve
%205 ile toplam hacim icerisinde paylari %1 olan yatirim ortakliklari ve %10 olan
reel sektor sirketlerinin gerceklestirdigi ihraglarinda goézlemlenmektedir. Toplam
hacmin %59’unu olusturan banka ihraglarinda ise 1 yil kadar vadeli araglarin hacmi
%21 daralmistir. 5 yildan uzun vadeli araglarin hacminde goriilen ciddi artis
bankalarin gergeklestirdigi 5 yildan uzun vadeli ihraglarinin nominal degerinde
gerceklesen %612 artistan kaynaklanmaktadir.
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