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Degerli Okuyucularimiz,

2018 yilinin ilk gceyregine ait Borsa Trendleri Raporu ile karsinizdayiz.

2012’den bu yana her geyrek pay piyasasina iliskin detayli veri ve analizlerle hazirladigimiz raporumuzda bu
sayidan itibaren Turkiye’de ihra¢ edilen borglanma araglarina ait analizlere de yer vermenin heyecani
icindeyiz. Bu araglarin doviz cinsine, kiymet, uyruk ve kimlik tipine gore kirtlimi ile ihraggl ve vadeye kalan
sure bazinda hacimlerine iliskin bilgileri izleyen sayfalarimizda bulabilirsiniz.

Ulkemizde halka arzlar ve borglanma araci ihraglari acgisindan son yillarin en hareketli dénemlerini
yaslyoruz. Global risk istahinin gecen yila gore distk seyrettigi bu donemde sirketlerimize gelen talep
seviyesi gurur verici. Oniimiizdeki dénemde halka arz edilecek giiclii isimlerin Borsa Istanbul’a daha fazla
yatirimci cekmesini umariz.

lyi okumalar ve bir sonraki rapor dénemine kadar verimli calismalar dileriz,

MKK Genel Miidiir TUYID Yatirimci iliskileri Dernegi Baskani

Prof. Dr. Yakup Ergincan Nursel ilgen, CFA
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Yasal Uyani: Borsa istanbul’da islem goren hisse senetlerine iliskin 6nemli istatistikler bulabileceginiz bu raporda yer alan
degerlendirme ve bilgiler MKK tarafindan aciklanan veriler esas alinarak hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatinnm danismanligi kapsaminda degildir ve sermaye piyasasindaki alim satim kararlarinizi destekleyecek yeterli bilgiyi
icermeyebilir. Burada yer alan veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin
degistirilebilir. TiUm veriler, glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile
ortaya cikabilecek hatalardan MKK ve TUYID sorumlu degildir.

Raporun hazirlanmasini saglayan Merkezi Kayit Kurulusu (MKK) Veri Depolama ve Raporlama Mudurliigi Mudiri Ozgir
Uysal, Servis Yoneticisi Levent Urgeng, Yetkili Ebru Demircan, TUYID Yénetim Kurulu Uyeleri Asli Selcuk ve Basak Oge ile
TUYID Uyesi Eren Oner’e ve ipek lyisan’a tesekkiirlerimizi sunariz.
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1. Borsa Sirketlerinin Endeks Bazinda Dagilimi

2018 yili 1. ceyrek
sonunda BIST Tiim’de
islem goren sirket
sayisi 323’e
yiikselmistir.

2. Halka Agiklik Oranlari

Yilin ilk ¢eyreginde
Fiili Dolasim halka
aciklik orani gegcen
yila gére yaklasik
100 baz puanlik
artis ile %31,8
seviyesine
ulasmistir.

Endeks 20171C 2017YS 20181C
BIST BANKA 12 13 13
BIST HOLDING VE YATIRIM 33 35 36
BIST TICARET 18 17 17
BIST HiZMETLER 54 54 59
BIST MALI 82 88 94
BIST SINAI 147 150 155
BIST TEKNOLOVJI 14 15 15
BIST TUM 297 307 323

SPK’nin yayinladigl “Ortakliktan Cikarma ve Satma Haklari Tebligi” ile getirilen
ve Borsa kotundan c¢ikmayi kolaylastiran bazi dizenlemeler sonucunda
2017’nin 1. Ceyreginde BIST Tim’de islem goren sirket sayisi 297 adede
inmisti. 2018 ilk ceyrek sonu itibariyla Gelisen isletmeler Piyasasi’ndan
gecislerin ve yeni halka arzlarin etkisiyle bu sayl 323’e yikselmistir.

2018 yilina hizl bir baslangic yapan Borsa istanbul’da ilk ¢eyrekte Trabzon
Liman isletmeleri, Enerjisa, Medical Park ve Peker GYO halka arzlari basariyla
gerceklesmistir. Yilin geri kalaninda da Borsa’ya gelecek sirket sayisi oldukca
fazladir.

2017 yilinin ilk ceyregi ile karsilastirildiginda BIST TUM endeksinde normal halka
aciklik oraninda kisith bir artis gerceklesse de, 2018’in ilk ¢ceyreginde fiili dolasim
halka aciklik oraninda yaklasik 100 baz puanlik artis oldugu gériilmektedir. ilk 3
aylik donemde fiili dolasim bazinda en yiksek artis %28,6’dan %33,9’a yiikselen
hizmet endeksinde yasanmistir. En fazla dislis ise 250 baz puan ile Banka

endeksinde gorilmistar.
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HALKA ACIKLIK HALKA ACIKLIK ORANI
ORANI (FiiLi DOLASIM)
ENDEKS 31.03.2017 31.03.2018 31.03.2017 31.03.2018
XBANK 44.11% 42.71% 33.00% 30.50%
XHOLD 37.90% 41.33% 30.01% 33.50%
XTCRT 50.89% 58.76% 38.55% 42.64%
XU030 40.43% 42.13% 35.88% 39.02%
XU050 39.66% 41.40% 34.67% 36.38%
XU100 39.58% 42.04% 33.40% 35.57%
XUHIZ 37.43% 40.31% 28.63% 33.86%
XUMAL 42.51% 42.63% 32.34% 31.68%
XUSIN 40.19% 41.70% 31.01% 32.29%
XUTEK 23.90% 21.09% 21.18% 19.33%
XUTUM 40.23% 40.97% 30.86% 31.84%
3. Piyasa Degerleri
. eyreksel Yilhik
MILYON TL 31/03/2017  31/12/2017  31/03/2018 CDZéisim Degisim
BIST TUM piyasa BIST BANKA 179,980 209,312 221,790 6% 23%
degeri yillik TL BIST HOLDING VE YATIRIM 99,091 123,345 120,642 2% 22%
bazinda %32 artis g5y yicaReT 34,476 45,705 44,497 3% 29%
gostermigtir. BIST 30 449,308 562,566 533,421 5% 19%
2018’in ilk ii¢ BIST 50 508,275 633,719 636,855 0% 25%
aylik déneminde BIST 100 572,711 721,155 723,581 0% 26%
TL bazinda en BIST HiZMETLER 129,406 173,643 192,106 11% 48%
yiiksek artis %11 BIST MALI 312,017 370,692 380,893 3% 22%
ile BIST Hizmetler  BISTSINAI . 211,439 275,493 281,801 2% 33%
) BIST TEKNOLOJi 20,887 36,842 35,875 3% 72%
Endeksinde -
BIST TUM 673,749 856,670 890,675 4% 32%
olmustur.
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Ceyreksel Yillik

MiLYON ABD DOLARI 31/03/2017 31/12/2017  31/03/2018 Degisim _ Degisim
BIST BANKA 49,497 55,492 56,165 1% 13%
BIST HOLDING VE YATIRIM 27,251 32,701 30,551 7% 12%
BIST TiCARET 9,481 12,117 11,268 7% 19%
BIST 30 123,565 149,147 135,081 -9% 9%
BIST 50 139,782 168,011 161,274 -4% 15%
BIST 100 157,503 191,191 183,236 -4% 16%
BIST HiZMETLER 35,588 46,036 48,648 6% 37%
BIST MALI 85,809 98,277 96,456 2% 12%
BIST SINAI 58,148 73,038 71,362 2% 23%
BIST TEKNOLOJI 5,744 9,768 9,085 7% 58%
BIST TUM 185,289 227,119 225,550 -1% 22%

2018’e yurt disi piyasalarin da destekleyici seyriyle olumlu baslangi¢c yapan ve hatta tarihi
rekor olan 121 bin seviyesini test eden Borsa istanbul, 1. Ceyregin sonlarina dogru gelen
haberlerle deger kaybetmis ve ilk 3 aylik donemi yilsonundaki degerlerine ¢ok yakin bir
seviyede kapatmistir.

Endeksin Ocak sonundaki rekor seviyelere ulasmasinda yurt disi piyasalardaki olumlu
havanin ve igerideki makroekonomik gostergelerdeki iyilesmenin ekonomi yénetiminin
blylimeyi destekleyici adimlar atmasi beklentilerinin etkisi olmustur. Ceyrek sonuna
gelindiginde ise FED’in beklenen faiz artirrmini yapmasi ve artan jeopolitik riskler
sebebiyle kiiresel piyasalar da Borsa istanbul ile birlikte olumsuz etkilenmistir. Bunlarin
sonucu olarak TL'nin ABD dolari karsisinda deger kaybinin artmasi hisse senedi
piyasalarini da olumsuz etkilemistir.

Borsa istanbul’'un piyasa degeri 2017°de TL bazinda yillik %32 artis gdsterirken, son
ceyrekte %4 artmistir. ABD dolari bazinda ise yillik %22 artis goriilirken, ilk ceyrekte %1
deger kaybetmistir. ilk ic aylik dénemde en ¢ok deger artisi %6 ile Banka Endeksinde ve
%11 ile Hizmetler Endeksinde gorilmustur. Deger kaybi yasayan endeksler ise Holding ve
Yatirim endeksi (%2) , Ticaret endeksi (%3) ve Teknoloji endeksi (%3) olmustur.
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4. islem Hacimleri

Borsa istanbul’'un
nominal islem
hacmi ilk ¢eyrekte
%8 artmustir.

NOMINAL DEGER (Milyon) 1. cezyﬂ 4.(;;::3 1. Cezy?'ii cx;';?:: De;;lilrl:
BIST BANKA 16,647 13,227 13,102 -1% -21%
BIST HOLDING VE YATIRIM 10,737 13,980 14,815 6% 38%
BIST TiCARET 2,389 1,385 2,724 97% 14%
BIST 30 32,546 37,712 34,713 -8% 7%
BIST 50 38,100 48,399 49,323 2% 29%
BIST 100 51,173 64,678 73,578 14% 44%
BIST HiZMETLER 13,457 17,214 22,011 28% 64%
BIST MALI 34,039 37,791 38,256 1% 12%
BIST SINAI 20,082 34,951 37,894 8% 89%
BIST TEKNOLOJi 1,131 1,590 1,066 -33% -6%
BIST TUM 68,708 91,546 99,228 8% 44%

. 2017 2017 2018 eyreksel Yillik
MILYON TL 1. Ceyrek 4.Ceyrek 1. Ceyrek ‘ Dyeéisim Degisim
BIST BANKA 117,306 88,242 88,922 1% -24%
BIST HOLDING VE YATIRIM 24,291 34,272 44,235 29% 82%
BIST TICARET 9,095 9,606 15,154 58% 67%
BIST 30 203,203 296,836 294,788 -1% 45%
BIST 50 240,085 343,938 359,728 5% 50%
BIST 100 271,476 391,286 424,181 8% 56%
BIST HiZMETLER 61,146 116,273 129,179 11% 111%
BIST MALI 157,085 145,081 155,894 7% -1%
BIST SINAI 80,229 149,967 191,827 28% 139%
BIST TEKNOLOJi 10,154 37,965 20,743 -45% 104%
BIST TUM 308,615 449,285 497,644 11% 61%
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MiLYON ABD DOLARI 2017 2017 2018  Ceyreksel Yilhik

1. Ceyrek 4.Ceyrek 1. Ceyrek Degisim Degisim
BIST BANKA 31,668 23,157 23,353 1% -26%
BIST HOLDING VE YATIRIM 6,568 9,022 11,606 29% 77%
BIST TiCARET 2,460 2,525 3,974 57% 62%
BIST 30 54,888 77,936 77,344 -1% 41%
BIST 50 64,849 90,321 94,375 1% 46%
BIST 100 73,348 102,823 111,281 8% 52%
BIST HiZMETLER 16,532 30,582 33,852 11% 105%
BIST MALI 42,433 38,130 40,933 7% -4%
BIST SINAI 21,678 39,511 50,286 27% 132%
BIST TEKNOLOJi 2,762 9,916 5,473 -45% 98%
BIST TUM 83,405 118,138 130,544 11% 57%

Borsa istanbul’un nominal islem hacmi yilin ilk ¢eyreginde bir 6nceki yilin ayni dénemine
gore %44 artmistir. Ayni donemde TL bazinda en yulksek artis %139 ve %111 ile sirasiyla
BIST Sinai ve BIST Hizmetler endekslerinde yasanmistir. 2018’in ilk c¢eyreginde BIST
TUM’iin islem hacmi %11 artmus, islem hacmi diisen tek endeks %45 ile Teknoloji endeksi

olmustur.
150.000
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5. Yabanci islemleri — Net Giris Cikiglar

2018’in ilk
ceyreginde Borsa
istanbul’da 771

milyon ABD dolari

net yabanci ¢ikisi
yasanmigtir.

2017 2018

ABD Dolari(Milyon) 1.Ceyrek  1.Ceyrek

BIST BANKA 527 (188)
BIST HOLDING VE YATIRIM 91 (61)
BIST TiCARET 32 (20)
BIST 30 954 (873)
BIST 50 929 (914)
BIST 100 900 (848)
BIST HiZMETLER 170 (61)
BIST MALI 572 (358)
BIST SINAI 212 (392)
BIST TEKNOLOJi (28) 40
BIST TUM 925 (771)

2017 yilinin her ceyreginde net yabanci para girisi alan Borsa istanbul’da, yilin
ilk ceyreginde 771 milyon ABD dolari net yabanci c¢ikisi yasanmistir. Bu
dénemde en yiiksek net yabanci cikisi 392 milyon ABD dolari ile BIST Sinai
endeksinde olurken, onu 358 milyon ABD dolari ile BIST Mali endeks takip
etmistir. Net yabanci girisi olan tek endeks ise 40 milyon ABD dolari ile BIST

Teknoloji olmustur.

6. Uyruk Bazinda islem Hacmi Dagilimi

Yabancilarin en
yiiksek islem %36 ile
BIST Banka’da, en
diisiik islem hacmi
ise %19 ile daha
onceki dénemlerde
de oldugu gibi BIST
Teknoloji’de
goriilmiistiir.

2018 2017

ENDEKS 1. Ceyrek 2017 1. Ceyrek

Yabanci Yerli | Yabanci Yerli| Yabanci Yerli
BIST-TUM 24% 76% 25% 75% 25% 75%
BIST -030 33% 67% 34% 66% 34% 66%
BIST -050 30% 70% 31% 69% 31% 69%
BIST -100 27% 73% 28% 72% 28% 72%
BIST SINAI 19% 81% 21% 79% 22% 78%
BIST HiZMETLER 27% 73% 24% 76% 20% 80%
BIST TiCARET 30% 70% 31% 69% 26% 74%
BIST MALI 29% 71% 30% 70% 30% 70%
BIST BANKA 36% 64% 35% 65% 31% 69%
BIST HOLDING VE YATIRIM 25% 75% 28% 72% 30% 70%
BIST TEKNOLOJi 19% 81% 18% 82% 16% 84%
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2018’in ilk
ceyreginde Borsa
istanbul’da islem
hacminin %76’si
yerli yatirrmcilar
tarafindan
gergeklestirilmistir.

Yabanci yatirnmcilarin BIST TUM islem hacmindeki payi ilk ¢eyrekte ortalama %24

olarak, gecen yilin 1 puan altinda gerceklesmistir. Bu dénemde BIST TUM yabanci

payl en yuksek seviyesine %26,2 ile Subat ayinda ulagsmistir. Tum endeksler ve

aylar bazinda en yilksek yabanci payr %40,3 ile Ocak ayinda BIST Ticaret’te, en

disuk ise yine Ocak’ta %16,7 ile BIST Teknoloji'"de gerceklesmistir. Yabanci islem
pay! yillsonuna gore BIST Hizmetler (3,4 puan), BIST Teknoloji (1,4 puan) ve BIST
Banka’da (0,6 puan) artmistir. Diger tim endekslerde azalirken, en fazla disus 3,1

puanla BIST Holding ve Yatirim’da gorilmustdr.

BIST Tiim islem Hacminde Yabanci Payi

32%

30%

28%

26% PN P A\

24% ///\\ o~ N

22%

20%

18% Ocak | Subat | Mart | Nisan | Mayis |Haziran |Temmuz| Agustos| Eylil Ekim | Kasim | Aralk
2017 | 24,4% | 26,7% | 24,8% | 25,2% | 27,1% | 25,0% | 23,8% | 22,9% | 26,0% | 24,4% | 26,7% | 23,0%
2018 23,5% | 26,2% | 23,3%

7. Uyruk Bazinda Yatinnmci Sayisi Ve Piyasa Degeri

Mart itibariyla
Borsa istanbul’daki
1 milyon 113 bin
yatirnmcinin %99,5’i
yerlidir.

ilk ceyrek sonunda Borsa istanbul’daki toplam yatirimci sayisi yilsonuna gére

artarak 1 milyon 113 bin 326 adet olmustur. Artis yerli tlizel ve gercek

yatirimcilarin yani sira yabanci gercek yatirimcilardan kaynaklanmistir.
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Yatirnmci Sayilan

u Yerli B Yabanci
1.103.689 adet 9.637 adet
%99,5 %0,5

Ocak-Mart doneminde BIST Tim islem hacminde %24 paya sahip olan yabanc
yatirimcilarin piyasa degerindeki payi %64 olmustur. Yabancilarin elindeki hisse senetlerinin
toplam degeri 235 milyar TL dir.

Piyasa Degeri

| Yerli B Yabanci
%36 %64
129 milyar TL 235milyar TL

Yerli yatinnmcilarin %99,5’ini olusturan bireysel yatirimcilar, yerli portfoy degerinin %53’Gnu
elinde bulundurmaktadir.
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Yabanci yatirimcilar iginde kurumsal yatirimcilarin payi %35'tir.

Toplam yatirimci
sayisinin %0,5’ini
olusturan yabanci
yatirnmcilarin islem
hacmindeki payi
%24, piyasa
degerindeki pay: ise
%64 olmustur.

B Gergek
%99,5
1.098.258
adet

B Gergek
%65
6.253 adet

Yerli Yatirinmci Tipleri

Yabanci Yatirimci Tipleri

B Tizel
%0,5
5.431 adet

Tlzel
%35
3.384 adet
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8. Endeks ve Uyruk Bazinda Yatirimci Sayilari

Mar.18 Mar.17 Ara.17
Yatirimci Sayisi
Yabanci Yerli Yabanci| Yerli |Yabanci Yerli

BIST TUM 9.467 | 1.053.585 9.234 | 964.265 9.363 | 1.020.866
BIST 100 8.597| 892.727 6.652 | 791.101 6.798 | 847.927
BIST 30 5.900| 661.540 5.807 | 603.895 5.880 | 645.360
BIST 50 6.366| 754.753 6.177 | 691.484 6.299| 733.806
BIST SINAI 4.477| 581.267 4.317 | 526.331 4.452 | 556.892
BIST HiZMETLER 3.651| 370.935 3.088 | 332.154 3.434 | 333.792
BIST MALI 6.981| 612.352 6.986 | 577.962 6.988 | 600.629
BIST TEKNOLOJI 1.015| 124.037 628 | 66.968 961 | 128.042
BIST TICARET 1.702 91.115 1.420| 91.494 1.627 85.293
BIST BANKA 3.505( 300.071 3.505 | 296.280 3.480| 299.857
BIST HOLDING VE

YATIRIM 4.873| 309.394 4.832 | 284.805 4.905| 300.255

Haziran 2017’den bu yana artis trendinde olan BIST Tum’deki yabanci yatirimci
sayisi 9.467 adet olmustur. Yisonuna goére BIST-100'de 1.799 adet artis
gorulirken, BIST Holding ve Yatirim ile BIST Mali disindaki tim endekslerde sayi
yukselmistir.

9. Endeks ve Uyruk Bazinda Portfoy Degerleri (Milyar TL)

Portfoy Degeri Mar.18 Mar.17 Ara.17

Milyar TL Yabanci Yerli | Yabanci | Yerli | Yabanci Yerli
BIST TUM 235 130 176 95 232 119
BIST 100 207 97 156 71 209 89
BIST 30 170 54 139 43 177 52
BIST 50 190 74 148 54 193 66
BIST SINAI 67 51 48 37 67 46
BIST HiZMETLER 52 26 32 17 49 22
BIST MALI 114 49 94 39 113 47
BIST TEKNOLOJI 3 5 3 2 3 5
BIST TiCARET 17 9 12 6 18 8
BIST BANKA 76 18 63 16 74 18
BIST HOLDING VE
YATIRIM 31 18 24 14 33 18

ilk ceyrekte gecen yilin ayni dénemine gére hem vyerli hem de yabanc
yatirimcilarin sahip oldugu portfoy degerleri tim endekslerde artmistir. Yilsonuna
gore ise vyerli yatirmcilarin tim endekslerdeki portféy degeri artarken,
yabancilarin BIST100, BIST50, BIST30, BIST Ticaret ile BIST Holding ve Yatirim
portféylerinde diisiis olmustur.
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10. Yabanci Yatirimcilarin Portfoy Degeri ve Yatirimci Sayisi Siralamasi

Adres Ulkesi Portfoy Degeri (Milyon $) Pay

) AMERIKA BiRLESIK DEV.

ABD’de yerlesik BIRLESIK KRALLIK
1.273 adet yatirimci LUKSEMBURG
toplam yabanci KATAR

iRLANDA
yatirrmlarin HOLLANDA
%30’una sahiptir. KANADA

RUSYA FEDERASYONU

SINGAPUR

NORVEC

DIGER

75.222 32%
36.071 15%

16.897
9.738
9.017
8.845
6.977
6.141
6.134
5.497

7%
4%
4%
4%
3%
3%
3%
2%

54.629 23%

2017’nin ilk ceyreginde de Borsa istanbul’da en yiiksek portféy degerine sahip ilk

t¢ Ulkenin degismedigi ve ABD, ingiltere ve Lilkksemburg oldugu gériilmektedir.

Bununla birlikte oOzellikle yeni halka arzlarda Onemli alim yapan Katar ve

Singapur’un siralamada yukseldigi, Rusya Federasyonu’nun da 8. Siradan listeye

dahil oldugu goérilmektedir.

11. Menkul Kiymet Bazinda Yatirimci Sayisi ve Piyasa Degeri

2017 MART 2018 MART
el ymen T | Ve | s Do [Vt | e ek
Borsa Yatirim Fonu 160 2.157 154
Devlet i¢ Borglanma Araglari 24.973 201.793 40.103 231.074
Diger Menkul Kiymetler 480 3.317 5.793 8.524
Fon 2.932.757 47.597|3.030.924 61.363
2::;;‘;“” Borclanma 91.185 53.021| 75.867 74.930
Pay Senedi 1.041.783 692.546 (1.126.923 921.376
Yapilandiriimig Uriinler 3.155 44 5.532 72
Toplam 998.478 1.297.492
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12. Risk istahi Endeksi

70

Asagida MKK tarafindan 2018 yili ilk ceyrek déneminde agiklanan Yatirimei Risk istahi

Endeksi (RISE) ile ilgili yorumlar yer almaktadir. 2018 Ocak-Mart donemi itibariyle

ortalama deger 45,1 olarak gézlemlenmis olup, ortalama degerin kritik deger olan 50’nin

altinda oldugu ve bir 6nceki dénem ile benzer seyir gosterdigi goriilmektedir. ilgili

dénemde en yiksek deger 2 Subat 2018 doneminde 61,8 degerinde, en dislik deger ise

16 Subat 2018 tarihinde 31 olarak gézlemlenmistir.

60

50

40
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20

10

Risk Endeksi

61,8

35

RISE degerinin 2018 yilinin ilk 3 ayindaki trendi izlendiginde, bir dnceki dénem
sonunda baslayan yikselme trendinin ilk ay devam ettigi, Subat ayinin basinda
tavan degerine ulastigl, sonrasinda ise ayni ay icerisinde iki hafta Ust Uste kesin
dislis yaptigi ve Subat ayinin lg¢linci haftasinda en disik degere indigi
gozlemlenmektedir. Sonrasinda ilk bes haftadaki dénem ortalamasini
yakalayamasa da daha distk bir ortalama ile yiikselise gecen RISE degeri, donemi

esik degerin altinda seyrederek 35 ile kapatmaktadir.
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ilgili donem igerisindeki BIST 100 Endeks degerlerinin hareketlerine bakildiginda
BIST endeks degerlerinin  110.000-120.000 bandinda hareket ettigi
gozlemlenmektedir. BIST 100 Endeks degerlerin hareketleri ile RISE degerleri
karsilastirildiginda, yatirimcilarin BiST 100 Endeksi’ndeki hareketlenmeye bir hafta
sonrasinda tepki verdigi gorilmektedir. Ornegin, BIST 100 Endeks degeri ilgili
donem icerisindeki en ylksek degerine 26 Ocak 2018’de ulasmis, RISE degeri ise en
yliksek donemine bir hafta sonra yani 2 Subat 2018’de ulasmistir. Benzer sekilde,
BIST 100 Endeks degerinin ilgili dénem icerisindeki en diisiik degeri 9 Subat 2018
tarihinde gozlemlenmis, RISE degeri ise bu tarihten bir hafta sonra yani 16 Subat

2018 tarihinde en distik degeri gormustur.

Ozetle, 2018 yilhinin ilk ¢eyregi 59,2 seviyesinden baglamis olup, ilgili dénem
icerisinde 4 haftayi kritik seviyenin lzerinde gecirmis ve donemin son 5 haftasinda

ise de vamli dlsus egilimine girerek, ilgili ddnemi 35 seviyesinden kapatmistir.
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VKK

ISTANDWL RIOXK MANADGEMENT LADORATDRY

MTRKLZ! ZANIT KURULLSU

| RISE SEVIYE METODU

(®) Tum Yatrmalar O Yeri Yatrmalar (O Yabana Yatrmalar O Yeri Gergek Kisiler O Yeri Tiizel Kisiler O YeriFonlar (O Nitelikli Yatrimalar

70 140.000
2304.17 to 30.03.18

120.000

— 100.000

80.000

80.000

40.000

20.000

280417 280517 23.08.47 21.07.17 18.08.17 15.09.17 13.10.17 10.11.17 081217 05.01.18 020218 02.03.18 20.03.18

B RskEndeksi @ BIST-100 B EsikDele
o o

Yibasi
3yl
Syl

Son Deger 35,0 1 Sene Basina Gore Dedisim (%) (40,86)7
Br Hafta Oncesine Gere Degism (%) | (696) AjikEnDoskDeger 3003208 350
Br Ay Oncesne Gore Degism (%) (1837) | AvkenviksekDeder 0203208 029
OcAy Oncesine Gere Degism (%) | (40,86) VllkEnDUstk Deger 1602208 31,0
Br Vi Oncesne Gore Degism (%) (@231) | vikEnvdeekbeer 02022008 618
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VKK ) —mn= [-RML

ISTANDOWUL RISK MANAGEMENT LAUDDRATORY

MEAKEZ) ZANIT KURULLUSU

I RISE SEVIYE METODU

O Tiim Yatrimalar O Yerl Yatrmalar (®) Yabana Yatrmalar O Yerl Gergek Kisiler © Yerl Tiizel Kisiler O YeriFonlar (O Nitdlikli Yatrmalar

=
Yilbasi
L 2804.17 to 30.03.18 R e
@ oo [ (@B
50 100.000 B Y'I
40 20.000 by
k) £0.000
20 40.000
10 20.000
0 0
28.04.17 280547 23.06.17 210717 18.08.17 1509.17 131047 101117 081217 050118 020218 0202.18 20.03.18
B RskEndeksi [ BIST-100 B Esk Dejer
. ]
Son Deger 30,8 Sene Bagina Gore Dedisim (%) (47,22)
Aylik En Dusuk Deger 30.03.2018 30,8
Aylik En Yuksek Deger 02.03.2018 41,5
Yillk En Disik Deger 16.02.2018 28,4
Bir Yil Oncesine Gore Dedisim (%) (29,42) Yilk En Yiksek Deger 02.02.2018 62,2
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VKK = [-RML

IBTANDWL RISK MANAGEMENT LADODRATORY

MTAKEZ! HANIT KURULLUSU

| RISE SEVIYE METODU

0 Tiim Yatrimalar (®) Yeri Yatrimalar () Yabana Yatrimalar O Yeri Gergek Kisiler QO Yeri Tuizel Kisiler O YeriFonlar O Nitsliki Yatrimalar

-—)
Yibasi
= 2804.17 to 30.03.18 140000 s
120000 || P
|
100.000 Sy
i Syi
€0.000
40.000
20.000
0
28.04.17 280517 23.06.17 210717 180817 150847 13.10.17 10.11.17 081217 050118 020218 020318 20.03.18
B RiskEndeksi [ BIST-100 B Esk Dejer
G —
Son Deger 47,6 Sene Basina Gore Dedisim (%) (30,28)
Bir Hafta Oncesine Gére Dedisim (%) (3,44) Aylk En Dusik Deger 16.03.2018 45,7
Bir Ay Oncesine Gére Dedisim (%) (6,62) Aylik En Yuksek Deger 02.03.2018 51,0
Uc Ay Oncesine Gore Dedisim (%) (30,28) Yillk En Diisiik Deger 16.02.2018 40,1
Bir Yil Gncesine Gére Degisim (%) (10,91) Yilk En Yiksek Deger 12.01.2018 71,0
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13. Tiirkiye’de ihrag Edilen Ozel Sektér Borglanma Araglarinin Déviz Cinsi Bazli Dagilimi (Kiimiilatif)

Yilin ilk ¢eyreginde TL
cinsinden araglarda
ceyreksel %13 artis
yasanmustir.

Nomvlnal 2017 2018 Ceyreksel Yilhik

Deger 1. Ceyrek 2017 1. Ceyrek | Degisim | Degisim

(Milyon) | =&Y - Cey gis gis
Tiirk Lirasi 56.557 74.150 83.976 13% 48%
Euro 31 9 9 0% -71%
ABD Dolari 27 0 0 0%

Tirkiye’de ihrag edilen 6zel sektor borglanma araglarinin déviz cinsi dagilimina
bakildiginda Turk Lirasi cinsinden borglanma araglari hacminde ilk geyrekte %13,
gecen yilin ayni dénemine kiyasla ise %48 artis yasandig; Euro cinsinden
borclanma araclari hacminin ise ¢eyreksel bazda sabit kalirken, yillik bazda %71
azaldigi gorilmektedir. 2017 yilsonuna paralel olarak 2018 yilinin ilk geyreginde
de Tirkiye'de ihrac edilen ABD dolari cinsinden 6zel sektor borglanma araci
bulunmamaktadir. 2018’in ilk ¢eyreginde Tirk Lirasinin deger kaybetmesi doviz

cinsi borglanmaya olan talebi azaltirken, ihragcilarin da Tirk Lirasina
yonelmesine neden olmustur.
2017 1. Ceyrek 2017 2018 1. Ceyrek
Déviz Tiri
. ISIN . ISIN . ISIN
lhraggi Sayisi Sayisi lhraggi Sayisi Sayisi lhraggi Sayisi Sayisi
Tirk Lirasi 151| 646 151 832 1541 953
Euro 3 3 2 p 21 2
ABD Dolari 1 1 0 0 0ol O

Turk Lirasi cinsinden bor¢lanma araclarinin ihraggl sayilarinda ciddi artislar

gozlemlenmezken ISIN sayisinda artis yasanmistir. Euro cinsinden borglanma

araclarinin ihraggi ve ISIN sayilari yilin ilk ceyreginde degisim géstermemistir.
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(Kimdilatif)

14. Tiirkiye’de ihrag¢ Edilen Ozel Sektor Borglanma Araglarinin Déviz Cinsi Bazinda Kiymet Tipi Dagilimi

N . 2017 2018 eyreksel | Yillik
Tark Lirast (Milyon) 1. Ceyrek 2017 1. Ceyrek CDZéi§im Degisim
Alim Satima Dayali Kira Sertifikasi 350 250 300 20% -14%
Finansman Bonosu 34.139| 44.345 50.732 14% 49%
Ozel Sektor Tahvili 18.823| 19.165 19.064 -1% 1%
Sahiplige Dayali Kira Sertifikasi 264 214 214 0% -19%
Varliga Dayali Menkul Kiymet 416 1.103 1.305 18% 214%
Varlik Teminathi Menkul Kiymet 1.193 746 742 -1% -38%
Yapilandirilmis Borglanma Araci 292 1.132 2.709 139% 828%
Yont_et_lm Sozlesmesine Dayali Kira 1.080 4170 5715 37% 429%
Sertifikasi
Diger Kira Sertifikalar 0 100 0 -100% 0%
Sermaye Benzeri Bor¢glanma Araci 0 2.925 2.925 0%
Ortakhiga Dayali Kira Sertifikasi 0 0 100
Paya Doniistiriilebilir Tahvil 0 0 170

. 2017 2018 | Ceyreksel | YK
Euro (Milyon) 1. Ceyrek 2017 1. Ceyrek cDZéisim Dfﬁlsl
Ozel Sektér Tahvili 6 4 4 0%| -85%
Sahiplige Dayali Kira Sertifikasi 5 5 5 0% 0%
ABD Dolari (Milyon) 2017 2017 2018 Ceytc.alfsel Y!,I.III.(
1. Ceyrek 1. Ceyrek | Degisim | Degisim
Ozel Sektor Tahvili 27 0 0 0%

Tirkiye’de ihra¢ edilen borglanma araglarinin doviz cinsi bazinda kiymet

dagilimi incelendiginde son 1 yilda en c¢ok tercih edilen araglarin Tirk Lirasi

cinsinden yapilandiriimis borglanma ve varliga dayali menkul kiymet araclari

oldugu gorilmektedir.

22 /27




15. Tiirkiye’de ihrag Edilen Ozel Sektor Borglanma Araglarinin Uyruk ve Kimlik Tipi Bazinda Dagilimi
(Kimdilatif)

0,2% 0,2% 0,3%
2017 1. Ceyrek 2017 2018 1. Ceyrek 2017 1. Ceyrek 2017 2018 1. Ceyrek 2017 1. Ceyrek
Turk Lirasi Cinsinden Euro Cinsinden ABD Dolari

Cinsinden

M Yerli Kurumsal ~ ®Yerli Bireysel  ®Yabanci Kurumsal  HYabanci Bireysel

Turk Lirasi cinsinden ihra¢ edilen 6zel sektér borglanma araglarinin yaklasik
%70’inin yerli kurumsal, yine yaklasik %25’inin vyerli bireysel yatirimcilar
tarafindan tutuldugu gorulmektedir. Yabanci kurumsal yatirimcilar Tirk Lirasi
bazinda 6zel sektér borclanma araglarina ¢ok ilgi gdstermeyip ancak Euro bazli
ihraglarda yer almaktadirlar.
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16. Tiirkiye’de ihrag Edilen Tiirk Lirasi Cinsinden Ozel Sektor Borglanma Araglarinin ihraggl Bazinda Tarihsel
Hacimleri (Kiimiilatif)

1.202

842

2017 1. Ceyrek 2017 2018 1. Ceyrek

B BANKA

B BANKA DISI FINANSAL KURUM

® REEL SEKTOR SIRKETI

B ARACI KURUMLAR VE VARLIK KIRALAMA SIRKETLERI
B YATIRIM ORTAKLIGI

Son bir yilda bankalarin Tirk Lirasi cinsinden ihraglarinda %65 artis
gozlemlenirken; nominal tutarlari daha diislik olmasina ragmen Araci Kurumlar
ve Varlk Kiralama Sirketleri'nin gerceklestirdigi ihraclarda %92, yatirim
ortakliklarinin gergeklestirdigi ihraglarda ise %100 artis gerceklesmistir.
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17. Tiirkiye’de ihrag Edilen Euro ve ABD Dolari Cinsinden Ozel Sektér Borglanma Araglarinin ihragci Bazinda

Tarihsel Hacimleri (Kiimiilatif)

4

2017 1. Ceyrek

4 4
2017 2018 1. Ceyrek
Milyon Euro

W BANKA

® BANKA DISI FINANSAL KURUM

REEL SEKTOR SIRKETI

2017 1. Ceyrek

Milyon ABD Dolari

B ARACI KURUMLAR VE VARLIK KIRALAMA SIRKETLERI

B YATIRIM ORTAKLIGI

Doviz bazli ihra¢ edilen 6zel sektor borglanma araglarina bakildiginda ise

2017’nin ilk ceyreginden sonra Euro ve ABD dolari cinsi ihra¢ olmamustir.

18. Tiirkiye’de ihrag Edilen Tiirk Lirasi Cinsinden Ozel Sektor Borglanma Araglarinin Vade Bazinda Tarihsel
Hacimleri (Kiimiilatif)
. 2017 2018 Ceyreksel | Yilhik

Milyon TL 1. Ceyrek 2017 1. Ceyrek |Degisim | Degisim

1-3 Ay 7.159 12.503 14.540 16% 103%

3 Ay-6 Ay 25.399 34.027 40.043 18% 58%

6 Ay-12 Ay 3.449 3.560 4.841 36% 40%

1vil-3vil 18.090 17.690 18.203 3% 1%

3Yil-5Yil 2.081 3.351 3.361 0% 62%

5 Yil+ 379 3.018 2.988 -1% 689%

Toplam 56.557 74.150 83.976 13% 48%

Turk Lirasi cinsinden 6zel sektor borglanma araglarinin vade bazinda ihrag

hacimleri incelendiginde ise agirlikh bir yila kadar fonlamada tercih edildikleri

gozlemlenmektedir. Bu da Tiirk Lirasi bazli araglarda gerek para piyasalari, gerek

sermaye piyasalari acisindan vadelerin uzamasindaki sikintiyi teyit etmektedir.
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1-3 AY 3 AY-6 AY 6 AY-12 AY 1YIL-3 YIL 3YIL-5YIL 5YIL+

B BANKA B BANKA DISI FINANSAL KURUM

M REEL SEKTOR SIRKETI B ARACI KURUMLAR VE VARLIK KIRALAMA SIRKETLERI

W YATIRIM ORTAKLIGI

Yukaridaki grafikte vade yapisina iliskin yapisal sorun gorilebilmekte olup,
ihraggilarin da kirihmi gésterilmektedir.
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