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Ocak 2018

Degerli Okuyucularimiz,

2017 yihina ait Borsa Trendleri Raporu ile karsinizdayiz. Raporumuzda her dénem oldugu gibi endeks
bazinda piyasa degerleri, halka aciklik oranlari, islem hacimleri ile yatirimci tirleri bazinda dagilim ve
performans detayli olarak incelenmektedir.

Kiresel hisse senedi piyasalari 2017’de olumlu biiyiime dinamikleri, gliclii sirket sonuclari ve yiksek likidite
ortaminda tarihi ylksek seviyelere ulasmistir. S&P 500, FTSE 100, DAX, MSCI World dahil olmak Uzere
bircok endeks pes pese rekor kirmistir. Risk istahinin yiiksek oldugu bu ortamda Borsa istanbul da olumlu
kiiresel ve yurt ici dinamiklerin etkisiyle rekor bir yili tamamlamis, BIST-100 hem ABD dolari hem de yerel
para cinsinden diinyada en fazla kazandiran ilk 5 endeks arasina girmistir.

Yil boyunca halka arzlar goérilirken, 2018’in de birincil ve ikincil halka arzlar agisindan yogun bir yil olmasi
beklenmektedir.

lyi okumalar ve bir sonraki rapor dénemine kadar verimli calismalar dileriz,

MKK Genel Miduri TUYID Yatirimci iliskileri Dernegi Baskani
Prof. Dr. Yakup Ergincan TAV Havalimanlari Holding A.S Yatirimci iliskileri
Direktoru

Nursel ilgen, CFA
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Yasal Uyani: Borsa istanbul’da islem goren hisse senetlerine iliskin 6nemli istatistikler bulabileceginiz bu raporda yer alan
degerlendirme ve bilgiler MKK tarafindan aciklanan veriler esas alinarak hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatinnm danismanligi kapsaminda degildir ve sermaye piyasasindaki alim satim kararlarinizi destekleyecek yeterli bilgiyi
icermeyebilir. Burada yer alan veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin
degistirilebilir. Tim veriler, glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile
ortaya cikabilecek hatalardan MKK ve TUYID sorumlu degildir.

Raporun hazirlanmasini saglayan Merkezi Kayit Kurulusu (MKK) Veri Depolama ve Raporlama Mudirliigi Mudiri Ozgir
Uysal, Servis Yoneticisi Levent Urgeng, Yetkili Ebru Demircan, TUYID Yayin Grubu Baskani Ash Selguk ve TUYID Uyesi Eren
Oner’e tesekkiirlerimizi sunariz.
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1. Borsa Sirketlerinin Endeks Bazinda Dagilimi

Endeks 2015 2016 2017
BIST BANKA 11 11 13
2017 yih sonunda BIST HOLDING VE YATIRIM 37 32 35
BIST Tiim’de islem BIST TICARET 20 16 17
goren sirket sayisi BIST HIZMETLER 58 52 54
307’ye yiikselmistir. BIST MALI 87 81 88
BIST SINAI 149 145 150
BIST TEKNOLOJi 14 14 15
BIST TUM 308 292 307

SPK’nin yayinladigi “Ortakliktan Cikarma ve Satma Haklari Tebligi” ile getirilen
ve Borsa kotundan g¢ikmayi kolaylastiran bazi diizenlemeler sonucunda 2016
yitlinda BIST Tum’de islem goren sirket sayisi 292 adede inmisti. 2017 yili sonu
itibariyla, dzellikle Gelisen isletmeler Piyasasi’ndan gegislerin etkisiyle bu sayi

307 seviyesine yukselmistir.

Bu yilin en 6nemli halka arz gelismelerinin arasinda, jean ve hazir giyim
markasi olan Mavi’nin halka agilmasi yer almaktadir. Son zamanlarin en biyuk
halka arzi olan Mavi, hem yurt ici hem de yurt disindan 6nemli talep
gormustir. Mavi Jeans hisselerinin %55’i halka arz edilerek yaklasik 335
milyon dolar hasilat elde edilmis ve hisse 21 Haziran’da islem gérmeye

baslamistir.

Yilin ilk aylarinda halka arz calismalarina baslayan sirketlerin varligi ile 2018
yilinin piyasa sartlarinin elverdigi ol¢lide halka arz bakimindan daha hareketli

gececegi beklentisi bulunmaktadir.
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2. Halka Agiklik Oranlari

2017 yihinda fiili
dolasim halka
aciklik orani yeni
kaydi yapilan
hisselerin etkisiyle
bir énceki yila
gore artarak
%32,6 seviyesine
ulasmstir.

2016 yilina gore halka agiklik oraninda nispeten kisith bir artis gerceklesse de, fiili

dolasim halka aciklik orani, yeni kaydi yapilan hisselerin etkisiyle artarak %32,6

olmustur. 2017 yilinda fiili dolasimda en yiliksek artis 700 baz puan ile BIST

Hizmetler'de yasanmistir. En fazla disls ise 270 baz puan ile Banka endeksinde

gorilmastir.

HALKA ACIKLIK

HALKA ACIKLIK ORANI

ORANI (FiiLi DOLASIM)

ENDEKS 2015 2016 2017 2015 2016 2017

BIST BANKA 46.24% 46.04% | 43.87% 34.93% 35.55% | 32.81%
S'ES\T( :T?;K'ANG 41.35% 38.91% | 41.05% 30.22% 30.01% | 33.32%
BIST TICARET 51.20% 49.47% | 56.59% 36.93% 37.33% | 44.19%
BIST 30 40.38% 40.29% | 40.76% 36.39% 35.58% | 37.77%
BIST 50 39.89% 39.75% | 40.86% 35.31% 34.61% | 36.67%
BIST 100 40.08% 40.03% | 41.23% 33.81% 33.54% | 35.38%
BIST HIZMETLER | 36.36% 36.88% | 40.90% 29.23% 28.00% | 35.04%
BIST MALI 44.69% 43.83% | 43.09% 33.70% 33.78% | 33.11%
BIST SINAI 39.06% 39.77% | 40.88% 28.95% 30.49% | 32.22%
BIST TEKNOLOJi 24.71% 25.48% | 21.26% 19.88% 22.24% | 19.49%
BISTTUM 40.74% 40.67% | 41.00% 30.97% 31.28% | 32.63%

6/23




3. Piyasa Degerleri

BIST TUM Piyasa
degeri 2017 yilinda
TL bazinda %47
deger kazanmstir.

En yiiksek artis
%127 artis ile
BIST Teknoloji
endeksinde
yasanmigstir.

MILYON TL 31/12/2016 31/12/2017 Yillik Degisim
BIST BANKA 145,491 209,312 44%
BIST HOLDING VE YATIRIM 89,508 123,345 38%
BIST TiCARET 31,141 45,705 47%
BIST 30 393,806 562,566 43%
BIST 50 444,140 633,719 43%
BIST 100 498,419 721,155 45%
BIST HiZMETLER 113,235 173,643 53%
BIST MALI 267,025 370,692 39%
BIST SINAI 186,499 275,493 48%
BIST TEKNOLOJi 16,265 36,842 127%
BIST TUM 583,023 856,670 47%
MiLYON ABD DOLARI 31/12/2016 31/12/2017 Yillik Degisim
BIST BANKA 41,342 55,492 34%
BIST HOLDING VE YATIRIM 25,434 32,701 29%
BIST TiCARET 8,849 12,117 37%
BIST 30 111,902 149,147 33%
BIST 50 126,205 168,011 33%
BIST 100 141,629 191,191 35%
BIST HIZMETLER 32,176 46,036 43%
BIST MALI 75,877 98,277 30%
BIST SINAI 52,995 73,038 38%
BIST TEKNOLOJI 4,622 9,768 111%
BIST TUM 165,669 227,119 37%

Klresel hisse senedi piyasalari 2017’de olumlu blylime dinamikleri, glclu sirket
sonuclari ve yiiksek likidite ortaminda tarihi yiksek seviyelere ulagsmistir. S&P 500,
FTSE 100, DAX, MSCI World dahil olmak Uzere bircok endeks pes pese rekor
kirmistir. Risk istahinin yiiksek oldugu bu ortamda Borsa istanbul da olumlu kiiresel
ve yurt ici dinamiklerin etkisiyle rekor bir yili tamamlamis, BIST-100 hem ABD
dolari hem de yerel para cinsinden diinyada en fazla kazandiran ilk 5 endeks
arasina girmistir.

Borsa istanbul’'un piyasa degeri 2017 yilinda TL bazinda %47 artmistir. Bu
performansa Banka Endeksi %44, Hizmetler Endeksi %53 artisla katki saglarken,
Teknoloji endeksi %127 oraninda artmistir. BIST Tim’in ABD dolari bazindaki
artigi ise %37 olmustur.
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4. islem Hacimleri

Borsa istanbul’'un
nominal islem
hacmi 2017
yihinda %52
oraninda artis
gostermistir.

NOMINAL DEGER (Milyon) 2015 2016 2017 zgtsg-i:ionte zgisé'i::f
BIST BANKA 67,264 63,423 50,677 -6% -20%
BIST HOLDING VE YATIRIM 23,608 24,612 51,245 4% 108%
BIST TiCARET 5,325 5,806 8,521 9% 47%
BIST 30 110,829 113,997 129,423 3% 14%
BIST 50 128,203 137,429 163,415 7% 19%
BIST 100 155,893 170,080 224,390 9% 32%
BIST HiZMETLER 30,274 44,834 61,984 48% 38%
BIST MALI 106,253 104,457 136,544 2% 31%
BIST SINAI 47,500 56,817 112,693 20% 98%
BIST TEKNOLOJi 3,129 2,523 4,991 -19% 98%
BIST TUM 187,105 208,632 316,212 12% 52%
MILYON TL 2015 2016 2017 ZODtZ'i:?n:G ZODtZ'i:iof
BIST BANKA 467,838 410,050 361,921 -12% -12%
BIST HOLDING VE YATIRIM 74,102 72,559 125,010 2% 72%
BIST TICARET 32,643 30,836 39,036 -6% 27%
BIST 30 737,413 724,598 907,712 2% 25%
BIST 50 811,769 822,054 1,071,257 1% 30%
BIST 100 929,040 920,312 1,248,137 -1% 36%
BIST HiZMETLER 175,693 221,754 334,134 26% 51%
BIST MALI 577,225 521,578 565,934 -10% 9%
BIST SINAI 234,191 239,421 464,875 2% 94%
BIST TEKNOLOJi 23,430 16,552 78,053 -29% 372%
BIST TUM 1,010,456 999,305 1,442,996 -1% 44%
MiILYON ABD DOLARI 2015 2016 2017 Z(I;tsé-i:i?;\le 20;;:3?
BIST BANKA 173,736 136,712 98,801 -21% -28%
BIST HOLDING VE YATIRIM 27,700 24,095 34,404 -13% 43%
BIST TICARET 12,087 10,220 10,730 -15% 5%
BIST 30 273,765 241,880 247,804 -12% 2%
BIST 50 301,304 274,395 292,654 9% 7%
BIST 100 345,385 307,004 341,443 -11% 11%
BIST HiZMETLER 65,178 74,247 91,434 14% 23%
BIST MALI 214,599 173,762 154,937 -19% -11%
BIST SINAI 87,290 79,525 127,550 -9% 60%
BIST TEKNOLOJI 8,714 5,452 21,129 -37% 288%
BIST TUM 375,753 332,986 395,049 -11% 19%
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Borsa istanbul’un nominal islem hacmi 2017 yilinda %52 oraninda artis
gostermistir. Ayni donemde TL bazinda artis %44 olurken, ABD dolari bazindaki

artis %19 seviyesinde gergeklesmistir.

En yuksek artis %372 ile Teknoloji endeksinde olurken tek diisiis %12 ile Banka
endeksinde gorilmustir. TL bazh en ylksek islem hacmi artisi 225 milyar TL'lik

ylkselis ile Sinai endekste olmustur.
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5. Yabanci islemleri — Net Giris Cikiglar

2017 yihinda
Borsa
istanbul’a 1,8
milyar ABD
dolari net
yabanci girisi
olmustur.

2014 2015 2016 2017
Milyon ABD dolari Toplam Toplam Toplam Toplam

BIST BANKA 1,048 (1,542) 897 671
BIST HOLDING VE YATIRIM 239 27 160 328
BIST TiCARET (9) (25) (124) 53
BIST 30 1,784 (2,553) 695 1,739
BIST 50 1,963 (2,794) 710 1,822
BIST 100 2,058 (2,739) 708 1,808
BIST HIZMETLER 233 (675) (714) 1,094
BIST MALI 1,430 (1,500) 1,181 837
BIST SINAI 535 (361) 224 226
BIST TEKNOLOJi 78 34 (15) (369)
BISTTUM 2,287 (2,503) 676 1,788

2017 yilinin her ¢eyreginde net yabanci girisi alan Borsa istanbul, 2017 yilini 1,8
milyar ABD dolari net yabanci girisi ile kapatmistir. Boylelikle 2016 yilindaki net
yabanci girisinin (¢ kati oranina ulagiimistir.

Yilin tamaminda en yiksek net yabanci girisi 1,1 milyar ABD dolari ile BIST
Hizmetler endeksinde goriiliirken, Borsa istanbul’'un lokomotifi olan Banka
endeksine 671 milyon ABD dolari net giris olmustur. Yil bazinda tek gikis
yasanan endeks 369 milyon ABD dolari ile BIST Teknoloji endeksi olmustur.
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6. Uyruk Bazinda islem Hacmi Dagilimi

2017 2017 2017 2017 2016

ENDEKS 2017 4. Ceyrek 3. Ceyrek 2. Ceyrek 1. Ceyrek 2016 4. Ceyrek

Yabanci Yerli | Yabanci Yerli | Yabanci Yerli| Yabanci Yerli | Yabanci Yerli [ Yabanci Yerli | Yabanci Yerli
BIST-TUM 25%  75% 25% 75% 24% 76% 26% 74%| 25% 75% | 25% 75% | 23% 77%
BIST -030 34% 66% 32% 68% 36% 64% 35% 65%| 34% 66% | 32% 68%| 31% 69%
BIST -050 31 % 69% 29% 71% 32% 68% 32% 68%| 31% 69% | 29% 71%| 28% 72%
BIST -100 28% 72% 27% 73% 28% 72% 29% 71%| 28% 72% | 27% 73%| 25% 75%
BIST SINAI 21%  79% 19% 81% 19% 81% 22% 78%| 22% 78% | 25% 75%| 20% 80%
BIST HiZMETLER 24%  76% 27% 73% 25% 75% 23% 77%| 20% 80% | 20% 80%| 17% 83%
BIST TICARET 31 % 69% 43% 57% 28% 72% 26% 74%| 26% 74% | 38% 62%| 24% 76%
BIST MALI 30% 70% 31% 69% 30% 70% 30% 70%| 30% 70% | 29% 71%| 27% 73%
BIST BANKA 35% 65% 36% 64% 40% 60% 34% 66%| 31% 69% | 28% 72%| 28% 72%
$IAS1'_I'"I;II(:,|LDING VE 28% 72% 28% 72% 24% 76% 31% 69%| 30% 70% | 36% 64%| 29% 71%
BIST TEKNOLOJI 18% 82% 17% 83% 19% 81% 18% 82%| 16% 84% | 14% 86% | 14% 86%

2017 yilinda Borsa
istanbul’da islem
hacminin %75’ini
yerli yatirnrmcilar
gergeklestirmistir.

Yabancilarin en
yiiksek islem hacmi
%35 ile BIST
Banka’da, en diisiik
islem hacmi ise %18
ile BIST Teknoloji’de
gerceklesmistir.

Yabanci yatirimcilarin ilk ceyrekte ortalama %25 olan BIST TUM islem hacmindeki
pay! ikinci ceyrekte %26’ya yikselirken Gclincl ceyrekte %24’e inmistir. Yilin son

ceyreginde ve 12 aylik donemde ise gegen yila gore ayni seviyede kalmis ve %25

olarak gergeklesmistir. En yiksek seviyesine %27 ile Mayis’'ta, en dislk seviyesine

de %23 ile Agustos’ta ulasmistir. Tim endeksler ve aylar bazinda en yiksek

yabanci payl %48 ile Kasim ayinda BIST Ticaret’te gergeklesmistir. En disuk ise

Haziran ayinda %15 ile BIST Teknoloji’"de goriilmustir. Yabanci islem payi 2017’de
bir 6nceki seneye gore en fazla BIST Banka (%7), BIST Hizmetler (%4) ve BIST
Teknoloji’de (%4) yikselmistir. BIST Holding ve Yatirim (%8), BIST Ticaret (%7) ve
BIST Sinai’de (%4) azalmistir. Son geyrekte her ayin yabanci payl gegen yilin

Uzerinde gerceklesmistir.

11/23




BIST Tiim Yabanci Payi

32,0%

30,0% /A\

28,0%

26,0%

24,0% PAN

22,0% N

20,0%

18,0% : . - - .

Ocak | Subat Mart Nisan | Mayis | Haziran |Temmuz| Agustos| Eylul Ekim Kasim | Aralik

2016 24,5% | 25,3% | 25,3% | 24,1% | 26,9% | 26,6% | 30,6% | 25,2% | 26,4% | 22,5% | 24,8% | 21,6%
—2017| 24,4% | 26,7% | 24,8% | 25,2% | 27,1% | 25,0% | 23,8% | 22,9% | 26,0% | 24,4% | 26,7% | 23,0%

7. Uyruk Bazinda Yatirinmci Sayisi Ve Piyasa Degeri

Yilsonu itibariyla
Borsa istanbul’daki
yatirimci sayisi

1 milyon 91 bin
olarak
gerceklesmistir.

Borsa istanbul’daki toplam yatirimci sayisi 1 milyon 91 bin adetle yilin en yiiksek

seviyesine ulasmistir.

Yatirimcilarin %99’u yerli, %1’i ise yabanci uyrukludur.

Yatirimci Sayilari

Yerli |

1.081.334
adet
%99

Yabanci
9.569 adet
%1
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Toplam yatirimci
sayisinin %1’ini
olusturan yabanci
yatirimcilarin islem
hacmindeki payi
%25, piyasa
degerindeki pay: ise
%65 olmustur.

Ocak-Aralik doneminde BIST Tum islem hacminde %25 paya sahip olan yabanci
yatirimcilarin piyasa degerindeki paylr %65 olmustur. Yabancilarin elindeki hisse

senetlerinin toplam degeri 232 milyar TL dir.

Piyasa Degeri

. B Yabanci
[ | Yerli %65
0,
4’,35 232 milyar TL
123 milyar TL

Yerli yatirimcilarin %99,5’ini olusturan bireysel yatirimcilar, yerli portféy degerinin

%53’Un0 elinde bulundurmaktadir.

Yerli Yatirnrmci Tipleri

B Tizel
B Gergek %0 5
%99,5 5.252 adet
1.076.082
adet
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Yabanci yatirimcilar iginde kurumsal yatirimcilarin payr %35’tir. Bu grup toplam

piyasa degerinin %65’ini, yabanci portfoyliniin ise tamamina yakinini elde

tutmaktadir.

Yabanci Yatirnrmc Tipleri

B Gergek H Tizel
%65 %35
6.176 adet 3.393 adet
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8. Endeks ve Uyruk Bazinda Yatirimci Sayilari

Ara.17 Eyl.17 Haz.17 Mar.17 Ara.16
Yatirimci Sayisi

Yabanci Yerli Yabanci| Yerli |Yabanci| Yerli |Yabanci| Yerli |Yabanci| Yerli
BIST TUM 9.363 | 1.020.866 9.314 | 976.235 9.252 1 962.039 9.234 | 964.265 9.272 | 983.127
BIST 100 6.798 847.927 6.737 | 798.931 6.666 | 785.182 6.652 | 791.101 6.732 | 808.693
BIST 30 5.880 645.360 5.907 | 612.414 5.778 | 587.464 5.807 | 603.895 5.792 | 612.906
BIST 50 6.299 733.806 6.274 1 690.914 6.218 | 683.383 6.177 | 691.484 6.229711.209
BIST SINAI 4.452 556.892 4.439 | 536.320| 4.377|524.482 4.317 | 526.331 4.395|534.163
BIST HiZMETLER 3.434 333.792 3.335]325.119 3.232| 328.436 3.088 | 332.154 3.114 | 345.815
BIST MALI 6.988 600.629 7.022 | 581.622 6.996 | 572.074 6.986 | 577.962 6.978 | 588.383
BIST TEKNOLOJI 961 128.042 912 | 87.676 840 | 77.420 628 | 66.968 593 | 62.538
BIST TiCARET 1.627 85.293 1.565| 85.168 1.536| 89.816 1.420| 91.494 1.442 | 87.905
BIST BANKA 3.480 299.857 3.531(285.991 3.509 | 284.298 3.505 | 296.280 3.515(310.448
$IAS1'-I'"I;II(:’|LDINGVE 4,905 300.255 4906 | 290.474| 4.893|286.851 4.832 | 284.805 4,782 |287.333

Aralik’ta yabanci
yatirimci sayisi 2016
sonuna gére BIST
Banka harig tiim
endekslerde
artmigtir.

Endekslerdeki yabanci yatirimci sayisi 2017 yilsonunda 2016’ya gore, BIST Banka

haricinde yukselmistir. Yerli yatirimci sayilari ise BIST Hizmetler, BIST Ticaret ve

BIST Banka’da azalmistir. Hem yerli hem de yabanci yatirimci sayilari agisindan en

fazla artis BIST Teknoloji’de gortlmustir.

Aralik ayinda tim endekslerde yerli yatirrmci sayisi Eylil sonuna gore artarken,
ayni dénemde yabanci yatirimci sayisi BIST Banka, BIST Mali, BIST 30 ve BIST
Holding ve Yatirim endekslerinde azalmistir.
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9. Endeks ve Uyruk Bazinda Portfoy Degerleri (Milyar TL)

Portféy Degeri Ara.17 Eyl.17 Haz.17 Mar.17 Ara.16

Milyar TL Yabanci | Yerli | Yabana | Yerli | Yabanci | Yerli | Yabanci | Yerli | Yabanci | Yerli
BIST TUM 232 119 208 108 201 | 105 176 95 151 86
BIST 100 209 89 185 81 179 79 156 71 134 66
BIST 30 177 52 163 47 160 48 139 43 116 42
BIST 50 193 66 172 60 168 59 148 54 124 52
BIST SINAI 67 46 59 43 56 41 48 37 41 33
BIST HiZMETLER 49 22 40 20 36 19 32 17 28 13
BIST MALI 113 47 107 41 107 42 94 39 79 38
BIST TEKNOLOJI 3 5 3 4 3 3 3 2 2 2
BIST TICARET 18 8 17 7 15 7 12 6 12 3
BIST BANKA 74 18 72 16 73 17 63 16 50 17
BIST HOLDING VE
YATIRIM 33 18 28 15 27 15 24 14 22 12

2017 yilinda ve son ceyrekte Borsa Istanbul’'un rekor performansinin yansimasi
olarak hem vyerli hem de yabanci yatirimcilarin sahip oldugu portfoy degerleri
yilsonuna ve 3. Ceyrege gore tiim endekslerde artmistir.

10. Yabanci Yatirimcilarin Portfoy Degeri ve Yatirimci Sayisi Siralamasi

ABD’de yerlesik
1.265 yatirimci
toplam yabanci
yatirimlarin
%33’iine sahiptir.

Adres Ulkesi Portféy Degeri (Milyon $) | Payi
1 | AMERIKA BIRLESIK DEV. 20.138 33%
2 | BIRLESIK KRALLIK 9.874 16%
3 | LUKSEMBURG 4.470 7%
4 | HOLLANDA 2.479 4%
5 | KATAR 2.386 4%
6 | IRLANDA 2.343 4%
7 | KANADA 1.782 3%
8 | SINGAPUR 1.656 3%
9 | NORVEC 1.537 2%
10 | CAYMAN ADALARI 1.287 2%

DIGER 13.624 22%

2017’de Borsa istanbul’da en yiiksek portféy degerine sahip ilk ii¢c tlke ABD,
ingiltere ve Litksemburg olmustur. ABD’de yerlesik 1.265 yatirimci toplam yabanci
yatinimlarin %33’line sahipken, ilk ti¢ sirada yer alan ABD, ingiltere ve Liikksemburg

adresli yatirimcilar toplam portfoyin %56’sini elinde tutmaktadir.
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11. Menkul Kiymet Bazinda Yatirimci Sayisi ve Piyasa Degeri

2016 Aralik 2017 Aralik
Menkul Kiymet Tirii LS Piyasa Degeri b Gl Piyasa Degeri
Yatirimci Sayisi (Milyon TL) Yatirimci Sayisi (Milyon TL)
Borsa Yatirim Fonu 2.400 139 2.502 154
Devlet i¢ Bor¢lanma Araglari 21.753 197.139 36.956 229.746
Diger Menkul Kiymetler 484 3.761 5.027 6.716
Fon 2.917.881 44.997 3.003.233 56.254
Ozel Sektér Bor¢lanma Araclar 97.476 49.352 82.488 67.029
Pay Senedi 1.047.434 624.675 1.097.111 880.712
Yapilandirilmig Uriinler 2.571 36 4.842 136
Toplam -- 920.100 1.240.747
12. Elde Tutma Siireleri*
2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011
Yabanci | Yerli | Yabanci | Yerli | Yabanci | Yerli | Yabanci | Yerli | Yabanci | Yerli | Yabanc | Yerli | Yabanci | Yerli
BIST TUM 201 35 212 42 251 39 290 41 313 42 389 46 316 37
BIST 100 185 32 190 36 230 33 268 34 287 37 343 40 275 35
BIST 30 185| 32 178| 31| 214 28 243 26 260 27 305 33 251 35
BIST 50 182 29 182 33 223 30 259 29 279 30 330 35 261 35
BIST SINAI 213 40 239 67 328 61 417 71 444 63 639 54 510 43
Ei;-ll;IIETLER 172 27 252 26 304 32 352 30 370 35 533 46 431 33
BIST MALI 220 39 193 37 211 33 239 34 267 36 302 43 254 37
'I:IESI(TNOLOJi 76 19 274 41 315 19 571 55 332 39 324 21 218 17
BIST TiCARET 464 80 461 55 571 50 688 66 651 63 837 41 453 34
BIST BANKA 202 26 158 22 178 19 207 21 252 26 272 31 243 32
BIST HOLDING
VE YATIRIM 287 62 311 97 337 92 392 103 355 65 481 83 330 53

2015 ve 2016 yillarinda yabanci yatirrmcilarin tim endekslerde elde tutma siresi

kisalmisti. 2017’de ise en fazla BIST Banka (44 giin) ve BIST Mali’de (27 giin) olmak

Uzere BIST 30 ve BIST Ticaret’te de uzamistir.
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Buna karsilik BIST-100’de 5 giin daha kisalarak 185 giine inmistir. Elde tutma

suresinin en fazla kisaldigi endeks 198 gilinle BIST Teknoloji olmustur.

2017’de yerli ve yabanci yatirnmcilarin en uzun elde tutma siiresi BIST Ticaret'te
gorulmustur. BIST Ticaret, 2012-2017 déneminde her sene yabanci yatirimcilarin

en uzun elde tutma siiresine sahip oldugu endekstir.

Son g yildir yerli ve yabanci yatirnmcilarin en kisa elde tutma siresine sahip olan

BIST Banka, 2017’de yerini BIST Teknoloji'ye birakmistir.

2011 yilindan bu yana veriler incelendiginde yabancilarin en uzun elde tutma
stresinin 837 glinle 2012 senesinde BIST Ticaret’te, en kisa elde tutma siresinin

ise 76 glinle 2017'de BIST Teknoloji’de oldugu gorilmektedir.

Ayni donemde vyerli yatirimcilarin en uzun elde tutma siresine 103 giinle 2014’te
BIST Holding ve Yatirim’da, en kisa elde tutma siiresine ise 17 giinle 2011’de BIST

Teknoloji’de ulasiimistir.

Yabancilarin Elde Tutma Sireleri

BIST HOLDING VE YATIRIM

BIST BANKA

BIST HIZMETLER

BIST SINAI

BIST 100

o

100 200 300 400 500 600 700

m 2011 2012 m2013 w2014 w2015 m20l16 m2017
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Yerlilerin Elde Tutma Sureleri

BIST HOLDING VE YATIRIM

BIST BANKA

BIST HIZMETLER

BIST SINAI

BIST 100

20 40 60 80 100 120

o

m2011 w2012 m2013 m2014 w2015 m2016 w2017

*Elde Tutma Siresinin hesaplanmasinda, Amerika Sermaye Piyasasi Otoritesi (SEC) tarafindan
Fonlara uygulanan elde tutma siiresi formiilii kullaniimistir. Formiil; alim ve satim islemlerinden
kiglik degerin, portféyiin yillik ortalama degerine béliinerek 365 (giin sayisi) ile ¢arpilmasi esasina
dayanmaktadir.
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13. Risk istahi Endeksi

Asagida, MKK tarafindan 2012 Aralik ayindan beri aciklanan Yatirimci Risk istahi Endeksi (RISE) ile ilgili yorumlar
yer almaktadir. 2017 yilinda tim yatirimcilar igin hesaplanan RISE degerlerinin ortalamasi 45 olmustur. Bu
deger, son iki yiin yillik ortalama degerleri arasinda en yiksegidir (2015, 40; 2016, 44). Elli iki haftanin on
besinde RISE degerleri esik deger olan 50’nin Uzerine ¢ikmistir. RISE degerlerinin, on iki haftanin yedisinde esik
deger olan 50'nin Ustlinde oldugu birinci ceyrek, bu senenin en yiliksek ortalamal ¢eyregi olmustur. Bu
dénem, yatirimcilarin risk istahlarinin en yiksek seviyede seyrettigi bir periyot olmustur. BIST 100 endeksi 2017
yilina 77.107 degeri ile baslamis olup, yillik donemi yaklasik %50lik bir deger artisi ile 115.333’den kapatmistir.
Yil boyunca gegtigimiz yillara gore yiksek seyreden BIST 100 endeksi ile RISE degerlerindeki ortalamalari

arasinda gl yonde bir iliski bulunmaktadir.

RISE degerleri, 10 Subat tarihinde 66 ile yilin en yiiksek degerine ulasirken, yilin son ¢eyreginde 22 ( 6 Ekim) ile

en diisiik degerine inmistir.

Yerli yatirimcilarin 2017 yilinda yabanci yatirimcilara goére risk istahlarinin daha yiksek oldugu goriilmektedir. Bu
yil, yerli yatirrmcilarin RISE degeri ortalamasi 52, yabanci yatirimcilarin ise 45 olarak gergeklesmistir. Yilin tim

ceyreklerinde yerli yatirrmcilarin risk istahi yabanci yatirnmcilara kiyasla daha ylksektir.

Yabanci yatirimcilar ve nitelikli yatirimcilarin RISE degerleri hesaplanan yedi kategori icerisinde daha oynakken,
yerli yatirnmcilara iliskin RISE serilerinin daha duragan oldugu gozlemlenmektedir. Bu durumun, 6zellikle FED’in
yil igerisinde beklenen ve/veya yaptigi faiz artirmlari nedeniyle gelismekte olan llkelerin sermaye piyasalarina
giris ve cikislarda yasanan oynakliklardan kaynaklandigi dustintdlmektedir. Ayni sekilde 2017 yilinda dolar

kurunda yasanan volatilitenin yabanci yatirimcilarin risk istahlarinda oynakligi sebep oldugu distiniimektedir.

Ozet olarak, RISE, seneye notr noktaya yakin bir deger olan 49 seviyesinden baslamis ve yilin ilk 7 ayi yiiksek bir
ortalamada seyrederken, 7. Aydan yil sonuna kadar ortalamasi daha distk ancak oynakligi daha yiksek bir

seyir izleyerek 48 seviyesinden yili kapatmistir.
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| RISE SEVIYE METODU

(®) Tiim Yatrimalar (O Yeri Yatrimalar (O Yabana Yatrimalar O Yeri Gergek Kisiler O Yeri Tuzel Kisiler (O YeriFonlar (O Nitelikli Yatrmalar
o .
Yibasi
100 120.000 R o S
M .
100.000 _
& 3yl
o8 £0.000 —
80 5 il
€0.000
40
40.000
= 20.000
0 0
27.01.17 2402417 240347 210417 190517 16.08.17 140747 11.08.17 08.08.47 08.10.17 Q31117  OLI247T 281247
B RskEndeksi [} BIST-100 B Esk Deger
e ______________________________________________________________________________~]
Son Deger 48,0 Sene Basina Gore Dedisim (%) (2,11)
Bir Hafta Oncesine Gore Dedisim (%) 8,47 Aylk En Dusuk Deger 08.12.2017 23,4
Bir Ay Oncesine Gore Dedisim (%) 98,68 Aylik En Yuksek Deger 29.12.2017 48,0
Ug Ay Oncesine Gére Dedisim (%) 122,70 Yillk En DUtk Deger 06.10.2017 21,6
Bir Yil Oncesine Gére Degisim (%) 4,58 Yilik En Yiksek Deger 10.02.2017 66,4
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| RISE SEVIYE METODU

O Tum Yatrmalar O Yeri Yatrmalar (® Yabana Yatrmalar O Yeri Gergek Kisiler O Yeri Tuzel Kisiler O YeriFonlar (O Nitdlikli Yatrmalar

=
100 120.000
27.0117 to 29.12.
80 /W 100.000
” 80.000
80
60.000
40
40.000
20 20.000
0 0

27.01.17 240217 240317 21.04.17 19.05.17 16.06.17 14.07.17 110817 08.09.17 06.10.17 03.11.17 0112147 25.12.17

B RskEndeksi [ BIST-100 B Esik Dejer
_—

Yilbasi
3yl
5 yil

Son Deger 48,1 Sene Bagina Gore Degisim (%)

B Hafts Oncesine Gore Degism (%) 12,11 AYKEnDUstkDeder 08122017
B Ay Oncesne Gore Degism (%) 110,65 AvikEnYoksekDeger 29422017
UcAy Oncesie Gere Degism (%) 15802 | vikenDiskoeger 06102007
Br Vi Oncesine Gore Degism (%) 646 | fikenYiksekDeger 10022007
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| RISE SEVIYE METODU

O TumYatrmalar ~ ® Yeri Yatimalar O Yabana Yatrimalar O Yeri Gercek Kisler O Yeri TuzelKisler O YeriFonlar () Nitelikli Yatrimalar

\and
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27.01.47 240217 240317  21.04.17 19.05.17 18.08.17 1407.17 11.08.17 08.09.17 (06.10.17 03.11.17 011217 29.12.17

B RiskEndeksi [ BIST-100 B Esik Defer

Son Deger 53,6 Sene Bagina Gore Dedisim (%) (8,65)
i Hafts Oncesie Gore Degism (%) 239 | avkenDustkoeser  oti2207 299
Br Ay Oncesne Gore Degism (%) 79,57 AyikEnYiksekDeder 2912207 538
UcAyOncesneGoreDegism (%) 77,61 | vikenDuskpDeder  ot12207 299
B YiOncesine Gore Degism (%) 158 | viikenYiksekDeder 10022007 749

23/23



