|
‘tu i d yvatinmecl iliskileri
y dernedi

MERKEZ| KAYIT KURULUSU

BORSA TRENDLERI
RAPORU

Ocak - Haziran 2016 N




19 Temmuz 2016

Degerli Okuyucularimiz,

Halka arzlar, endeks bazinda piyasa degerleri, halka agiklik oranlari, islem hacimleri ile
yatirimci tirleri bazinda dagilim ve performanslarini detayli olarak incelemenize imkan taniyan
Borsa Trendleri Raporumuzun 2016 yilinin ilk yarisini inceleyen 17. Sayisi ile karsinizdayiz.

Son birkag¢ yildir oldugu gibi 2016 yilinda da az sayida halka arz gormekteyiz. Ancak yilin ilk
yarisinda gerceklesen iki halka arzda 2015 yilina gére daha ylksek bir hasilat elde edilmistir.

Borsa istanbul’da islem goren 301 sirketin %40’in lizerinde olan halka agiklik orani ile piyasa
degeri ikinci ceyrekte dolar bazinda %9 deger kaybetmis ve 196 milyar ABD dolari seviyesine
ulagsmistir. Dlinya ¢apinda yasanan jeopolitik gelismeler risk istahinda azalmaya sebep olmus
ve yatirimcilar glvenli limanlara yonelmistir. Yurt ici ve global piyasalardaki gelismelerin
etkisiyle ikinci ceyrekte Borsa istanbul’dan, 6zellikle Mayis ayinda olmak {izere, toplam 913
milyar ABD dolari net yabanci ¢ikisi olmustur.

Haziran ayi itibariyla %150 oranindaki pay piyasasi islem devir hiziyla Diinya Borsalar
Federasyonu’na {iye borsalar arasinda 5’inci sirada yer alan Borsa Istanbul, diinyanin en likit

borsalari arasinda yer almayi siirdiirmustir. Ayrica 2016 yilinin ilk yarisinda Borsa istanbul’da
islem hacminin %75’i yerli yatinnmcilar tarafindan gergeklestirilmistir.

Bir sonraki rapor donemine kadar verimli calismalar dileriz,

MKK Genel Miidiirii ve Yénetim Kurulu Uyesi TUYID Yatirimei iliskileri Dernegi Baskani

Doc. Dr. Yakup ERGINCAN Ozge Bulut MARASLI

2/21



ENDEKSLERDE GORULEN SIRKET SAYILARINA iLiSKiN ACIKLAMA

Borsa istanbul’'un yaptigi bir diizenlemeye gore BIST Pay Endeksleri Temel Kurallarinin "2.9 Kapsam Disi
Paylar" maddesinde yer alan, " C listesinde yer alan paylar ile D listesi'nde yer alan paylardan Gelisen
isletmeler Piyasasi'nda islem gérenler BIST KOBi Sanayi Endeksi hari¢ BIST Pay Endekslerinin higbirine
dahil edilmez" hilkmii geregi, 02.01.2015 tarihinden itibaren C veya D listesine alinan paylar, BIST KOBI
Sanayi Endeksi hari¢ bulunduklari diger endekslerden cikartilmistir. Endekslerden cikartilacak paylar ve
cikartilacaklari endeksler asagidaki linkte yer almaktadir.

http://www.kap.gov.tr/bildirim-sorgulari/bildirim-detayi.aspx?id=404597

Yasal Uyari: Borsa istanbul’da islem goéren hisse senetlerine iliskin dnemli istatistikler bulabileceginiz bu
raporda yer alan degerlendirme ve bilgiler MKK tarafindan aciklanan veriler esas alinarak hazirlanmistir.
Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir ve sermaye piyasasindaki alim
satim kararlarinizi destekleyecek yeterli bilgiyi icermeyebilir. Burada yer alan veriler ve bilgilerin tam ve
dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, glvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan MKK
ve TUYID sorumlu degildir.

Raporun hazirlanmasini saglayan Merkezi Kayit Kurulusu (MKK) Dis iliskiler ve Raporlama Midirliigi
Mudiri Ozgiir Uysal, Miidir Yardimcisi Levent Urgeng, Kidemli Uzman Dr. Fatih Kiraz, Ebru Demircan,
TUYID Yayin Grubu Baskani Ash Selcuk ve TUYID Uyesi Eren Oner’e tesekkiirlerimizi sunariz.
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1. Halka Arzlar Ve Endeks Bazinda Dagilim

) Endeks 20152¢ 2015YS 2016 2C

Yilin ilk yanisinda BIST BANKA 11 11 11

gerceklesen iki sirket .

halka arendan BIST HOLDING VE YATIRIM 36 37 35

toplam 343 milyon TL BIST TICARET 22 20 18

hasilat elde BIST HIZMETLER 57 58 56

edilmistir. BIST MALI 85 87 85
BIST SINAI 150 149 146
BIST TEKNOLOJi 13 14
BIST TUM 305 308 301

Son iki yildir oldugu gibi 2016 yilinin ilk yarisi da halka arzlar agisindan
sakin ge¢mis ve sadece iki sirketin halka arzi gergeklesmistir. Yilin
ikinci ceyreginde gerceklesen Via Gayrimenkul Yatirrm Ortakhg
A.S.nin halka arzindan toplanan 306 milyon TL ile sene basindan bu
yana elde edilen hasilat tutari 343 milyon TL seviyesine ulasmistir.

Yilhn ikinci ceyreginde BIST TUM’de islem goren hisse adedinde bir
degisiklik olmazken 2015 vyilsonuna goére azalarak 301 adede

dismustdr.
. . Halka Arz Nominal - Satin alan Yatirimci
Sirketin Unvani Toplam Toplam Ik Islem
Orani Tutar Sayisi
. Hasilat
s Hasilat .- -
Birincil Halka Arzlar (%) (TL) (TL) (ABD Tarihi Yurt igi Yurt disi
dolari)
Cuhadaroglu Metal Sanayi ve Pazarlama A.S. 25.96 18.500.000 37.000.000 12.636.180 | 18.02.2016 2142 6
Via Gayrimenkul Yatirim Ortakhdi A.S. 25.00 22.500.000 306.000.000 | 104.504.628 | 11.05.2016 2426 29

Kaynak: Borsa istanbul - http://borsaistanbul.com/veriler/verileralt/halka-arz-verileri
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2. Halka Agiklik Oranlari

2016 yilinda Borsa
istanbul’da halka
aciklik orani 2015
yilina gére az da olsa
bir artis gostererek
%40.48 seviyesine
ulasmstir.

HALKA ACIKLIK HALKA ACIKLIK ORANI
ORANI (FiiLi DOLASIM)

Haziran Haziran Haziran Haziran

ENDEKS 2015 2016 2015 2016
XBANK 46.02% 45.96% 37.74% 35.55%
XHOLD 40.18% 39.77% 31.35% 30.14%
XTCRT 47.42% 51.26% 34.22% 39.82%
XU030 39.85% 39.92% 35.92% 35.77%
XUO050 39.24% 39.56% 34.82% 34.91%
XU100 39.53% 39.80% 34.00% 33.69%
XUHIZ 34.49% 35.71% 28.11% 29.41%
XUMAL 44.26% 43.89% 35.65% 33.81%
XUSIN 39.62% 39.72% 30.24% 30.16%
XUTEK 23.29% 24.31% 19.89% 19.60%
XUTUM 40.32% 40.48% 32.07% 31.46%

2016 yilinin ikinci ¢eyreginde Borsa istanbul’'un halka aciklik orani az
da olsa artis gostermis ancak Fiili Dolasim oraninda bir disis

yasanmistir.

Bir 6nceki yila kiyasla halka aciklik orani en fazla artan endeks olarak
Ticaret endeksi dikkat cekmektedir. Diger taraftan Banka ve Mali

endekste de 6nceki yila gére azalma gorilmektedir.

Fiili dolasim halka aciklik oranlarina bakildiginda gecen yila gore

sadece Ticaret ve Hizmet endekslerinde artis olmustur.

Not: Sermaye Piyasasi Kurulu, Ekim 2014’te aldigi bir karar ile fiili
dolasimdaki pay orani kavrami disinda tutulan “Sirket sermayesinin %5 ve
daha fazlasina sahip olan gercek ve tiizel kisi ortaklarin sahip oldugu pay”
tanimini 02.01.2015 tarihinden itibaren %10’a yiikseltmistir. Bu degisiklik,

fiili dolasimda pay miktarlarinin artmasina katkida bulunmustur.
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3. Piyasa Degerleri

Yilin ilk yarisinda
Borsa Istanbul’un
Piyasa Degeri %6
yiikselerek 196
milyar ABD dolari
seviyesine
ulasmistir.

MILYON TL Haziran 2015  Aralik2015  Haziran 2016 ;:g;r:' D:'é'i':i(m
BIST BANKA 150,455 138,078 145,329 5% 3%
sf;;:’nLD'NG VE 88,374 79,786 85,038 7% 4%
BIST TICARET 35,628 33,746 33,360 1% 6%
BIST 30 402,028 346,491 386,002 11% 4%
BIST 50 460,096 397,132 431,675 9% 6%
BIST 100 509,677 452,541 486,397 7% 5%
BIST HiIZMETLER 131,914 114,884 115,943 1% 12%
BIST MALI 267,889 246,538 262,753 7% 2%
BIST SINAJ 178,166 167,447 175,171 5% 2%
BIST TEKNOLOi 9,397 11,741 12,814 9% 36%
BIST TUM 587,366 540,544 566,681 5% 4%
MILYON USD Haziran 2015  Aralik 2015  Haziran 2016 E?;Sm' D:Iglil:i(m
BIST BANKA 56,035 47,318 50,378 6% -10%
szTI :I:)ALD'NG VE 32,914 27,342 29,478 8% -10%
BIST TICARET 13,269 11,564 11,564 0% -13%
BIST 30 149,731 118,739 133,806 13% 11%
BIST 50 171,358 136,093 149,638 10% -13%
BIST 100 189,824 155,081 168,607 9% -11%
BIST HiIZMETLER 49,130 39,370 40,191 2% -18%
BIST MALI 99,772 84,486 91,082 8% -9%
BIST SINAT 66,356 57,382 60,722 6% -8%
BIST TEKNOLOJi 3,500 4,024 4,442 10% 27%
BIST TUM 218,758 185,238 196,437 6% -10%

2016 yilinin ilk ¢ceyreginde kiiresel piyasalar Amerikan Merkez Bankasi
Fed’den gelecek haberlere ve faizlerin hangi hizda arttirilacagina
odaklanmisti. Mart ayinin son ginlerinde gelen olumlu haberler ile artan
risk istahindan diger borsalar gibi Borsa istanbul da olumlu etkilenmis ve
sonrasinda TL'nin 6zellikle ABD dolari karsisinda deger kazanimiyla
ylkselis trendine girmisti. Mart’'ta tim endeksler TL ve ABD dolari

bazinda deger kazanmisti.
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Yilin ikinci ¢eyreginde kiresel piyasalarin glindemindeki ana maddeler
Fed, petrol fiyatlari, global blylime endiseleri ve Brexit oldu.
Referandum éncesinde ingiltere'nin Avrupa Birligi'nde kalma egiliminin
artmasiyla piyasalar ralli yaparken referandumdan ayrilma yoniinde
sonug ¢iktl. Bununla birlikte 6énce ok sert dislsler yasanirken Haziran
ayinin son ginlerinde kiresel piyasalar artan tesvik beklentileriyle moral
buldu. Nisan’da genel olarak iyi bir performans gosteren Borsa
Istanbul’da Mayis’ta tim endekslerde TL ve ABD dolari bazinda dususler
gorilmistir. Haziran’da ise TL bazinda sadece BIST Banka %0,2
artarken, ABD dolari bazinda Sinai, Hizmetler, Teknoloji ve Ticaret
disindaki tim endeksler yiikselmistir. ilk ceyrekte %13 olan BIST Tim’iin
piyasa degeri artisi Haziran sonu itibariyle %5 seviyesine gerilemistir.

Sene basindan bu yana ABD dolari bazinda %10 ile en yiksek artisin
Teknoloji endeksinde oldugu goriilmektedir.
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4. islem Hacimleri

islem hacminde
TL bazinda 2015
yithinin ayni
dénemine gore
%3’liik bir artis
olsa da bir
énceki ¢ceyrege
gore %7’lik
diisiis
go6zlenmistir.

; = . 2015 2016 2016 Ceyreksel Yilhk
NOMINAL DEGER (Milyon) 2. Ceyrek 1. Ceyrek 2. Ceyrek Degisim Degisim
BIST BANKA 16,511 19,079 16,495 -14% 0%
BIST HOLDING VE YATIRIM 6,994 4,632 4,537 -2% -35%
BIST TICARET 1,754 758 1,287 70% -27%
BIST 30 28,015 34,517 29,669 -14% 6%
BIST 50 32,869 40,708 34,715 -15% 6%
BIST 100 40,028 47,410 42,393 -11% 6%
BIST HiZMETLER 7,150 11,748 13,291 13% 86%
BIST MALI 27,676 28,942 24,781 -14% -10%
BIST SINAI 12,680 13,921 13,414 -4% 6%
BIST TEKNOLOJi 869 648 500 -23% -43%
BIST TUM 48,375 55,259 51,985 -6% 7%

. 2015 2016 2016 Ceyreksel Yillik
MILYON TL 2. Ceyrek 1. Ceyrek 2. Ceyrek Degisim Degisim
BIST BANKA 117,488 118,733 110,281 -7% -6%
BIST HOLDING VE YATIRIM 20,636 18,703 17,581 -6% -15%
BIST TiCARET 9,156 8,191 7,189 -12% -21%
BIST 30 181,357 215,235 193,945 -10% 7%
BIST 50 199,841 243,249 217,696 -11% 9%
BIST 100 231,470 267,832 242,885 -9% 5%
BIST HiZMETLER 41,891 65,884 65,546 -1% 56%
BIST MALI 147,948 149,803 137,307 -8% -7%
BIST SINAI 60,729 64,391 57,970 -10% -5%
BIST TEKNOLOJi 6,104 4,723 2,868 -39% -53%
BIST TUM 256,672 284,801 263,691 -7% 3%

: 2015 2016 2016 Ceyreksel Yillik
MILYON USD 2. Ceyrek 1. Ceyrek 2. Ceyrek Degisim Degisim
BIST BANKA 44,049 40,368 38,138 -6% -13%
BIST HOLDING VE YATIRIM 7,739 6,359 6,083 -4% -21%
BIST TiCARET 3,435 2,790 2,488 -11% -28%
BIST 30 67,998 73,218 67,102 -8% -1%
BIST 50 74,934 82,765 75,353 -9% 1%
BIST 100 86,794 91,135 84,087 -8% -3%
BIST HiZMETLER 15,735 22,446 22,713 1% 44%
BIST MALI 55,455 50,923 47,502 -7% -14%
BIST SINAI 22,770 21,931 20,094 -8% -12%
BIST TEKNOLOJi 2,287 1,611 994 -38% -57%
BIST TUM 96,246 96,911 91,303 -6% -5%
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Borsa istanbul’'un TL bazinda islem hacmi gecen yilin ayni dénemine gére %3
oraninda artarken bir dnceki ceyrege gore %7 dislis gdstermistir. Bu disuste

ikinci c¢eyrek Ozelinde yasanan genel endeksteki duglisin de etkisi

bulunmaktadir.

110.000

%

80.000

|
|

50.000

Ocak 16
Subat 16 -
Mart 16
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Haziran 16 -

===B|ST - 100 ===B|ST - 030

Haziran ayi itibariyla %150 oranindaki pay piyasasi islem devir hiziyla Diinya
Borsalar Federasyonu’na lye borsalar arasinda 5’inci sirada yer alan Borsa

istanbul, diinyanin en likit borsalari arasinda yer almaktadir. (Kaynak:

http://www.world-exchanges.org/)
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5. Yabanci islemleri — Net Giris Cikislar

2015 2015 2015 2016 2016 2016

(USD milyon) 1. Ceyrek 2. Ceyrek 1. Yaniyill 1. Ceyrek 2. Ceyrek 1. Yanyil
BIST BANKA (447) 60 (387) 874 (230) 644
BIST HOLDING VE YATIRIM 99 340 439 154 56 210

BIST TICARET (11) 3 (8) 28 3 31

BIST 30 (879) 480 (399) 1,490 (875) 616
BIST 50 (929) 466 (463) 1,519 (914) 604
BIST 100 (840) 476 (364) 1,546 (908) 639
BIST HiZMETLER (461) 316 (145) 143 (541) (398)
BIST MALI (267) 377 110 1,114 (151) 964
BIST SINAT (97) 136 39 298 (187) 111
BIST TEKNOLOJi 9 24 33 (8) (33) (42)
BIST TUM (815) 852 37 1,547 (913) 635

Yilin ilk ¢eyreginde
gériilen yiiksek girisin
aksine, ikinci gceyrekte
net yabanci satisi
olmustur. Ancak BIST
Tiim yilin ilk yarisini
net 635 milyon ABD
Dolari1 yabanci girisi
ile kapatmgtir.

Yilin ilk ¢eyreginde goérilen 1,5 milyar ABD dolari net yabanci girisine
karsilik ikinci tG¢ ayhk doénemde 913 milyar ABD dolari yabanci cikis

yasanmistir.

ikinci ceyrek ézelinde yasanan yabanci ¢ikisinda en biyiik pay 541 milyon
ABD dolari ile BIST Hizmetler endeksinindir. Bunu 230 milyon ABD dolariile
Banka endeksi takip etmektedir. Ayni donemde az da olsa net yabanci girisi

olan endeksler Holding ve Ticaret endeksleri olmustur.
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6. Uyruk Bazinda islem Hacmi Dagilimi

ENDEKS 2016 1. Yari | 2016 2. Ceyrek | 2016 1. Ceyrek | 2015 1. Yari | 2015 2. Ceyrek
Yabanci Yerli | Yabanci Yerli| Yabanci Yerli | Yabanci Yerli | Yabanci  Yerli
BIST-TUM 25% 75% 26% 74% | 25% 75% | 22% 78% | 21% 79%
BIST -030 31% 69% 32% 68% | 30% 70% | 28% 72% | 27% 73%
BIST -050 29% 71% 30% 70%| 28% 72% | 27% 73% | 25% 75%
BIST -100 27% 73% 28% 72%| 26% 74% | 24% 76% | 23% 77%
BIST SINAT 26% 74% 26% 74%| 26% 74% | 16% 84% | 16% 84%
BIST HiZMETLER 20% 80% 18% 82% | 21% 79% | 24% 76% | 23% 77%
BIST TiCARET 41% 59% 37% 63%| 44% 56% | 25% 75% | 20% 80%
BIST MALI 28% 72% 30% 70%| 26% 74% | 24% 76% | 23% 77%
BIST BANKA 27% 73% 29% 71%| 26% 74% | 24% 76% | 22% 78%
BIST HOLDING VE YATIRIM 40% 60% 42% 58% | 38% 62% | 28% 72% | 28% 72%
BIST TEKNOLOJi 15% 85% 15% 85% | 14% 86% 5% 95% 6% 94%

2016 yihnin ilk
yarisinda Borsa
istanbul’da islem
hacminin %75’i yerli
yatirrmcilar
tarafindan
gergeklestirilmistir.

2016’nin ilk c¢eyreginde %25 olan yabancilarin BIST Tim islem
hacmindeki payi yilin ikinci ¢eyreginde %26’ya yikselmis ve yilin ilk
yarisinda %25 olarak gergeklesmistir. Yabancilarin en yuksek islem
hacmi yilin ikinci ¢eyreginde %42 ile BIST Holding ve Yatirim, ilk
yarisinda ise %41 ile BIST Ticaret’te gerceklesmistir. Ayni dénemlerde
en disuk islem hacmi ise %15 ile BIST Teknoloji’de gortlmusgtir. BIST
Tim’de en yuksek yabanci islem hacmi Mayis ayinda gergeklesmistir.

ikinci ceyrekte ilk ceyrege goére BIST Ticaret ve BIST Hizmetler'de
yabanci islem hacmi sirasiyla %7 ve %3 azalirken diger endekslerde
artmistir. En fazla artis %4 ile BIST Mali ve BIST Holding ve Yatirim
endekslerinde olmustur.

Gecen yilin ayni donemine kiyasla ilk yarida yabancilarin payi sadece

BIST Hizmetler'de diiserken, en fazla BIST Ticaret, BIST Holding ve
Yatirim, BIST Teknoloji ve BIST Sinai’de yiikselmistir.
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BIST TUM islem Hacmindeki Yabanci Payi
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7. Uyruk Bazinda Yatirimci Sayisi Ve Piyasa Degeri

Haziran itibariyla

Borsa istanbul’daki

1 milyon 62 bin
yatirrmcinin %99’u
yerlidir.

ilk yari sonunda Borsa istanbul’daki toplam yatirimci sayisi yilsonu ve ilk

ceyrege gore artarak 1 milyon 62 bin 315 adet olmustur. Yatirimci sayisindaki

artisin tamami yerli bireysel yatirimcilardan kaynaklanmistir.

Yatirimci Sayisi 2016 2.Ceyrek 2016 1. Geyrek Degisim
Kurumsal 5.551 5.572 -21
Yerli Bireysel 1.047.144 1.041.010 6.134
Toplam 1.052.695 1.046.582 6.113
Kurumsal 3.528 3.535 -7
Yabanci | Bireysel 6.092 6.093 -1
Toplam 9.620 9.628 -8
Toplam 1.062.315 1.056.210 6.105

Yatirimcilarin %99’u yerli, %1’i ise yabanci uyrukludur.
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Toplam yatirimci
sayisinin %1’ini
olusturan yabanci

Yatirimci Sayilari

. I i<l m Yerli B Yabanc
yatirimeiiarin Isiem 1.052.695 9.620 adet
hacmindeki payi adet %1
%25, piyasa %99

degerindeki payi ise

%63 olmustur.

Ocak-Haziran déneminde BIST TUm islem hacminde %25 paya sahip olan
yabanci yatirimcilarin piyasa degerindeki payi %63 olmustur.

Piyasa Degeri

|
[ ] Yerli Yalbanu
%37 %63
87 milyar TL 149 milyar TL

Yerli yatirimcilarin %99’unu olusturan bireysel yatirimcilar, 45 milyar TL ile
yerli portfoy degerinin %52’sini elinde bulundurmaktadir.
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Yerli Yatirnrmci Tipleri

[ ] Gergek B Tizel
%99,5 %0,5
1.047.144 adet 5.551 adet

Yabanci yatirnrmcilar iginde kurumsal yatirimcilarin pay1 %37 ile yerlilere oranla
¢ok daha yiksektir. Bu grup toplam piyasa degerinin %63’lni, yabanci
portfoylnin ise tamamina yakinini elde tutmaktadir. Yabancilarin elindeki
hisse senetlerinin toplam degeri 149 milyar TL dir.

Yabanci Yatirnrmci Tipleri

B Gergek B Tizel
%63 %37
6.092 adet 3.528 adet
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8. Endeks ve Uyruk Bazinda Yatirimci Sayilari

Haz.16 Mar.16 Ara.15 Haz.15
Yatirimci Sayisi
Yabanci Yerli Yabanci Yerli Yabanci Yerli Yabanci Yerli
BIST TUM 9.407 | 993.294 9.422 | 986.497 9.528 | 1.003.135 9.544  993.554
BIST 100 6.936| 818.323 6.932 | 809.071 7.014| 822.924 7.113 | 808.043
BIST 30 6.000| 616.764 5.995 | 606.659 6.116 | 642.533 6.201 | 629.283
BIST 50 6.492 | 712.284 6.464 | 703.285 6.518 | 716.656 6.601 | 694.278
BIST SINAT 4.447 | 541.562 4.439 | 537.199 4.436| 550.608 4.447 | 545.312
BIST HiZMETLER 3.398 | 345.661 3.450 | 333.849 3.455| 333.648 3.457 | 319.619
BIST MALI 7.140 | 597.189 7.187 | 599.050 7.214| 617.685 7.254 | 608.836
BIST TEKNOLOJI 552 62.458 555 57.785 548 56.645 513| 54.624
BIST TiCARET 1.602 86.721 1.570| 84.081 1.539 87.795 1.456| 88.268
BIST BANKA 3.644 | 318.217 3.663|320.415 3.612 334.402 3.758 | 318.294
BIST HOLDING VE YATIRIM 4.839| 288.743 4.883|291.009 4.869| 301.607 4.766 | 301.738

BIST Tum’deki yabanci yatirnmci sayisi Haziran ayinda Mart’a goére
hafif azalarak 9.407 adet olmustur. Ote yandan 2015 yili boyunca
azalan BIST100’deki yabanci yatirimci sayisi, Mart ayina gore 4 adet
artisla 6.936 adet olmustur.

Haziran ayinda yilsonuna gore BIST Sinai, BIST Teknoloji, BIST Ticaret
ve BIST Banka endekslerinde yabanci yatirimci sayisi artmistir. Ayni
donemde BIST Hizmetler ve BIST Teknoloji endekslerindeki yerli
yatirimci sayisi artmis, digerlerinde azalmistir.

Mart sonuna kiyasla Haziran ayinda BIST 100, BIST 50, BIST 30, BIST
Sinal ve BIST Ticaret'te yabanci yatirimci sayisi artmistir. Yerli
yatirnmci sayilari incelendiginde BIST Mali, BIST Banka ve BIST
Holding ve Yatirim endekslerinde disis, diger tim endekslerde artis
oldugu gorilmdstar.
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9. Endeks ve Uyruk Bazinda Portfoy Degerleri (Milyar TL)

Portféy Degeri Haz.16 Mar.16 Ara.1l5 Haz.15
Milyar TL Yabanci | Yerli | Yabanci Yerli Yabanci | Yerli Yabanci Yerli
BIST TUM 146 84 159 88 138 82 156 81
BIST 100 129 65 141 67 119 62 139 63
BIST 30 111 43 123 43 100 40 120 40
BIST 50 119 52 130 53 109 50 131 49
BIST SINAT 37 32 41 34 34 31 40 31
BIST HiZMETLER 29 13 35 13 30 12 34 11
BIST MALI 78 37 81 40 72 38 81 38
BIST TEKNOLOJI 2 2 2 2 2 1 1 1
BIST TICARET 14 3 17 3 14 14 3
BIST BANKA 49 18 51 18 46 18 52 17
BIST HOLDING VE YATIRIM 22 12 23 13 20 13 23 12

Yabanci yatirrmcilarin sahip oldugu portféy degerleri Haziran ayinda

yllsonuna gore BIST Hizmetler'de azalirken diger tim endekslerde

artmugtir. Yerli yatinmcilarin portféy degeri BIST Mali, BIST Ticaret,

BIST Banka ve BIST Holding ve Yatirim endekslerinde azalmis, diger

tiim endekslerde artmistir.

Mart ayi

ile kiyaslandiginda

ise hem vyerli

hem de yabanci

yatirimcilarin tiim endekslerdeki portféy degeri piyasa gelismelerine

bagli olarak azalmistir.

10. Yabanci Yatirnmcilarin Portfoy Degeri ve Yatirimci Sayisi Siralamasi

ABD’de yerlesik
1.321 adet yatirimci
toplam yabanci
yatirrmlarin
%31’ine, ilk iki
sirada yer alan ABD
ve ingiltere’de
bulunan yatirnrmcilar
ise %47’sine
sahiptir.

Adres Ulkesi P(:':;fi;‘:):?rglj" Payi

1| ABD 45.965 31%
2 | BIRLESIK KRALLIK 24.358 16%
3 | LUKSEMBURG 12.818 9%
4 | KATAR 6.829 5%
5 | HOLLANDA 5.965 4%
6 | IRLANDA 5.335 4%
7 | SINGAPUR 5.088 3%
8 | CAYMAN ADALARI 4.210 3%
9 | NORVEC 4.064 3%
10 | KANADA 3.024 2%
DIGER 31.732 21%
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11. Menkul Kiymet Bazinda Yatirimci Sayisi ve Piyasa Degeri

Borsa istanbul’da en yiiksek portféy degerine sahip ilk {c iilke ABD,

ingiltere ve Liksemburg’tur. ABD’de yerlesik 1.321 adet yatirimci

toplam yabanci yatirimlarin %31’ine sahipken, ilk iki sirada yer alan

ABD ve ingiltere adresli yatirimcilar toplam portféyiin %47’sini elinde

tutmaktadir. Katar’in Haziran ayinda 6.8 milyon TL ile en yuksek

portfoy degerine sahip 4’Uncli (lke olarak siralamaya girdigi

gorilmektedir.

Borsa Yatirim Fonu 3.036 162 2482 174
Devlet i¢ Borglanma Araglari 23.890 197.065 28550 206.435
Diger Menkul Kiymetler 866 3.402 854 3.393
Fon 2.804.425 38.921 | 2879556 41,434
Ozel Sektér Borglanma Araglari 136.241 43.615| 122572 48.872
Pay Senedi 1.058.752 635.998 | 1068959 600.466
Yapilandiriimis Uriinler 3.086 25 2585 25
Toplam -- 919.189 900.800
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12. Risk istahi Endeksi

Asagida, MKK tarafindan 2012 Aralik ayindan beri agiklanan Yatirimei Risk istahi Endeksi (RISE) ile
ilgili yorumlar yer almaktadir.

2016 ilk geyreginin ilk yarisinda, RISE degerleri, genel olarak, kritik deger olan 50’nin altinda
seyretmistir. Ceyregin ikinci yarisi icin ise tam tersi gecerli olmustur. Buna ek olarak belirtilebilir ki,
bu ¢eyregin son hafta skoru (68,6), bu senenin en yiiksek degeridir. Yilin ikinci ¢eyreginde, Mayis
ay! ikinci haftasina kadar hep 50’nin Uzerinde kalan RISE degerleri, bu noktadan sonra yilin ilk
yarisinin sonuna kadar hig 50’nin lzerine gikamamistir. Bu senenin en disik degeri ise 27 olarak
27 Mayis tarihinde gergeklesmistir.

Bu alti aylik donem ile ilgili 6nemli noktalardan biri, ilk geyregin ikinci yarisi hari¢ olmak tzere, yerli
yatirnmcilarin risk istahinin yabanci yatinmcilarin istahindan biraz daha yiksek olmasidir. Diger bir
onemli nokta ise, hesaplanan yedi kategori icinde, yabanci yatirimcilarin RISE serisi en oynakken,
yerli fonlarin serisinin en duragan olmasidir. Bu gdzlem iki nedenle biraz sasirticidir. ilk neden, yerli
fonlarin RISE serisinin, heniliz gecen sene diger kategorilerin serilerinden daha oynak iken, bu
dénemde en duragan olmasidir. ikinci neden ise, yabanci yatirimcilarin RISE serisi oynakliginin
simdiye kadar 2013 yili hari¢ olmak lizere her zaman nispeten disiik olmasidir.

Ozet olarak, RISE, seneye 44 seviyesinden baslamis ve hem asagi hem yukari hareket ederek, bu
dénemi senenin en disuk dordincl seviyesi olan 32,4 seviyesinden kapatmistir. Baslangicta,
yatirimcilar, 6zellikle de yabanci yatirmcilar, genelde FED kaynakl belirsizliklerden dolayi,
kotiimser bir tavir sergilemislerdir. Daha sonrasinda, ceyregin geri kalan haftalarinda, FED’in faiz
artinnmlari konusundaki ¢ekingen ve temkinli tutumu (ve buna eslik eden; gliglenen petrol fiyatlari,
dolar’daki deger kayiplari ve gliclenen Euro’nun bolge sirketleri ile ilgili yarattigi endiseler)
sebebiyle, BIST ve de Amerika dahil Avrupa hari¢ olmak lizere bazi diinya borsalari, yatirimcilar igin
tekrar cekici hale gelmislerdir. Ancak Mayis ayinin ikinci haftasindan sonra olsa da, bu durum yilin
ikinci ceyreginde degismistir. Yakin gelecegi kasvetli ve/veya belirsiz olarak géren diinyanin gesitli
bolgelerinden bircok yatirimci glivenlik arayisi icine girmislerdir. Yaklasan BREXIT oylamasi,
yatirimcilar icin oynamak zorunda olduklari ve dogru tarafi secemezlerse (secebilirlerse)
karsihginda ne kaybedeceklerini (kazanacaklarini) tam kestiremedikleri bir yazi-tura oyununa
doénidsmistir. Bu gercek ise, makro ve mikro seviyelerdeki diisiik bliyiime oranlari ve yiksek borg
problemleri hakkindaki halihazirda ciddi olan endiselerin yogunlugunu daha da arttirmadiysa eger,
kesinlikle azaltmamistir. Sonug olarak, BIST ve diger bircok pay senedi piyasasinda yilin ilk yarisinin
son haftalarini, istahsizlik ve bekle gor stratejisi domine etmis gézikmektedir.
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IBTANBUL RISX MANAGEMENT LABDRATORY

MERKCZ! RAYIT KURULUSU

| RISE SEVIYE METODU

O Tum Yatrmelar (® Yerl Yatrimalar (O Yabana Yatrmalar O Yeri Gergek Kisiler O Yerd Tizel Kisiler O YeriFonlar O Nitdlikli Yatrmalar

= Yibasi
100 2407.15 to 240516 o
M 200 .—
& 700 | 3yl
60.0¢
& Syl
50.00
40.00
40
0.0
20 20.0¢
10.0¢
0 ]
2407.15 210815 1809.15 16.10.15 134115 111215 080118 050216 040318 01.04.16 290416 27.05.16 24.08.18
W RskEndeksi [ BIST-100 B Esk Defer
=———— ... —— ... ————.--..—— ... ——— .
Son Deger 353 Sene Bagina Gore Degisim (%) (37,28)
Bir Hafta Oncesine Gére Dedisim (%) (16,15) Aylk En Diisiik Deger 24.06.2016 353
Bir Ay Oncesine Gére Degisim (%) 574 Aylik En Yiiksek Deger 10.06.2016 45,7
Uc Ay Oncesine Gore Dedisim (%) (41,27) Yillk En Diisik Deger 27.05.2016 33,3
Bir Yl Oncesine Gére Dedisim (%) (14,88) 25.03.2016 72,3

QZYEGIN
—UNIVERSITY— -

1STANBWL RISX MANAGEMENT LABDRATORY

MERKEZ! KAYIT KURULUSL

| RISE SEVIYE METODU

O Tim Yatrmalar O Yeri Yatrmalar (® Yabana Yatrmalar O Yeri Gergek Kisiler (O Yeri TiizelKisiler O YeriForlar O Niteliki Yatrimalar

= Yibasi
10 2407.15 t0 240516 PO
—\M 0 .7
& 700 | 3yl
” oo ff| o =
50.00
40.00
40
.00
2 200
10.00
0 0
240715 210815 18.09.45 16.10.45 131115 111215 08.01.18 05.02.16 04.03.16 O01.04.16 290418 27.0516 24.08.16
B RskEndeks [ BIST-100 B Esik Deder
Son Deger 33,0 Sene Basina Gére Degisim (%) (17,53)
Bir Hafta Oncesine Gore Dedisim (%) (9,97) Aylik En Diisik Deder 24.06.2016 33,0
Bir Ay Oncesine Gére Degisim (%) 30,37 Aylik En Yiksek Deger 10.06.2016 37,9
Ug Ay Oncesine Gére Dedisim (%) (44,51) Yillk En Duisiik Deger 27.05.2016 25,3

Bir Yil Oncesine Gére Dedisim (%) (18,46) Yillk En Yiiksek Deder 25.03.2016 71,2
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MEEKEZ] KATIT KURULUSU

ISTANOWL RISK MANAGEMENT LABDRATORY

| RISE SEVIYE METODU

(®) Tiim Yatrimalar O Yeri Yatrimalar (O Yabana Yatrmalar O Yeri Gergek Kisiler O Yeri Tiizel Kisiler O Yeri Fonlar (O Nitelikli Yatrimalar

=
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Yibasi
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2407.15 21.08.15 1809.15 18.10.15 13.11.15 111215 08.01.16 050218 04.02.16 01.04.18 29.04.16 27.0518 24.06.16
B RiskEndeksi | BIST-100 W Esi Deder
o ——
Son Deger 324 Sene Bagsina Gore Degisim (%) (26,36)
Bir Hafta Oncesine Gore Dedisim (%) (12,39) Aylk En Dusik Deger 24.06.2016 324
Bir Ay Oncesine Gére Degisim (%) 19,87 Aylik En Yiksek Deger 10.06.2016 39,0
Uc Ay Oncesine Gére Dedisim (%) (43,38) Yillk En Diisik Deder 27.05.2016 27,0
Bir Yil Oncesine Gére Degisim (%) (17,25) Yillik En Yiksek Deger 25.03.2016 68,6
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