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Degerli Okuyucularimiz,

Halka arzlar, endeks bazinda piyasa degerleri, halka agiklik oranlari, islem hacimleri ile
yatirimci tirleri bazinda dagihm ve performanslarini detayli olarak incelemenize imkan
taniyan Borsa Trendleri Raporumuzun 2014 yilini kapsayan onbirinci sayisi ile karsinizdayiz.

2014 yilinda kiresel ekonomik ve jeopolitik gelismeler ile Merkez Bankalarinin biylmeyi
destekleyici stratejileri sermaye piyasalari Uzerinde belirleyici olurken, Ulkemizde Mart
ayindaki yerel segimler piyasalarin ana glindem maddesini olusturmustur. Bu dénem zarfinda
cogu zaman Borsa istanbul global piyasalardan olumsuz ayrissa da, Fed’in faiz artirm
kararinin 2015 yilina ertelenmesi ve yilin son c¢eyreginde petrol fiyatlarindaki kuvvetli
distsin olumlu etkileriyle birlikte BIST 100 endeksi yili TL bazinda %26’hk bir getiri ile
kapatmistir.

Ayni donem halka arzlar agisindan da sakin gegse de yillik bazda islem hacminde ve yabanci
girisinde artis yasanan bir yili geride birakiyoruz.

2015 yilinda Turkiye sermaye piyasalari agisindan kiresel ekonomik gelismeler, Fed’in ve
Merkez Bankasi’nin para politikalarinin yani sira Haziran ayinda gergeklesecek genel segimler
ve petrol fiyatlarinin seyri belirleyici olacaktir.

MKK Genel Miidiirii ve Yonetim Kurulu Uyesi TUYID Yatirimei iliskileri Dernegi Baskani

Doc. Dr. Yakup ERGINCAN Abdullah Orkun KAYA

2/21



Raporun hazirlanmasini saglayan Merkezi Kayit Kurulusu (MKK) Dis iliskiler ve Raporlama Miidiirligi
Midir Vekili Ozgiir Uysal, Midiir Yardimcisi Levent Urgeng, Uzman Fatih Kiraz, TUYID Denetim
Kurulu Uyesi ve Yayin Kurulu Esbaskani Asli Selcuk ve TUYID Uyesi Eren Oner’e tesekkiirlerimizi
sunariz.

Borsa istanbul’da islem goren hisse senetlerine iliskin dnemli istatistikler bulabileceginiz bu raporda
yer alan degerlendirme ve bilgiler MKK tarafindan agiklanan veriler esas alinarak hazirlanmistir.
Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir ve sermaye piyasasindaki
alim satim kararlarinizi destekleyecek yeterli bilgiyi icermeyebilir. Burada yer alan veriler ve bilgilerin
tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler,
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya
cikabilecek hatalardan MKK ve TUYID sorumlu degildir.
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1. Halka Arzlar Ve Endeks Bazinda Dagilim

2014 yilinda Borsa
istanbul Pay
Piyasasi biinyesinde
toplamda 9 adet
halka arz
gerceklesmis ve 690
milyon TL hasilat
elde edilmistir

Endeks 2011YS 2012YS 2013YS 2014YS
BIST BANKA 16 16 16 15
BIST HOLDING VE

VATIRIM 31 38 40 39
BIST TiICARET 18 20 21 22
BIST HIZMETLER 53 58 64 61
BIST MALI 90 98 105 104
BIST SINAT 170 180 171 171
BIST TEKNOLOVJi 16 16 16 15
BIST TUM 329 352 356 351

Kaynak: Borsa istanbul - http://borsaistanbul.com/veriler/verileralt/halka-arz-verileri

2014 yili yeni halka arz edilen sirket sayisi ve elde edilen hasilat tutari

olarak incelendiginde bir 6nceki yil ayni sayida sirket halka arz edilmesine

ragmen elde edilen hasilat tutarinin neredeyse vyariya dustiglni

gorilmektedir. Borsa istanbul Pay Piyasasi biinyesinde yil iginde toplam 9

adet halka arz gergeklesmistir. 2015 yilinin ilk glinlerinde paylarinin pay

piyasasinda islem gérmesi icin basvuruda bulunan sirket sayisi 2 olurken,

Gelisen isletmeler Piyasasina kabul icin basvuruda bulunan sirket sayisi 6

olmustur.
Halka Nominal . Satinalan Yatirimci
irketin Unvani Toplam Toplam Ik Islem
3 Arz Orani Tutar P P 3 Sayisi
" Hasilat
c . Hasilat s . .
Birincil Halka Arzlar (%) (TL) (TL) (ABD Tarihi Yurtici | Yurt disi
dolan)
Arbul Entegre /I g‘s“' Isletmeleri 37.04 10,000,000 | 20,000,000 | 9,341,429 | 28.04.2014 | 360 10
Korfez Gayrimenkul Yatirim 25.00 16,500,000 | 18,975,000 | 8,892,169 | 06.05.2014 385 1
Ortakhgr A.S.
RTA Laboratuarian Biyolojik Urtnler 33.90 2,000,000 | 26,000,000 | 12,354,478 | 02.06.2014 | 583 10
llag ve Makine Sa. Tic. A.S.

Tuggelik Aliminyum ve Metal 23.33 7,000,000 | 28,000,000 | 13,388,161 | 16.06.2014 | 220 1
Mamulleri Sanayi ve Ticaret A.S.

Lider Faktoring A.S. 15.00 4,500,000 | 13,500,000 | 6,368,525 | 19.06.2014 378 4
Pergamon Status Dig Ticaret A.S. 32.89 1,480,000 11,100,000 4,888,360 12.11.2014 181 4
AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. 19.67 7,037,348 | 330,755,356 | 145,662,287 | 13.11.2014 | 6904 41
Ulusoy Un Sanayi ve Ticaret A.S. 27.81 23,500,000 | 74,025,000 | 33,018,868 | 20.11.2014 | 2751 1

Ulusoy E'ekt”kl's\m;'at Taahhilt Tic. 30.00 12,000,000 | 168,000,000 | 74,936,438 | 21.11.2014 | 1845 24
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2. Halka Agiklik Oranlari

Borsa istanbul
biinyesindeki
sirketlerin halka
aciklik oranlarinda
2014 yilinda da artis
gériilmeye devam
etmistir

HALKA ACIKLIK

HALKA ACIKLIK ORANI

ORANI (FiiLi DOLASIM)

ENDEKS 2012 2013 2014 2012 2013 2014

BIST BANKA 42.01%  42.30%  42.12%  33.22%  32.89%  32.37%
S'ES\T( :T?l:ﬁ\'ﬂNG 37.04%  37.32%  39.30% 31.77%  31.36%  30.92%
BIST TiCARET 48.34%  49.98%  50.67%  41.77%  43.16%  37.65%
BIST 30 38.08%  38.07%  39.25%  34.18%  34.37%  33.94%
BIST 50 38.47%  36.89%  38.87%  33.28%  33.07%  33.11%
BIST 100 39.56%  38.34%  39.54%  32.61%  32.09% 31.51%
BIST HIZMETLER  33.23%  33.50% 34.61%  26.18%  27.79%  27.09%
BIST MALI 40.35%  41.27%  41.72%  31.92%  32.02%  31.88%
BIST SINAIT 40.03%  38.63%  39.61%  26.51%  26.53%  27.89%
BISTTEKNOLOJi  2451%  22.59% 24.13%  20.82%  19.51%  20.06%
BIST TUM 38.67%  38.57%  39.34%  29.19%  29.35%  29.55%

2014 yilinda sirketlerin halka agiklik orani seviyelerinde 2013’te oldugu
gibi artis trendi slirmistir. Her ne kadar bazi sirketlerin borsa kotundan
¢ikma yoninde adimlari olsa da piyasa genelinde halka aciklik oraninin
arttigini rahathkla gorebilmekteyiz. Bu tarz gostergeler piyasa derinligine,

etkinligine ve islem hacminin yiikselmesine olumlu katki saglamaktadir.

Endekslerin 6nceki yillardaki halka aciklik oranlarini karsilastirdigimizda
Banka endeksindeki kiigik distisiin disinda tim endekslerde bir artis
yasandigl goriilmektedir. Sermaye Piyasasi Kurulu, Ekim ayinda aldig bir
karar ile, fiili dolasimdaki pay orani kavrami disinda tutulan “Sirket
sermayesinin %5 ve daha fazlasina sahip olan gercek ve tizel kisi
ortaklarin sahip oldugu pay tanimini 02.01.2015 tarihinden %10’a
ylkseltmistir. Bu durum onlimizdeki dénemde fiili dolasimda pay

miktarlarinin artmasini saglayacaktir.
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3. Piyasa Degerleri

2014 yilinda BIST
100 endeksi %29
oraninda yiikselis
gosterirken BIST
TUM endeksinin
piyasa degeri TL
bazinda %24
oraninda artis
gostermistir.

2014 wyilinda kiresel ekonomik ve jeopolitik gelismeler ile Merkez
Bankalarinin buylmeyi destekleyici stratejileri sermaye piyasalari
Uzerinde belirleyici olurken, Ulkemizde Mart ayindaki yerel secimler
piyasalarin ana giindem maddesini olusturmustur. Bu dénem zarfinda
cogu zaman Borsa istanbul global piyasalardan olumsuz ayrissa da, Fed’in
faiz artirm kararinin 2015 yilina ertelenmesi ve yilin son ceyreginde
petrol fiyatlarindaki kuvvetli distsiin olumlu etkileriyle birlikte BIST 100
endeksi yill TL bazinda %26’lik bir getiri ile kapatmistir.

2014 yilinin sonunda piyasa degeri olarak BIST TUM endeksi TL bazinda
%24 oraninda yukselirken en buyik katkiyr lokomotif olan banka endeksi
%28’lik artis ile yapmistir. En yliksek ylzdesel piyasa degeri artisi ise %48

ile Teknoloji endeksinde gorilmdistdr.

MILYON TL 31.12.2013  31.12.2014  Yillik Degisim
BIST BANKA 144,727 184,747 28%
BIST HOLDING VE YATIRIM 67,106 86,196 28%
BIST TICARET 25,737 32,636 27%
BIST 30 319,619 421,036 32%
BIST 50 380,334 481,254 27%
BIST 100 424,065 537,645 27%
BIST HIZMETLER 111,154 135,188 22%
BIST MALI 238,519 300,906 26%
BIST SINAI 145,253 175,161 21%
BIST TEKNOLOJi 5,590 8,270 48%
BIST TUM 500,516 619,526 2
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4. islem Hacimleri

Yillik bazda BIST
TUMiin islem
hacminde bir énceki
yila gére TL bazinda
%8’lik artis
yasanirken Banka
endeksinin islem
hacmindeki artis
%18 seviyesinde
gerceklesmistir.

MILYON USD 31.12.2013  31.12.2014 Yillik Degisim

BIST BANKA 67,934 79,396 17%

BIST HOLDING VE YATIRIM 31,499 37,043 18%

BIST TiCARET 12,081 14,025 16%

BIST 30 150,028 180,943 21%

BIST 50 178,527 206,822 16%

BIST 100 199,054 231,056 16%

BIST HiZMETLER 52,175 58,098 11%

BIST MALI 111,960 129,316 16%

BIST SINAI 68,181 75,277 10%

BIST TEKNOLOJI 2,624 35%

BIST TUM 234,940 266,245 13%
NOMINAL DEGER (Mn) 2012 2013 2014 2012,'.2.0 13 20131'.2.0 14

Degisim Degisim

e 49,836 53,658 63,367 8% 18%
BIST HOLDING VE YATIRIM 29,943 35,560 23,855 19% -33%
BIST TiCARET 3,219 2,746 4,152 -15% 51%
BIST 30 94,325 107,193 110,874 14% 3%
BIST 50 105,586 119,081 126,564 13% 6%
BIST 100 125,447 142,490 151,813 14% 7%
BIST HiZMETLER 17,874 24,133 28,191 35% 17%
BIST MALI 95,760 106,606 106,933 11% 0%
BIST SINAI 45,339 49,359 47,769 9% -3%
BIST TEKNOLOJi 1,678 2,001 1,540 19% -23%
BIST TUM 160,650 182,100 184,626 13% 1%
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MILYON TL 2012 2013 2014 zthzé-i::)rss 2312}:?;4
BIST BANKA 256,382 358,733 423,539 40% 18%
BIST HOLDING VE YATIRIM 50,605 79,875 59,804 58% -25%
BIST TICARET 20,490 22,075 23,754 8% 8%
BIST 30 407,899 592,408 678,947 45% 15%
BIST 50 473,273 639,540 723,277 35% 13%
BIST 100 523,392 712,684 792,901 36% 11%
BIST HiZMETLER 83,579 130,391 157,048 56% 20%
BIST MALI 337,139 475,841 524,133 41% 10%
BIST SINAI 167,952 183,384 171,405 9% 7%
BIST TEKNOLOVJI 17,543 9,483 6,648 -46% -30%
BIST TUM 606,213 799,099 859,590 32% 8%
MIiLYON USD 2012 2013 2014 thzé}:?r:g 2322}:?;4
BIST BANKA 143,151 188,643 193,631 32% 3%
BIST HOLDING VE YATIRIM 28,286 42,521 27,300 50% -36%
BIST TICARET 11,458 11,621 10,858 1% 7%
BIST 30 227,855 311,951 310,256 37% 1%
BIST 50 264,410 337,058 330,460 27% 2%
BIST 100 292,478 375,740 362,229 28% -4%
BIST HiZMETLER 46,746 68,834 71,695 47% 4%
BIST MALI 188,310 250,323 239,599 33% -4%
BIST SINAI 93,950 97,238 78,263 3% -20%
BIST TEKNOLOVJI 9,802 5,091 3,046 -48% -40%
BIST TUM 338,808 421,486 392,770 24% 7%

2012-2013 vyillari arasinda BIST TUM’iin biiyiime orani TL bazinda %32 olarak
gerceklesmisti. 2014 wyilinda ise TL bazindaki islem hacmi blylime hizi
yavaslayarak %8 olarak gerceklesmistir. Bu donemde Holding ve Yatirim,
Teknoloji ve Sinai endeks islem hacminde diisis yasanirken diger endekslerin

tamaminda ylikselis géralmdastar.

Gecen yil TL'nin ABD dolari karsisinda deger kaybetmesi sebebiyle TL bazinda
gordiigiimiiz islem hacmi artisi ABD dolari bazinda BIST TUM’de %7 oraninda
dismustlr. Banka endeksinin artisi ise %3 ile sinirh kalmistir. 2013 yilina goére
hem Nominal hem TL hem de USD bazda Teknoloji, Holding ve yatirim ve Sinai

endekslerinde diislis gozlemlenmektedir.
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2014 yilinin son
ceyredinde BIST- TUM
endeksine yabanci
para girisi yilin en
yiiksek seviyesi olan
1,1 milyar ABD dolari
seviyesinde
gerceklesmistir.

Yilin tamaminda ise
2,3 milyar ABD dolari
tutarinda bir giris
yasanmistir.
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5. Yabanci islemleri — Net Giris Gikislar (Milyon ABD Dolan)
2014 2014 2014 2014 2014

(USD mn) 1. Ceyrek 2. Ceyrek 3. Ceyrek 4. Ceyrek Toplam
LI L 333 454 (131) 393 1,048
BIST HOLDING VE YATIRIM 8 176 128 (72) 239
BIST TICARET 10 (20) (42) 44 (9)
BIST 30 366 671 (211) 958 1,784
BIST 50 352 727 (160) 1,045 1,963
BIST 100 340 762 (111) 1,067 2,058
BIST HIZMETLER (84) (227) (88) 631 233
BIST MALI 480 710 (80) 321 1,430
BIST SINAI (5) 299 119 123 535
BIST TEKNOLOJi 5 21 13 40 78
BIST TUM 395 802 (26) 1,116 2,287
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2012 2013 2014

(USD mn) Toplam Toplam Toplam
BIST BANKA 2,194 (1,221) 1,048
BIST HOLDING VE YATIRIM 211 496 239
BIST TICARET 164 (1) (9)
BIST 30 3,021 (905) 1,784
BIST 50 5,024 (953) 1,963
BIST 100 5,389 (572) 2,058
BIST HiZMETLER 659 109 233
BIST MALI 2,707 (916) 1,430
BIST SINAI 2,013 395 535
BIST TEKNOLOJi 38 (7) 78
BIST TUM 5,407 (418) 2,287

2013 yilini 418 milyon ABD dolari net yabanci satisiyla kapatan Borsa istanbul
2014 yilini ise 2,3 milyar ABD dolari net yabanci girisi ile tamamlamistir. Net
alimlarin en yiksek oldugu endeksler sirasiyla BIST Banka ve BIST Sinai olurken
BIST Ticaret’te dlstk de olsa bir yabanci ¢ikisi yasanmistir (9 milyon ABD dolari).

6. Uyruk Bazinda islem Hacmi Dagilimi

2014 Yih 2014 4. Ceyrek 2014 3. Ceyrek 2014 2. Ceyrek 2014 1. Ceyrek
Yabanci Yerli Yabanci Yerli Yabanci Yerli Yabanci Yerli Yabanct Yerli

BIST-TUM

BIST -030

BIST -050

BIST -100

BIST SINAI

BIST HiZMETLER
BIST TiCARET
BIST MALI

BIST BANKA
BIST HOLDING VE YATIRIM
BIST TEKNOLOJi

20% 80%| 20% 80% | 20% 80% 20% 80% 22% 78%
24%  76% | 24% 76% | 23% 77% 24% 76% 25% 75%
23%  77%| 23% 77% | 23% 77% 24% 76% 25% 75%
22%  78% | 21% 79% | 21% 79% 22% 78% 23% 77%
17% 83%| 16% 84% 16% 84% 18% 82% 19% 81%
20% 80%| 19% 81% | 22% 78% 21% 79% 21% 79%
26%  74% | 24% 76% | 26% 74% 23% 77% 29% 71%
22%  78% | 22% 78% | 21% 79% 21% 79% 23% 77%
21%  79% | 22% 78% | 20% 80% 21% 79% 22% 78%
27%  73%| 26% 74% | 29% 71% 24% 76% 28% 72%

7%  93%| 10% 90% 7% 93% 5% 95% 7% 93%

2014 yilinda Borsa
istanbul’da islem
hacminin %80’i yerli
yatirimcilar
tarafindan
gergeklestirilmistir.

2014 yilinda yabancilarin BIST Tum islem hacmindeki payi %20 olmustur.
Yabancilarin en vyiksek islem hacmi %27 ile Holding ve Yatirim
endeksinde, en dislik islem hacmi ise %7 ile Teknoloji endeksinde
gerceklesmistir.
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Endeks Bazinda Yabancilarin Ortalama islem Hacmi

Oranlar

2013 2014
BIST-TUM 20% 20%
BIST -030 24% 24%
BIST -050 24% 23%
BIST -100 22% 22%
BIST SINAI 15% 17%
BIST HIZMETLER 22% 20%
BIST TiCARET 27% 26%
BIST MALI 22% 22%
BIST BANKA 23% 21%
BIST HOLDING VE YATIRIM 22% 27%
BIST TEKNOLOJi 7% 7%

Yihin tamami incelendiginde 2014 yilinda 2013’e kiyasla yabancilarin islem
hacmindeki payinin BIST-Holding ve Yatirim’da (%5) ve BIST-Sinai'de (%2)
arttigr gorulmektedir. BIST-Banka (%2), BIST-Hizmetler (%2) ve BIST-
Ticaret (%1) endekslerinde ise azalis meydana gelmistir.

Dordinci ¢eyrekte Uglincl ceyrege kiyasla yabancilarin islem hacmindeki
pay! BIST-30, BIST-Mali, BIST-Banka ve BIST-Teknoloji’'de artmis, Holding
ve Yatirim, Hizmetler ve Ticaret endekslerinde dismistir. En fazla artis
%3 ile BIST-Teknoloji’de, en ylksek dlsis ise %3 ile Holding ve Yatirim ile

Hizmetler endekslerinde meydana gelmistir.

24%
23%
22%
21%
20%
19%
18%
17%

Yabancilarin islem Hacmindeki Payi (BIST-Tiim)

2013 =—2014
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7. Uyruk Bazinda Yatirimci Sayisi Ve Piyasa Degeri

Aralik ayi itibariyla
Borsa Istanbul’daki
1 milyon 75 bin
yatirimcinin sadece
9.895 adedi
yabancidir. Adet
bazinda %1’in
altinda olan
yabanci
yatirrmcilarin islem
hacmindeki payi
%20, piyasa
degerindeki payi ise
%64’tiir.

Yatirimci Sayilari

u Yerli
1.065.473 adet B Yabanc
999 9.895 adet

1%

2014 yilsonu itibariyla Borsa istanbul’daki toplam yatirimci sayisi 1 milyon 75 bin
368 adet olmustur. Bu rakamin %99’u yerli, %1’i ise yabanci yatirnmcidir. Aralik
sonu itibariyla yabanci yatirnmci sayisi Eylil ayina gére 104 adet artarken yerli
yatirimci sayisi blyik kismi bireysel olmak lizere 4,350 adet azalmistir. 2013
yillsonuna gore ise yerli yatirrmci sayisi 35,380 adet azalmis, buna karsilik yabanci
yatirimci sayisi 340 adet artmistir.

Piyasa Degeri

m Yerli B Yabanc
36% 64%
90 milyar TL 159 milyar TL
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2014 yilinda BIST Tum islem hacminde %20 paya sahip olan yabanci
yatirimcilarin piyasa degerindeki payr %64 olmustur. Yabancilarin elindeki
hisse senetlerinin toplam degeri 159 milyar TL seviyesindedir.

Yerli yatirrmcilar

Yerli Yatirimci Tipleri

agirhikli olarak
bireyseldir. Yerli

kurumsal yatirimci [ | Bireysel
%99,5

1.059.633 adet

Hm Kurumsal

%0,5
sinirlidir ve toplam 5.840 adet

sayisi heniiz ¢cok

piyasa degerindeki
paylar1 %18
seviyesindedir.

Yerli yatirnmcilarin %99’undan fazlasini olusturan bireysel yatirimcilar, yerli
portfoy degerinin yarisini elinde bulundurmaktadir.

Yabanci Yatirnmci Tipleri

W Bireysel B Kurumsal
%62 %38
6.182 adet 3.713 adet

Yabanci yatirnmcilar icinde kurumsal yatirimcilarin payr %38 ile yerlilere
oranla cok daha ylksektir. Bu grup toplam piyasa degerinin %64’Und,
yabanci portféylnin ise tamamina yakinini elde tutmaktadir.
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8. Endeks ve Uyruk Bazinda Yatirimci Sayilari

Ara.14 Ara.13 Eyl.14 Haz.14 Mar.14
Yabanci Yerli Yabanci Yerli Yabanci Yerli Yabanci Yerli Yabanci Yerli
BIST TUM 9.749 1.030.692 | 9.451 1.078.342 9.649 1.035.815 9.473 1.044.369 9.447 1.067.710
BIST 100 7.448 836.340|7.564 889.055 7.486 851.787 7.552 859.718| 7.548 879.846
BIST 30 6.271 643.058 | 6.307 693.523 6.179 641.2 6.263 646.861 6.266 670.430
BIST 50 6.723 710.181|6.712 741.934 6.694 713.227 6.765 716.862 6.748 740.706
BIST SINAI 4.636 569.238 | 4.552 595.87 4,605 569.836 4524 572.334| 4.492 588.431
BIST HiZMETLER 3.490 319.991 | 3.593 341.887 3.437 326.915 3.489 331.795 3.510 337.127
BIST MALI 7.310 642.174 |7.123 679.126 7.233 646.037 7.073 655.958| 7.082 671.022
BIST TEKNOLOJI 508 55.017 | 523 62.232 510 56.468 517 58398 501 60.740
BIST TiCARET 1.543 85.178 | 1.479 88.219 1.507 86.666 1.537 87.790 1.461 87.548
BIST BANKA 3.818 337.778|3.969 378.967 3.859 346.552 3.939 356.648| 3.953 373.001
\I?(»IAS.I'_I'"I‘-II;J,ILDING VE 4.867 316.492 | 4.477 322.184 4731 315.048 4477 315.407| 4.427 320.177

Aralik ayinda yabanci yatirimci sayilari bir dnceki yilin ayni dénemine goére
BIST-TiUm, BIST-50, BIST-Sinai, BIST-Mali, BIST-Holding ve Yatirim ile BIST-
Ticaret’te artmistir. En fazla artis 390 yatirimciyla BIST Holding ve Yatirim
endeksinde meydana gelmistir. Hatirlanacagi Uzere vyl boyunca
yabancilarin en ylksek islem hacmi %27 ile ayni endekste gergeklesmistir.
Ote yandan yabanci yatirimci sayisi en fazla BIST-Banka olmak {izere BIST-

100, BIST-Hizmetler, BIST-30 ve BIST-Teknoloji'de dismdstdr.

Yerli yatirirmci yilhk bazda sayisi en fazla BIST-100 olmak lizere tiim
endekslerde diismustir. Aralik ve Eylll verileri karsilastirildiginda ise BIST-
30 ve BIST-Holding ve Yatirm endekslerinde artarken diger tim
endekslerde azaldigl gorilmustir.
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9. Endeks ve Uyruk Bazinda Portféy Degerleri (Milyar TL)

Ara.14

Ara.13 Eyl.14 Haz.14 Mar.14
Yabanci Yerli Yabanci Yerli Yabanci Yerli Yabanci Yerli Yabanci Yerli

BIST TUM 157 87 122 71 136 77 142 80 125 71
BIST 100 148 65 110 53 124 57 128 58 114 53
BIST 30 124 42 90 31 105 37 111 38 97 35
BIST 50 136 51 103 37 117 44 124 45 109 41
BIST SINAI 37 32 30 26 33 28 34 28 29 26
BIST HiZMETLER 36 11 27 10 29 10 31 11 29 10
BIST MALI 83 43 64 35 72 38 78 41 67 35
BIST TEKNOLOJi 1 1 0 1 1 1 1 1 0 1
BIST TICARET 13 9 3 12 3 12 3 11 3
BIST BANKA 57 21 44 18 50 18 54 19 46 18
BIST HOLDING VE

YATIRIM 19 14 15 10 18 13 18 14 15 10

Yabanci yatirimcilarin sahip oldugu portféy degerleri Aralik ayinda hem
2014 Eylal, hem de 2013 Aralik ayina gore tim endekslerde artmistir.
Eylul ayinda Haziran ayina gére Teknoloji, Ticaret ve Holding ve Yatirim
endekslerinde degismezken diger tim endekslerde dismustir. 2013
yilsonuna kiyasla yabancilarin portfoy degeri tiim endekslerde artarken,
en fazla ylikselis BIST 100’da goriilmustdr.

Yerli yatinnmcilarin Aralik portfoy degerleri de ayni sekilde hem 2014 Eylil,

hem de 2013 Aralik ayina gore tim endekslerde artmistir.
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10. Yabanci Yatirimcilarin Portfoy Degeri Ve Yatirimci Sayisi Siralamasi

ABD’de yerIe;ik f\dref Ulke.si Portfoy Degeri (Milyon TL) Payi
1 AMERIKA BIiRLESIK DEV. 53.090 33%

1.402 adet yatirimci 2 BIRLESIK KRALLIK 26.129 16%
toplam yabanci 3 LUKSEMBURG 10.069 6%
yatirmlarin iicte 4 HOLLANDA 6.354 4%
o o 5 iRLANDA 5.958 4%
birine sahiptir. 6 SINGAPUR 5.018 3%
7 NORVEC 4.987 3%

8 CAYMAN ADALARI 4.149 3%

' 9 FRANSA 3.563 2%
llk iki sirada yer 10 YUNANISTAN 3.292 2%
alan ABD ve DIGER 36.633 23%

ingiltere’de bulunan
yatirimcilar toplam

portféyiin yarisini 2014 yilsonu itibariyla Borsa istanbul’da en yiiksek portfoy degerine sahip
elinde tutmaktadir. ilk ¢ tlkenin degismedigi ve ABD, ingiltere ve Liiksemburg oldugu
gorilmektedir. 2013 sonunda 1.312 adet olan ABD’de yerlesik yatirimci

sayisi 2014 sonunda 1.402’ye ylikselmistir. Bu yatirimcilar toplam yabanci

Yilsonu itibariyla yatinmlarin {cte birine sahipken, ilk iki sirada yer alan ABD ve ingiltere
lilke paylarinda bir adresli yatirimcilar toplam portféyiin %49’unu elinde tutmaktadir.

onceki ceyrede gore

bir degisiklik

olmamustir.

11. Hisse Senetlerini Elde Tutma Sureleri*

2014 2013 2012 2011
Yabanci Yerli Yabanci Yerli Yabanci Yerli Yabanci Yerli
BIST TUM 290 41 313 42 389 46 316 37
BIST 100 268 34 287 37 343 40 275 35
BIST 30 243 26 260 27 305 33 251 35
BIST 50 259 29 279 30 330 35 261 35
BIST SINAI 417 71 444 63 639 54 510 43
BIST HiZMETLER 352 30 370 35 533 46 431 33
BIST MALI 239 34 267 36 302 43 254 37
BIST TEKNOLOJI 571 55 332 39 324 21 218 17
BIST TiCARET 688 66 651 63 837 41 453 34
BIST BANKA 207 21 252 26 272 31 243 32
BIST HOLDING VE YATIRIM 392 103 355 65 481 83 330 53
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2014’te yabanci
yatirnmcilar en uzun
elde tutma siiresi BIST
Ticaret, en kisa elde
tutma siiresi ise BIST
Banka’da
gergeklesmistir.

Yerli yatinmcilar ise
en uzun BIST Holding
ve Yatirim, en kisa
BIST Banka’da yatirim
yapmistir.

2014 yilinda da yabancilarin uzun, yerli yatirimcilarin ise kisa vadeli yatirim
perspektifi degismemistir. Yabanci yatirnrmcilarin ortalama 1 yil, yerli
yatirimcilarin ise 46 gin olan ortalama elde tutma slresi sonucunda
toplam

islem hacminde vyerli yatirnmcilarin payr %80 seviyesinde

gerceklesmistir.

2014 yilinda 2013 yilinda oldugu gibi yerli ve yabanci yatirimcilarin en kisa
elde tutma siresi BIST Banka’da gerceklesmis ve yerliler i¢in 26 glinden 21
gine, yabancilar igin de 252 giinden 207 gline inmistir. En uzun elde
tutulan endeks yerli yatirnmcilar igin BIST Holding ve Yatirim olmaya
devam etmis, slire 65 glinden 103 gline uzamistir. Yabanci yatirimcilar ise
en uzun soluklu yatirimlari igin BIST Ticaret endeksini tercih etmis ve sire
651 glinden 688 gline yukselmistir. Yerli yatirimcilar icin elde tutma
suresinin en fazla uzadigl endeks 38 gilin ile BIST Holding ve Yatirim
olurken, BIST Teknoloji, BIST Sinai ve BIST Ticaret'te de sire artmistir.
Yabanci yatirimcilar igin elde tutma siresinin en fazla uzadigi endeks 239
glin ile BIST Teknoloji olurken, BIST Holding ve Yatirim ve BIST Ticaret’te
de artis gozlenmistir. Ancak BIST Teknoloji endeksinin yabancilar agisindan
en disuk yatirnmci sayisi ve piyasa degerine sahip oldugunu hatirlatmak
isteriz. Ote yandan yabancilarin elde tutma siiresi en fazla 45 giin ile BIST
Banka endeksinde kisalmistir.

*Elde Tutma Siiresinin hesaplanmasinda, Amerika Sermaye Piyasasi Otoritesi (SEC)
tarafindan Fonlara uygulanan elde tutma siiresi formiilii kullanilimistir. Formiil; alim ve
satim islemlerinden kiiciik dederin, portféyiin yillik ortalama degerine béliinerek 365
(giin sayisi) ile ¢arpilmasi esasina dayanmaktadir.

12. Menkul Kiymet Bazinda Yatirimci Sayisi ve Piyasa Degeri

Ara.13 Ara.14
Piyasa Degeri Piyasa Degeri
Menkul Kiymet Tiirii Yatirimci Sayisi Yatirimci Sayisi
(Milyon TL) (Milyon TL)

Pay Senedi 1.116.537 511.098 1.081.241 640.643
Yatirim Fonu 2.766.512 30.872 2.751.820 36.093
Borsa Yatirim Fonu 3.956 183 3.393 192
Ozel Sektdr Borglanma Araci 166.571 36.109 137.825 44.815
Yapilandiriimis Uriinler 3.306 12 2.997 12
Diger Menkul Kiymetler 2.611 2.852 618 3.075
Devlet i¢ Borclanma Araglari 24.476 183.493 21.441 210.063
TOPLAM 764.620 934.893
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13. Risk istahi Endeksi

RISE, bu senenin en
diisiigii olan 18
seviyelerinden
baslamis ama
toparlanip ¢iktigi 50
iizeri seviyelerde de
uzun sure
tutunamayarak, bu
yili 45 seviyelerinde
kapatmugtir.

Yatirimer Risk istahi Endeksi (RISE), MKK tarafindan 2012 Aralik ayindan

beri aciklanmaktadir.

2014 yil birinci ceyreginin aksine, ikinci ceyrekte Borsa istanbul’daki genel
risk istahi, kritik seviye olan 50’nin altina hi¢ inmemistir. Uclincii ve
dordiincii ceyrekte hem yikselis hem de disusler gozlemlenen risk istahi
endeksi, bu alti aylik hareketli periyodun biylk kismini 50 seviyelerinin

altinda gegirmistir. Son iki ceyregin ortalama RISE degeri ise 46 olmustur.

Bu yil ile ilgili 6nemli noktalardan biri, 18 Nisan’dan itibaren vyerli
yatirimcilarin risk istahinin yabancilarin istahindan her zaman biraz daha
yliksek olmasidir. Diger bir 6nemli nokta ise, hesaplanan yedi kategori
icinde, yabanci yatirnmcilarin RISE serisi en oynakken vyerli bireysellerin

serisinin en duragan olmasidir.

Ozet olarak, RISE, bu senenin en diisiigii olan 18 seviyelerinden baslamig
ama toparlanip ciktigr 50 lizeri seviyelerde de uzun sure tutunamayarak,
bu yili 45 seviyelerinde kapatmustir. ilk (ic ceyregin RISE serilerinin
karakteristikleri incelendiginde, birinci ve Uclinci ceyreklerde serilerin
ortalamalari disik ama oynakliklari yiksekken, ikinci ¢eyrek icin tam
tersinin gecerli oldugu gorilmektedir. Yilin en yiliksek RISE degerinin de
(68,4) gozlendigi son ceyrek ise en oynak periyot olarak goze
carpmaktadir. Bu trend, kismen ve istatistiki acidan gecerli olarak, yil
basinda politik belirsizliklerin  fazla olusu, daha sonrasinda bu
belirsizliklerin yerini secimler ile ilgili cok radikal olmayan beklentilerin
almasi, ECB’den gelen pozitif etkili aciklamalar, FED politikasi (ve dolar
kurlarina etkileri), jeopolitik risklerin yeniden artmasi ve son olarak da
dislik petrol fiyatlari ve ani ve onemli doviz kuru degisimleri olarak

Ozetlenebilecek yil sonu kiresel gérinim ile agiklanabilir.
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