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20 Ocak 2014
Degerli Okuyucularimiz,

Halka arzlar, endeks bazinda piyasa degerleri, halka agiklik oranlari, islem hacimleri ile
yatirimci tirleri bazinda dagihm ve performanslarini detayli olarak incelemenize imkan
taniyanBorsa Trendleri Raporumuzun 2013 yilini kapsayan yedinci sayisi ile karsinizdayiz.

2013 yilinda kiiresel piyasalarda Fed’in politikalari en 6nemli belirleyici etken olurken,
Ulkemiz kendi dinamikleriyle zaman zaman olumlu, yilin tamaminda ise olumsuz olarak
ayristi.

Ote yandan 2013 yili sermaye piyasalarimizin yeniden yapilanmasi anlaminda énemli
gelismelere sahne oldu. Yilin ilk ¢eyreginde istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nin, Borsa
istanbul A.S.’ye déniismesi bazi stratejik ortakliklarin yolunu acarken, énemli reformlari ve
teknolojik yatirimlari da beraberinde getirdi. YiIl boyunca yapilan pek¢ok diizenlemeyle
sermaye piyasalarinda dikey ve yatay entegrasyonunu basariyla siirdiiren Borsa Istanbul,
Turk piyasasini tanimayan biylik kurumsal yatirimcilarin gelmesine imkan taniyacak stratejik
ortakliklar yapti. Bu kapsamda yilin son giiniinde Borsa istanbul ve NASDAQ arasinda Borsa
istanbul’a piyasa teknolojisi ve danismanlk hizmetleri saglanmasini ve NASDAQ OMX’in
Borsa Istanbul’da pay sahibi olmasini éngéren bir anlasma imzalandi. Taraflar Borsa
istanbul’'un, kiiresel captaki ihragcilar, yatirimcilar ve sirketlere hizmet veren, Avrasya
bolgesinin sermaye piyasasi merkezi olarak konumunu ve markasini gliclendirmek amaciyla
yakin isbirligi icinde ¢calismasi konusunda da anlasma sagladi.

2013 yilinda Borsa istanbul’da istanbul’un global bir finans merkezi olmasi yolunda biiyiik bir
adim daha atilarak yabanci menseli sirket sayisinin artirilmasi amaciyla Listing Istanbul adiyla
yeni bir program olusturuldu.

Onsekiz adet birincil halka arz ile yeni sermaye girislerinin yasandigi Borsa istanbul’da yilin en
blyulk birincil halka arzi 649 milyon TL hasilat ile Pegasus Hava Tasimaciligi A.S. oldu.
Ulkemizin bankacilik sektérii disindaki en biiyiik ikincil halka arzi olan Emlak GYO ise yine bu

yil yapildi.

Sermaye piyasalarimiz agisindan yogun giindemin devam edecegi 2014 yilinda hepinize bir
kez daha saglik, mutluluk ve basari dolu glnler dileriz.

MKK Genel Miidiirii ve Yonetim Kurulu Uyesi TUYID Yatinimer iliskileri Dernegi Baskani

Doc. Dr. Yakup ERGINCAN Abdullah Orkun KAYA
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Raporun hazirlanmasini saglayan Merkezi Kayit Kurulusu (MKK) Dis iliskiler ve Raporlama Miidirligi
Mudiir Vekili Ozgiir Uysal, MKK Yonetmeni Levent Urgeng, TUYID Denetim Kurulu Uyesi ve Yayin
Kurulu Esbaskani Ash Selguk ve TUYID Uyesi Eren Oner ile Ozyegin Universitesi istanbul Finansal Risk
Yonetimi Laboratuvari’'nda gorevli akademisyenlere tesekkirlerimizi sunariz.

Borsa istanbul’da islem goren hisse senetlerine iliskin dnemli istatistikler bulabileceginiz bu raporda
yer alan degerlendirme ve bilgiler MKK tarafindan aciklanan veriler esas alinarak hazirlanmistir.
Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir ve sermaye piyasasindaki
alim satim kararlarinizi destekleyecek yeterli bilgiyi icermeyebilir. Burada yer alan veriler ve bilgilerin
tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler,
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya
cikabilecek hatalardan MKK ve TUYID sorumlu degildir.
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2013 yilinda Borsa

istanbul pay

piyasasinda toplam
9 adet birincil halka
arz gergeklesmistir.

Bu halka arzlarda
722 milyon ABD
dolari hasilata
ulasilmigtir.

Borsa istanbul
Gelisen isletmeler
Piyasasi’nda ise
33 milyon ABD
dolari hasilat ile 9
adet halka arz
gerceklesmistir.

1. Halka Arzlar Ve Endeks Bazinda Dagilim

Endeks 2011YS 2012YS 2013YS
BIST BANKA 16 16 16
BIST HOLDING VE YATIRIM 31 38 40
BIST TICARET 18 20 21
BIST HiZMETLER 53 58 64
BIST MALI 90 98 105
BIST SINAI 170 180 171
BIST TEKNOLOJI 16 16 16
BIST TUM 329 352 356

Kaynak: Borsa Istanbul - http://borsaistanbul.com/veriler/verileralt/halka-arz-verileri

2013 yilinda Borsa istanbul pay piyasasinda toplam 9 adet (2012: 16 adet)
birincil halka arz gerceklesirken 722 milyon ABD dolari (2012: 303 milyon ABD
dolari) hasilata ulasilmistir. 2012 yilina gore halka arz olan sirket sayisi azalsa
da, toplam hasilattaki artis dikkat cekmektedir. Halk Gayrimenkul Yatirim
Ortakhgl A.S 2013 yihinin ilk blylk halka arzi olurken, ikinci ¢eyrekte 361
milyon ABD dolari ile yilin en yiksek hasilatina imza atan Pegasus Hava
Tasimaciligi A.$’nin halka arzi gergeklesmistir. Sonug itibariyla 2013 yih
sonunda BIST Tuim’de islem goéren sirket sayisi bir énceki yila gore artarak
356’ya ulasmistir.

2013 Yilinda Pay Piyasasinda Gergeklesen Birincil Halka Arzlar

. L. Nominal Halka Arz Halka . Satinalan
Sirketin Unvani Tutar Oran Toplam Toplam Arz llk Islem Yatiima Sayisi
. Hasilat (ABD | Fiyati L Yurt ..
B L 9 L
irincil Halka Arzlar (TL) (%) Hasilat (TL) dolar) (TL) Tarihi disi Yurt igi
Halk Gayrimenkul Yat. Ort. A.S. 185,500,000 28% 250,425,000 | 141,683,168 1.35 | 22.02.2013 7 18.616
Servet Gayrimenkul Yat. Ort. A.S. 13,000,000 25% 35,490,000 19,644,636 2.73 | 24.04.2013 - 443
Pegasus Hava Tasimaciligl A.S. 35,294,000 35% 649,409,600 | 360,983,658 18.4 | 26.04.2013 77 9,987
Royal Hali iplik Tekstil Mobil
oyal RaliIpiic Tekstl VIobIya 1 17 250,000 29% 76,762,500 | 42,636,359 | 4.45 | 03.05.2013 | 6 4,706
San. Ve Tic. A.S.
Odas Elektrik Uretim San. Tic. AS. 12,000,000 29% 60,000,000 33,145,509 5 21.05.2013 14 667
Panora Gayrimenkul Yat. Ort. A.S. 21,750,000 25% 102,225,000 55,729,706 4.7 23.05.2013 - 5,210
Akydrek Tuketim Urdnleri 16,500,000 36% 42,900,000 | 22,727,273 | 2.6 |07.06.2013 | 1 1,226
Pazarlama Dagitim ve Ticaret A.S.
Verusa Holding A.S. 7,000,000 35.00 79,100,000 38,585,366 11.30 | 19.11.2013 2 566
San-el .I.\/Iuhend.lsllk Elektrlk 3,300,000
Taahht Sanayi ve Tic. A.§. 28.70 13,134,000 6,516,820 3.98 | 02.12.2013 2 639
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http://borsaistanbul.com/veriler/verileralt/halka-arz-verileri

2. Halka Agikhik Oranlari

Borsa Istanbul’da
2013 yil sonu
itibariyle halka
aciklik orani %39
iken fiili dolasim
orani2012 ile ayni
seviyede %29
olarak
gerceklesmistir.

Gelisen isletmeler Piyasasi’'nda ise 9 adet (2012: 10 adet) halka arz
gerceklesirken, toplam hasilat 33 milyon ABD dolari (2012: 49 milyon ABD
dolari) olmustur.

HALKA AGIKLIK HALKA AGIKLIK ORANI
ORANI (FiiLi DOLASIM)

ENDEKS 2011 2012 2013 2011 2012 2013
BIST BANKA 40% 42% 42% 27% 33% 33%
BIST
HOLDING VE 38% 37% 37% 32% 32% 31%
YATIRIM
BIST TICARET 48% 48% 50% 39% 42% 43%
BIST-030 37% 38% 38% 31% 34% 34%
BIST-050 36% 38% 37% 30% 33% 33%
BIST-100 37% 40% 38% 29% 33% 32%
ﬁllgll ETLER 30% 33% 34% 22% 26% 28%
BIST MALI 39% 40% 41% 27% 32% 32%
BIST SINAI 38% 40% 39% 26% 27% 27%
::ET(TNOLOH 27% 25% 23% 23% 21% 20%
BIST-TUM 37% 39% 39% 26% 29% 29%

Son U¢ yilin halka aciklik ve fiili dolasim verilerini inceledigimizde son
dénemde gerceklesen halka arzlar ve sirket ortaklarinin halka kapali olan
hisselerini MKK nezdinde kaydilestirmesi ile birlikte Borsa istanbul’da islem
goren sirketlerin halka aciklik oranlarinda artislar gézlenmektedir. Stiphesiz ki
sirketlerin halka aciklik oraninin artmasinin likidite artisi ile birlikte daha ¢ok
yatirimcinin dikkatini cekme potansiyeli oldugunu séyleyebiliriz. 2013 yili sonu

itibariyle BISTTUm’(n fiili dolasimi baz alindiginda halka acgiklik orani %29’dur.

Son (g yili inceledigimizde en yliksek halka aciklik ve fiili dolasim oranina sahip
endeksin ticaret endeksi oldugu gorilmektedir. Halka aciklik oraninda gegen
ylla gore en fazla artis gorilen endeks %1.64’luk artis ile Ticaret endeksi

olurken fiili dolasimda en yiksek artisi %1.61'lik artis ile Hizmet endeksi
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3. Piyasa Degerleri

2013 sonunda
BIST-TUM
endeksinin
piyasa degeri
ABD dolari
bazinda %23
diiserken sektor
endeksi olarak
en fazla diisiis
%36 ile Banka
endeksinde
goriilmiistiir.

yapmistir. 2013 yili iginde halka agiklik ve fiili dolagim oranlarinda en fazla
diisiis yasanan endeks ise sirasiyla %1.92 ve %1.31’lik azahs ile Teknoloji

endeksi olmustur.

Not: Halka agiklik ve fiili dolasim arasindaki fark sirket kuruculari, %5’in
Uzerinde paya sahip gercek ve tilizel kisilerin halka acik hisseleri ve sermaye

piyasalari islemleri disinda rehinde olan hisselerden kaynaklanmaktadir.

MILYON TL 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2013 Devlglil;li(m
BIST BANKA 122,602 190,077 144,727 -24%
BIST HOLDING VE
YATIRIM 42,933 69,323 67,106 -3%
BIST TICARET 17,029 27,163 25,737 -5%
BIST 30 220,525 359,153 319,619 -11%
BIST 50 253,180 408,838 380,334 -7%
BIST 100 296,116 453,911 424,065 -7%
BIST HiZMETLER 83,466 108,960 111,154 2%
BIST MALI 183,721 282,780 238,519 -16%
BIST SINAI 106,090 147,606 145,253 -2%
BIST TEKNOLOVJi 3,611 5,994 5,590 -7%
BIST TUM 376,888 545,341 500,516 -8%
MILYON USD 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2013 YI.I.II'.(
Degisim
BIST BANKA 64,906 106,929 67,934 -36%
BIST HOLDING VE
YATIRIM 22,729 38,998 31,499 -19%
BIST TICARET 9,015 15,281 12,081 -21%
BIST 30 116,748 202,044 150,028 -26%
BIST 50 134,036 229,994 178,527 -22%
BIST 100 156,766 255,350 199,054 -22%
BIST HiZMETLER 44,188 61,296 52,175 -15%
BIST MALI 97,263 159,080 111,960 -30%
BIST SINAI 56,165 83,037 68,181 -18%
BIST TEKNOLOJi 1,912 3,372 2,624 -22%
BIST TUM 199,528 306,785 234,940 -23%
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2013 yilinda Fed’in politikalari tim diinya borsalari igin en dnemli belirleyici etken
olurken, Tiirk sermaye piyasalari kendi dinamikleriyle zaman zaman olumlu, yilin

timiinde ise olumsuz olarak ayrismistir.

Olumlu makro dinamikler ve Fitch’in Tirkiye’'yi yatirrm vyapilabilir seviyeye
yikseltmesi sonrasinda 2012 yilini basarili bir performans ile kapatan Borsa istanbul,
2013 yihinin baslarinda ikinci bir not artisi beklentisi ile pozitif ayrismaya devam
ederken BIST 100 rekor Ustiine rekor kirmistir. Ancak Moody’s’in Ocak ayinin
sonunda cari acitk ve dis kirlganliklara dikkat c¢ekerek beklenen artisi
gerceklestirmemesi sonrasinda piyasada kar satislariyla beraber kuvvetli bir diizeltme
yasanmistir. Uzun siredir beklenen ikinci not artisi Mayis ayi ortalarinda Moodys’den
gelirken, i¢c ve dis risklerdeki artis piyasanin olumsuz yonde etkilenmesine sebep
olmustur. Yilin ikinci yarisinda ise yurt icindeki gelismeler ile Borsa istanbul yogun
satis baskisi yasamistir. Sonug olarak 2012 yilini diinyada en fazla kazandiran ikinci
borsa olarak tamamlayan Borsa Istanbul, 2013’0 global piyasalardan negatif yonde

ayrisarak ABD dolari bazinda %23 deger kaybiyla kapatmistir.

2013 yih igerisinde hem TL hem de ABD dolari bazinda en fazla diistsiu sirasiyla %24
ve %36 ile BIST Banka endeksi gergeklestirmistir. Doviz kurundaki 6nemli ylkselis
sebebiyle sene basindan bu yana tim endekslerin piyasa degerlerinde degisen
oranlarda deger kaybi gozlenmistir. Bunun karsisinda TL bazinda tek artisi %2 ile BIST

Hizmetler endeksi gerceklestirmistir.
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4,

islem Hacimleri

2013 yilinda Borsa
istanbul’da
gergeklesen islem
hacminde TL
bazinda %32 artis
yasanmistir.
Toplam hacim
icerisinde en biiyiik
paya sahip olan
endeks BIST Mali
olmustur.

NOMINAL DEGER (Mn) 2011 2012 2013 2011-2012  2012-2013
Degisim Degisim

BIST BANKA 46,349 49,836 53,658 8% 8%
szTI:I&LD'NG VE 37,250 29,943 35,560 -20% 19%
BIST TICARET 3,958 3,219 2,746 -19% -15%
BIST 30 101,209 94,325 107,193 7% 14%
BIST 50 112,334 105,586 119,081 -6% 13%
BIST 100 145,812 125,447 142,450 -14% 14%
BIST HiZMETLER 20,324 17,874 24,133 -12% 35%
BIST MALI 108,085 95,760 106,606 -11% 11%
BIST SINAI 58,783 45,339 49,359 -23% 9%
BIST TEKNOLOJI 1,846 1,678 2,001 -9% 19%
BIST TUM 189,038 160,650 182,100 -15% 13%
MILYON TL 2011 2012 2013 thlé}:?rsz thzg}:?n?
BIST BANKA 242,774 256,382 358,733 6% 40%
szTI;:ﬂLD'NG VE 69,215 50,605 79,875 27% 58%
BIST TICARET 25,483 20,490 22,075 -20% 8%
BIST 30 393,750 407,899 592,408 4% 45%
BIST 50 456,537 473,273 639,540 4% 35%
BIST 100 564,201 523,392 712,684 7% 36%
BIST HiZMETLER 106,042 83,579 130,391 -21% 56%
BIST MALI 364,485 337,139 475,841 -8% 41%
BIST SINAI 187,912 167,952 183,384 -11% 9%
BIST TEKNOLOJi 17,985 17,543 9,483 2% -46%
BIST TUM 676,424 606,213 799,099 -10% 32%
MILYON USD 2011 2012 2013 thlé'i:?rsz thzg'i:::g'
BIST BANKA 145,998 143,151 188,643 2% 32%
szTI :I(:ALD'NG VE 42,531 28,286 42,521 -33% 50%
BIST TICARET 15,596 11,458 11,621 -27% 1%
BIST 30 238,592 227,855 311,951 5% 37%
BIST 50 276,872 264,410 337,058 5% 27%
BIST 100 343,658 292,478 375,740 -15% 28%
BIST HiZMETLER 65,113 46,746 68,834 -28% 47%
BIST MALI 220,828 188,310 250,323 -15% 33%
BIST SINAI 115,269 93,950 97,238 -18% 3%
BIST TEKNOLOJI 10,965 9,802 5,,091 -11% -48%
BIST TUM 412,174 338,808 421,486 -18% 24%
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2013 vyili genelinde sektor endekslerinde TL bazinda islem hacimlerini
karsilastirdigimizda bir 6nceki yila gore en ylksek artis Holding ve Yatirm
endeksinde gorilmistlr. Bu endeksi sirasiyla Hizmetler endeksi ve Mali
endeks takip etmektedir. Son (¢ yillik periyodu inceledigimizde BIST TUM’de
gerceklesen islem hacmi dalgalanmalarin en fazla yasandig 2013 yilinda son

Ug yilin zirvesinde kapatmistir.
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5. Yabanci islemleri — Net Giris Cikislar (Milyon ABD Dolari)

2013 yili igerisinde
Borsa Istanbul’dan
toplamda 418 milyon
ABD dolari tutarinda
net yabanci gikisi
olmustur. Yabanci
yatirnmcilar net

1,221 milyon dolar ile
en yiiksek satisi
Banka endeksinde
yapmislardir.

2013 2013 2013 2013 2013
2 (USD mn) 1. Ceyrek 2. Ceyrek 3. Ceyrek 4. Ceyrek Toplam
BIST BANKA 358 (1,056) (161) (362) (1,221)
BIST HOLDING VE YATIRIM 144 288 102 (38) 496
BIST TICARET 38 26 (75) 10 (1)
BIST 30 405 (1,140) 328 (498) (905)
BIST 50 489 (1,096) 276 (621) (953)
IiBIST 100 553 (1,176) 222 (171) (572)
BIST HIZMETLER 156 (104) 86 (29) 109
BIST MALI 496 (782) (59) (570) (916)
BIST SINAI (85) (226) 225 482 395
BIST TEKNOLOVJI 13 (27) 11 (4) (7)
BIST TUM 579 (1,139) 264 (121) (418)
2012 2013
(USD mn) Toplam  Toplam
BIST BANKA 2,194 (1,221)
BIST HOLDING VE
YATIRIM 211 496
BIST TICARET 164 (1)
BIST 30 3,021 (905)
BIST 50 5,024 (953)
BIST 100 5,389 (572)
BIST HiZMETLER 659 109
BIST MALI 2,707 (916)
BIST SINAI 2,013 395
BIST TEKNOLOJi 38 (7)
BIST TUM 5,407 (418)

2012 yilinda toplam 5,4 milyar ABD dolari net yabanci yatirimci alisi ile kapatan
Borsa istanbul, 2013 yilini net 418 milyon ABD dolari net cikisla tamamlamistir. Yilin
birinci ve lc¢lincl ceyreginde gorilen para girisine ragmen ozellikle ikinci ceyrekte
gorilen sert yabanci cikisi karsisinda endeks yili nette ekside kapatmistir.

2013 yilinda ozellikle banka endeksinden yasanan para cikisi karsisinda BIST Sinai,
Hizmet ve Holding ve Yatirnm endeksine yabanci para girisi oldugu gozlenmistir. Yani
yabanci yatirimcilar finans sektériinde faaliyet gésteren ¢ikip daha ¢ok Holdinglere,
Hizmet ve Sanayi sirketlerine yonelmislerdir.
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2013 yilinda Borsa
istanbul’da islem
hacminin %80’i yerli
yatirnmcilar
tarafindan
gergeklestirilmistir.

Yabancilarin islem
hacmindeki payi
Haziran’da %23 ile
yihin en yiiksek
seviyesine
ulagmstir.

6. Uyruk Bazinda islem Hacmi Dagilimi (TL Degeri Uzerinden)

Endeks Mar.13 Haz.13 Eyl.13 Ara.13
Yabanci  Yerli Yabanci  Yerli Yabanci  Yerli Yabanci  Yerli
BIST-TUM 20% 80% 23% 77% 21% 79% 18% 82%
BIST -030 24% 76% 26% 74% 25% 75% 21% 79%
BIST -050 23% 77% 26% 74% 25% 75% 21% 79%
BIST -100 22% 78% 25% 75% 23% 77% 19% 81%
BIST SINAI 14% 86% 20% 80% 16% 84% 15% 85%
BIST HiZMETLER 23% 77% 25% 75% 20% 80% 21% 79%
BIST TiCARET 31% 69% 32% 68% 31% 69% 25% 75%
BIST MALI 22% 78% 24% 76% 24% 76% 18% 82%
BIST BANKA 23% 77% 25% 75% 24% 76% 19% 81%
BIST HOLDING VE YATIRIM 19% 81% 25% 75% 24% 76% 20% 80%
BIST TEKNOLOJI 8% 92% 8% 92% 4% 96% 11% 89%

2013’Un ilk geyreginde %19 olan yabancilarin BIST Tum islem hacmindeki payi,
Haziran itibariyla %23 ile yilin en yiiksek seviyesine ulasmustir. ikinci ve tiglincii
ceyrekte %21 olarak gerceklesen yabanci payi yilin son ceyreginde %19’a
gerilemis, Aralik ayinda Noel tatilinin de etkisiyle %18 ile yilin en disiik

seviyesini gormdistir. 2013 yilinda yabancilarin islem hacmindeki ortalama

pay! bir dnceki yila gére 2 puan artisla %20 olmustur.

Yabancilarin islem Hacmindeki Payi (BIST Tiim)
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Endeks Bazinda Yabancilarin Ortalama islem Hacmi Oranlari

2013 2012
BIST-TUM 20% 18%
BIST -030 24% 24%
BIST -050 24% 22%
BIST -100 22% 20%
BIST SINAI 15% 11%
BIST HIZMETLER 22% 20%
BIST TiCARET 27% 21%
BIST MALI 22% 22%
BIST BANKA 23% 24%
BIST HOLDING VE YATIRIM 22% 18%
BIST TEKNOLOJi 7% 3%

2013 yilinda bir o6nceki yila gbére yabancilarin islem hacmi sadece BIST

Banka’da azalmistir. En fazla artis ise BIST Ticaret'te meydana gelmistir.

2012’de yabancilarin en yiiksek islem hacmine sahip oldugu endeksler BIST-30
ve BIST Banka iken, 2013’te BIST Ticaret olmustur. Her iki yilda da en dislik

yabanci islem hacminin BIST Teknoloji’de oldugu goriilmektedir.

7. Uyruk Bazinda Yatirimci Sayisi Ve Piyasa Degeri

Borsa Istanbul’daki
1 milyon 110 bin
yatirimcinin sadece
9.555 adedi
yabancidir. Adet
bazinda %1’in
altinda olan
yabanci
yatirimcilarin islem
hacmindeki payi
%20, piyasa
degerindeki pay: ise
%63’tiir.

Yatirimci Sayilari

| Yerli B Yabanci
1.100.853 adet 9.555 adet
%99 %1
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2013 Aralik ay itibariyla Borsa Istanbul’daki toplam yatirimci sayisi 1 milyon

110 bin 408 adet olmustur. Bu rakamin %99'u vyerli, %1’i ise yabanci

yatirimcidir. Eyltl-Aralik arasinda 4.519 yerli ve 104 yabanci yatirimci artigi

olmustur. 2012 sonuna goére ise hem yerli hem de yabanci yatirimci sayisi

artarken toplam artis 22 bin adede yaklagmistir.

[ ] Yerli
%37
73 milyar TL

Piyasa Degeri (Milyar TL)

Yabanci
%63
122 milyar TL

2013 vyilinda BIST Tim islem hacminde %20 paya sahip olan yabanci

yatirimcilarin piyasa degerindeki payl 2012 sonunda %66 iken 2013 sonunda

%63’e inmistir. Yabancilarin elindeki hisse senetlerinin toplam degeri 122

milyar TL seviyesindedir. Yabancilarin yil boyunca en fazla paya sahip oldugu
endekslerin BIST 100, BIST 50 ve BIST Mali oldugu gézlenmektedir.
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Yerli yatirrmcilar
agirhikl olarak
bireyseldir.
Oniimiizdeki
dénemde artmasi
beklenen yerli
kurumsal yatirimci
sayisi heniiz ¢cok
sinirlidir ve toplam
piyasa dederindeki
paylar1 %14
seviyesindedir.

Yerli Yatirirmci Tipleri

[ | Bireysel
B Kurumsal %99,5
%0,5 1.095.161 adet
5.692 adet

Yerli yatinnmcilarin %99’undan fazlasi bireysel yatirimcilardan olugsmaktadir.

Bireysel Emeklilik Sistemi’nin  sonuglarinin  zaman iginde

gorulmesi

beklenmektedir. Yerli kurumsal yatirmci sayisinin artmasi Borsa istanbul’un
bliyiimesine ve derinlesmesine 6nemli katkida bulunacak, oldukca kisa olan

elde tutma surelerini de uzatmada etken olacaktir.

Yabanci Yatirnmci Tipleri

B Kurumsal
W Bireysel %38
%62 3.605 adet
5.950 adet

Yabanci yatirimcilar icinde kurumsal yatirimcilarin payi %38 ile yerlilere oranla

cok daha yiiksektir.
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8. Endeks Ve Uyruk Bazinda Yatirimci Sayilari

Ara.13 Eyl.13 Haz.13 Mar.13 Ara.12
Yabanci Yerli Yabanci Yerli Yabanci Yerli Yabanci Yerli Yabanci Yerli

BIST TUM 9.451 1.078.342 9.350 1.072.953 8.750 1.074.832 8.496 1.062.688 8.222 1.060.923
BIST 100 7.564 889.055 7.520 882.438 7.538 883.606 7.417 878.269 7.307 882.119
BIST 30 6.307 693.523 6.271 680.772 6.283 684.748 6.160 669.392 6.055 671.788
BIST 50 6.712 741.934 6.715 740.724 6.715 745.796 6.604 738.580 6.460 740.770
BIST SINAI 4.552 595.870 4.522 599.292 4.482 605.936 4.430 600.993 4.398 608.415
BIST HiZMETLER 3.593 341.887 3.626 339.489 3.585 338.003 3.430 328.953 3.316 331.355
BIST MALI 7.123 679.126 7.080 666.537 6.518 668.068 6.285 658.780 6.040 651.659
BIST TEKNOLOJi 523 62.232 521 64.195 536 64.898 496 64.660 471 64.295
BIST TiCARET 1.479 88.219 1.532 89.836 1.659 91.416 1.556 91.698 1.552 94.436
BIST BANKA 3.969 378.967 4.060 369.629 4.176 372.407 4.107 362.219 4.042 366.594
BIST HOLDING
VE YATIRIM 4.477 322.184 4.474 320.279 3.810 317.342 3.647 316.964 3.398 314.209

Aralik ay1 Eylll 2013 ve Aralik 2012 verileri ile karsilastirildiginda yerli yatirimci

sayisinin BIST Sinai, BIST Ticaret ve BIST teknoloji endekslerinde azaldigi

gorulmektedir. Yabancilarda ise yillik bazda BIST Ticaret ve BIST Banka,

ceyreksel olarak ise BIST Banka, BIST Ticaret, BIST Hizmetler ve BIST 50'de

yatirnmci adetlerinde diisis olmustur. Ceyreksel ve vyillik bazda yabanci

yatirimci sayisinin en fazla arttigr endeks BIST Tim olmustur.
9. Endeks Ve Uyruk Bazinda Portfoy Degerleri (Milyar TL)

Ara.13 Eyl.13 Haz.13 Mar.13 Ara.12
Yabanci Yerli Yabanci Yerli Yabanci Yerli Yabanci Yerli Yabanci Yerli

BIST TUM 122 71 130 74 133 72 154 77 140 71
BIST 100 110 53 117 56 120 55 139 58 126 53
BIST 30 90 31 97 33 99 33 113 35 104 33
BIST 50 103 37 111 40 110 40 130 43 117 41
BIST SINAI 30 26 30 28 31 27 38 28 34 25
BIST HiZMETLER 27 10 29 10 29 9 29 10 27 9
BIST MALI 64 35 71 35 73 35 86 38 79 35
BIST TEKNOLOJi 0 1 1 1 1 1 1 1 1 1
BIST TiCARET 9 3 10 3 11 2 11 3 11 2
BIST BANKA 44 18 51 19 54 19 66 21 60 20
BIST HOLDING VE YATIRIM 15 10 16 11 16 11 17 12 15 11

Aralik’'ta Eylil’e gore yabancilarin sahip oldugu piyasa degerlerinin BIST Sinai

hari¢c endekslerin tamaminda azaldigi, en fazla diistsin ise %8 ile BIST Tum’de

gercgeklestigi gorulmektedir. Ayni sekilde yerli yatirnmcilarin da BIST Ticaret

hari¢ tiim endekslerde sahip oldugu piyasa degeri diigmustir. Aralik 2013 bir
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onceki yilin ayni dénemiyle karsilastirildiginda ise yabancilarda en fazla disus
%28 ile BIST Banka endeksinde, en fazla artis ise %2 ile BIST Holding ve Yatirim
endeksinde olmustur.

10. Yabanci Yatirimcilarin Portfoy Degeri Ve Yatirimci Sayisi Siralamasi

ABD’de yerlesik Adres Ulkesi Portféy Degeri (Milyon TL) Payi
1.312 adet yatinmci 1 AMERi!(A BIRLESIK DEV. 40.305 33%
2 BIRLESIK KRALLIK 24.889 20%

toplam yabanci 3 LUKSEMBURG 7.834 6%
yatirnmlarin iicte 4 IRLANDA 4.588 4%
birine sahipken, ilk 5 HOLLANDA 4.054 3%
- 6 SINGAPUR 3.347 3%
iki sirada yer alan 7 ALMANYA 2760 29%
ABD ve ingiltere’de 8 FRANSA 2.739 2%
bulunan yatinmcilar 9 YUNANISTAN 2.359 2%
e 10 KANADA 2.196 2%

toplam portféyiin DIGER 27.148 22%

yarisindan fazlasini

elinde tutmaktadir. _
Aralk itibariyla Borsa Istanbul’da en yilksek portféy degerine sahip ilk Ug¢

tlkenin degismedigi ve ABD, ingiltere ve Liiksemburg oldugu gorilmektedir.
2012 sonunda 1.302 adet olan ABD’de yerlesik yatirimci sayisi Aralik 2013’te
1.312’ye ulagmistir. Bu yatirimcilar toplam yabanci yatirimlarin lgte birine
sahipken, ilk iki sirada yer alan ABD ve ingiltere adresli yatirmcilar toplam
portfoyin %53’lnl elinde tutmaktadir.

11. Hisse Senetlerini Elde Tutma Sureleri*

2011 2012 2013
Yabanci Yerli Yabanci Yerli Yabanci Yerli
BIST TUM 316 37 389 46 313 42
BIST 100 275 35 343 40 287 37
BIST 30 251 35 305 33 260 27
BIST 50 261 35 330 35 279 30
BIST SINAI 510 43 639 54 444 63
BIST HiZMETLER 431 33 533 46 370 35
BIST MALI 254 37 302 43 267 36
BIST TEKNOLOJi 218 17 324 21 332 39
BIST TiCARET 453 34 837 41 651 63
BIST BANKA 243 32 272 31 252 26
BIST HOLDING VE YATIRIM 330 53 481 83 355 65
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Yabancilarin hisse senetlerine olduk¢a uzun vadeli yatirrm yaptiklari, yerli
yatinmcilarin ise kisa vadeye odaklanarak hisse senetlerini bir yih
tamamlamadan elden gikardiklari gézlenmektedir. Buna baglh olarak da toplam

islem hacminde yerli yatirimcilar %80 seviyesinde yiksek bir paya sahiptir.

2012’de vyerli yatirmcilarin en kisa elde tutma suresi 21 gln ile BIST
Teknoloji’de iken 2013’te 26 giin ile BIST Banka’da gozlenmistir. En uzun elde
tutulan hisseler ise BIST Holding ve Yatirim endeksindedir ancak siire kisalarak
2012’de 83 giinden 2013’te 65 gline inmistir. Elde tutma siresinin en fazla
uzadigl endeks 22 giin ile BIST Ticaret olurken, BIST Sinai ve BIST Teknoloji’de
de artmistir. Diger tim endekslerde disen elde tutma siiresi, en fazla BIST

Holding ve Yatirim endeksinde kisalmistir.

Ote yandan yabanci yatirimcilarin BIST Teknoloji hari¢ tiim endekslerde elde
tutma sdreleri kisalmistir. 2012’de en uzun elde tutma siiresi 867 giin ile,
2013’te ise 651 glin ile BIST Ticaret’te goriilmektedir. 2012’de en kisa elde
tutma siresi 272 gin ile BIST Banka’da iken 2013’te bu sire 252 giine

dismustir.

*Elde Tutma Siiresinin hesaplanmasinda, Amerika Sermaye Piyasasi Otoritesi (SEC) tarafindan Fonlara uygulanan elde tutma
sdresi formulii kullaniimistir. Formul; alim ve satim islemlerinden kiiciik degerin, portféyiin yillik ortalama degerine béliinerek 365

(gtin sayisi) ile carpilmasi esasina dayanmaktadir.
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12. Menkul Kiymet Bazinda Yatirimci Sayisi ve Piyasa Degeri

Aralik-2012 Aralik-2013
Menkul Kiymet Tiri Yasta';:::c' Piyasa Degeri (Milyon TL) Yasta':;::a Piyasa Degeri (Milyon TL)
Pay Senedi 1.092.937 557.431 1.116.537 511.098
Yatirim Fonu 2.808.316 30.250 2.766.512 30.872
Borsa Yatirim Fonu 4.301 378 3.956 183
Ozel Sektdr Borglanma Araci 193.668 28.056 166.571 36.109
Yapilandiriimis Uriinler* 1.945 10 3.306 12
Diger Menkul Kiymetler** 81 1.583 2.611 2.852
Ej:;‘ilt;ﬁ Borglanma 24.085 173.599 24.476 183.493
TOPLAM 791.306 764.620

13. Risk istahi Endeksi

Borsa istanbul'daki yatirimei risk istahi (RISE), yilin son ¢eyreginin ilk yarisinda
50 kritik seviyesinin Ustlinde, ikinci yarisinda 50 kritik seviyesinin altinda
seyretmistir. Ekim ayini sinirli ylkselis ve disUslerle gegiren ve Kasim ayina 60
seviyelerinden baslayan RISE endeksi, bundan sonra gozlenen dizensiz
dustsler ile geyregin son ayini ve yili 30 seviyelerine yakin kapatmistir.

Yilin bu ¢eyreginde, yatirimcilarin risk istahlarinin haftadan haftaya degisim
yonleri farkh sekillerde gergeklesmistir. Bir grubun risk istahinda 6nceki
haftaya gore artis gozlemlenirken diger bir grubun istahinda azalis
gozlemlenebilmektedir. Farkin en belirgin oldugu gruplar; ‘Yerli Tizel’ ve ‘Yerli
Fonlar’'dir. Diger bir dikkate deger nokta ise, tim yatirimci gruplari icin, haftalik
degisimlerin gectigimiz ceyreklerdeki gozlemlere oranla daha az oynaklk
gostermesidir.

2013 yilinin son ceyregini 6zetlemek istersek, bu yil gerceklesen en yiiksek
deger (70 seviyeleri) ile basladiktan sonra yurt disi ve yurt ici gelismelerin etkisi
ile cok duzenli sayillamayacak bir disisle, 30 seviyelerinden kapatmistir.
Ozellikle ¢eyregin ikinci yarisinda yasanan dolarin Tirk lirasi karsisindaki artisi
ve FED'in tahvil alimlarinda kesintiye gitmesi ve gelismekte olan tlkelerin
sermaye piyasalarinin bu durumdan olumsuz yonde etkilenmesi, ozellikle
yabanci yatirimcilarin risk istahlarini diasidrmustir. Endeks, Kasim ayindan
itibaren esik deger olan 50’nin altinda seyretmektedir.
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