Qt Oyidgae e VKK

TOYID - YATIRIMCI iLiSKILERI DERNEGI
&
MKK - MERKEZi KAYIT KURULUSU
ISBIRLIGIYLE

BORSA TRENDLERI RAPORU
Sayi1 9: Ocak — Haziran 2014

11 Temmuz 2014



11 Temmuz 2014

Degerli Okuyucularimiz,

Halka arzlar, endeks bazinda piyasa degerleri, halka agiklik oranlari, islem hacimleri ile
yatirimci tirleri bazinda dagihm ve performanslarini detayli olarak incelemenize imkan
taniyan Borsa Trendleri Raporumuzun 2014 yilhinin ilk yarisina iliskin dokuzuncu sayisi ile
karsinizdayiz.

2014 yilinin ilk yarisinda Fed’in agiklamalari ile global ekonomik ve siyasi gelismeler kiiresel
risk istahinda belirleyici oldu. Ozellikle ikinci ceyrekte Ukrayna ve Irak’ta tirmanan jeopolitik
riskler sonucunda sert satislar gozlense de, ABD borsalarinin basi ¢ektigi ve ardi ardina
rekorlarin kirildigi uzun soluklu bir yikselis yasandi. Avrupa Merkez Bankasi euro bdlgesinde
istenen dlizeyde toparlanamayan ekonomileri desteklemek lzere parasal genisleme karari
aldi. Borsa Istanbul’da ise yurt iginde alinan onlemlerin karlihgr distrecegi kaygisiyla banka
hisseleri olumsuz etkilenirken, Sinai endeksi tarihinin en yiksek seviyelerine ulasti. Yilin ilk
yarisinda yabanci yatirimcilarin Borsa istanbul’da net alimda olduklari gdzlendi.

Ayni dénem halka arzlar agisindan sakin gegti. Yilin ilk yarisinda Borsa istanbul Pay Piyasasi
biinyesinde halka arz gerceklesmezken, Gelisen Isletmeler Piyasasi’nda 3, ikincil ulusal pazar
ve kurumsal Grlinler pazarinda ise toplam 5 adet halka arz gergeklesti.

Bir sonraki raporumuza kadar verimli bir dénem dileriz.

MKK Genel Miidiirii ve Yonetim Kurulu Uyesi TUYID Yatinimei iligkileri Dernegi Bagkani

Dog. Dr. Yakup ERGINCAN Abdullah Orkun KAYA
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Raporun hazirlanmasini saglayan Merkezi Kayit Kurulusu (MKK) Dis iliskiler ve Raporlama Miidirligi
Mudiir Vekili Ozgir Uysal, Midir Yardimcisi Levent Urgeng, Uzman Fatih Kiraz, TUYID Denetim
Kurulu Uyesi ve Yayin Kurulu Esbaskani Asli Selcuk ve TUYID Uyesi Eren Oner’e tesekkiirlerimizi

sunariz.

Borsa istanbul’da islem goren hisse senetlerine iliskin dnemli istatistikler bulabileceginiz bu raporda
yer alan degerlendirme ve bilgiler MKK tarafindan aciklanan veriler esas alinarak hazirlanmistir.
Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir ve sermaye piyasasindaki
alim satim kararlarinizi destekleyecek yeterli bilgiyi icermeyebilir. Burada yer alan veriler ve bilgilerin
tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler,
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya
cikabilecek hatalardan MKK ve TUYID sorumlu degildir.
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2014 yithnin ilk
yarisinda Borsa
istanbul ikincil
ulusal Pazar ve
kurumsal iiriinler
pazari biinyesinde
yaklasik 107 milyon
TL hasilat ile 5
sirketin halka arzi
gergceklesmistir.

Borsa istanbul
Gelisen isletmeler
Piyasasi’nda ise
yithin ilk yarisinda 18
milyon TL hasilat ile
3 adet halka arz
gerceklesmistir.

1. Halka Arzlar Ve Endeks Bazinda Sirket Sayilarinin Dagilim

Endeks 2011YS 2012YS 2013YS 2014 2C
BIST BANKA 16 16 16 16
BIST HOLDING VE YATIRIM 31 38 40 40
BIST TICARET 18 20 21 21
BIST HiZMETLER 53 58 64 61
BIST MALI 90 98 105 106
BIST SINAI 170 180 171 167
BIST TEKNOLOVJI 16 16 16 15
BIST TUM 329 352 356 349

Kaynak: Borsa Istanbul - http://borsaistanbul.com/veriler/verileralt/halka-arz-verileri

2014 vyihinin ilk yarisinda Borsa istanbul Pay Piyasasi biinyesinde halka arz
gerceklesmemistir. Yilin ilk G¢ aylik doneminde i¢ politikanin glindemine yerlesen
yerel secimlerin etkisiyle tim piyasalardaki volatilitenin Ust seviyeye ciktigi
gorllmustir. Bu hareketli donemin ge¢cmesi ve ikinci ¢eyrekte bekleyen halka

arzlar gergeklesmeye baslamistir.

Borsa istanbul verilerine gére yilin ilk yarisinda ikincil ulusal Pazar ve kurumsal
Urlinler pazarinda 5 sirketin halka arzi gercekleserek toplamda yaklasik 107 milyon
TL hasilat elde edilmistir. Ayni dénem cerisinde Gelisen isletmeler Piyasasinda ise

18 milyon TL hasilat geliri ile toplamda 3 sirketin halka arzi gerceklesmistir.

Borsa istanbul yetkilileri, halka acik bilyiik sirket sayisini artirmak amaciyla 2012’de
95, 2013 yili icinde iSO ilk 500 ve ikinci 500 listelerinde yer alan toplam 263 sirket
ve 2014 yilinda 145 sirket ile gdriisme yapmistir. istanbul’'un sadece yerel degil
yabanci sirketlerin de sermayeye ulasimi noktasinda bir merkez olmasini
hedefleyen Borsa istanbul, ‘Listingistanbul’ projesi kapsaminda 17 program

ortagiyla calismalarini sirdirmektedir. *

! Kaynak: Borsa Istanbul Magazine, ilkbahar 2014 sayisi ve Borsa verileri
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2. Halka Agikhk Oranlari

BIST TUM’iin halka
aciklik orani gegcen
yilin ayni dénemine
gére 153 baz puan
artis gostermistir.

HALKA AGIKLIK HALKA AGIKLIK ORANI
ORANI (FiiLi DOLASIM)

ENDEKS 30.06.2013 30.06.2014 30.06.2013 30.06.2014
BIST BANKA 42.10% 42.16% 33.26% 32.44%
BIST HOLDING VE YATIRIM  37.06% 39.78% 31.71% 30.80%
BIST TiCARET 48.47% 50.94% 41.85% 41.63%
BIST 30 37.85% 39.49% 34.19% 34.45%
BIST 50 37.47% 38.25% 33.42% 33.40%
BIST 100 37.91% 38.61% 31.78% 32.35%
BIST HIZMETLER 33.43% 33.90% 27.66% 27.39%
BIST MALI 40.17% 42.09% 31.77% 31.97%
BIST SINAI 37.36% 39.19% 25.73% 28.47%
BIST TEKNOLOJI 24.20% 24.07% 20.61% 20.14%
BIST TUM 37.79% 39.31% 29.08% 29.88%

Gelismekte olan piyasalarin genel Ozelligi olan sirketlerin halka aciklik oraninin
artmasi trendi Borsa istanbul’da da gériilmektedir. Bu hem hali hazirda daha
ylksek halka acgiklik orani ile yeni halka arzlar gerceklesmesiyle hem de borsaya
kote olan sirketlerin ikincil halka arz yoluyla bu oranlarini arttirmalariyla
gerceklesmektedir. Stphesiz ki bu hem piyasa derinliginin olusmasinda hem de

islem hacmi seviyesinin artmasina katki saglamaktadir.

2013 yilinin ilk yarisi ile 2014’Gn ayni donemini karsilastirdigimizda BIST TUM’un
fiili dolasim oraninin 80 baz puan arttig1 goriliiyor. Bu artisa en biyik katkiyr 274
baz puan ile Sinai endeksi yaparken, Holding ve Yatirrm endeksindeki 91 baz
puanlik dislis negatif etkilemistir. Fiili dolasim orani disen Holding yatirim

endeksinin halka aciklik oraninda ise 272 puanlik artis yasandigi gdzlenmistir.

Not: Halka agiklik ve fiili dolagim arasindaki fark sirket kuruculari, %5’in Gzerinde
paya sahip gercek ve tlizel kisilerin halka acik hisseleri ve sermaye piyasalari

islemleri disinda rehinde olan hisselerden kaynaklanmaktadir.
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3. Piyasa Degerleri

ilk 6 aylik
dénemde BIST-
TUM endeksinin
piyasa dedgeri 2013
yil sonuna gére TL
bazinda %13
yiikselirken sektor
endeksi olarak en
fazla artisi %21 ile
Banka endeksi
gergeklestirmistir.

Yilhk 2014 Yih

MILYON TL 30062013 31122013 30.062014 oo D
BIST BANKA 174,106 144,727 174,471 0% 21%
BIST HOLDING VE YATIRIM 72,746 67,106 78,779 8% 17%
BIST TICARET 26,954 25,737 30,125 12% 17%
BIST 30 347,598 319,619 377,194 9% 18%
BIST 50 399,333 380,334 440,328 10% 16%
BIST 100 461,989 424,065 482,640 4% 14%
BIST HiZMETLER 114,324 111,154 121,932 7% 10%
BIST MALI 270,798 238,519 280,952 4% 18%
BIST SINAI 153,894 145,253 155,867 1% 7%
BIST TEKNOLOJi 5,897 5,590 6,551 11% 17%
BIST TUM 544,913 500,516 565,301 4% 13%
MILYON USD 30.06.2013  31.12.2013  30.06.2014 DZ'E':;';m f;:gsm
BIST BANKA 90,454 67,934 82,197 9% 21%
BIST HOLDING VE YATIRIM 37,794 31,499 37,115 2% 18%
BIST TICARET 14,003 12,081 14,192 1% 17%
BIST 30 180,589 150,028 177,704 2% 18%
BIST 50 207,467 178,527 207,447 0% 16%
BIST 100 240,019 199,054 227,382 5% 14%
BIST HIZMETLER 59,395 52,175 57,444 3% 10%
BIST MALI 140,689 111,960 132,362 6% 18%
BIST SINAI 79,953 68,181 73,432 8% 8%
BIST TEKNOLOJi 3,064 2,624 3,086 1% 18%
BIST TUM 283,101 234,940 266,325 6% 13%

Yilin ilk ceyreginde BIST TUM endeksinin piyasa degeri TL ve USD bazinda neredeyse sabit
kalirken iceride ve disarida piyasanin takip ettigi belirsizliklerin ortadan kalkmasiyla
birlikte ikinci geyrekte iyi bir ivme kazanarak ilk yari sonunda TL ve USD bazinda %13
yikselmistir. Banka endeksindeki %21’lik artis bu yuikselise liderlik etmistir. Banka
Endeksini Holding, Ticaret ve Teknoloji endeksleri TL bazinda %17’lik artislariyla takip

etmistir.

2013’Gn 6. ayi sonundaki degerler ile karsilastirdigimizda ise BIST TUM’un TL bazinda
sadece %4 oraninda artarken USD bazinda %6 seviyesinde deger kaybettigi goriliyor.
Yillik olarak TL bazinda en yiksek artisi %12 ile Ticaret endeksi, en diigtk artisi ise %0,2 ile

Banka endeksi gerceklestirmistir.
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4. islem Hacimleri

Yilin ilk yarisinda
Borsa istanbul’da
gergeklesen islem
hacmi gegen yil
sonuna gore TL
bazinda -%3 azalis
gosterirken Banka
endeksi %15
oraninda artig
gostermistir.

NOMINAL DEGER 2013 2014 2014 2014 Yillik Ceyreksel
(Mn) 1. Yanyill 1. Yanyil 1.Ceyrek 2.Ceyrek Degisim Degisim
BIST BANKA 25,173 33,355 17,950 15,405 33% -14%
sf_:l:lgnmING VE 21,643 12,044 5,931 6,113 -44% 3%
BIST TICARET 1,356 2,012 838 1,174 48% 40%
BIST 30 52,624 55,673 29,511 26,162 6% -11%
BIST 50 59,722 63,574 33,383 30,191 6% -10%
BIST 100 71,949 74,524 37,914 36,610 4% -3%
BIST HiZMETLER 12,508 12,547 5,877 6,670 0% 13%
BIST MALI 53,531 55,813 28,716 27,097 4% -6%
BIST SINAI 26,175 22,729 10,583 12,146 -13% 15%
BIST TEKNOLOJi 1,184 796 343 453 -33% 32%
BIST TUM 93,398 91,876 45,519 46,357 -2% 2%

. 2013 2014 2014 2014 Yilhik eyreksel
MILYON TL 1. Yanyil 1. Yanyil 1.Ceyrek 2.Ceyrek Degisim cDZéisim
BIST BANKA 175,473 201,624 96,446 105,178 15% 9%
sf_;;&LDING VE 47,942 28,622 14,108 14,514 -40% 3%
BIST TICARET 11,157 11,384 5,550 5,834 2% 5%
BIST 30 300,072 321,076 156,090 164,986 7% 6%
BIST 50 327,395 340,940 166,034 174,906 1% 5%
BIST 100 366,639 369,188 177,094 192,094 1% 8%
BIST HiZMETLER 69,344 75,064 36,567 38,497 8% 5%
BIST MALI 236,807 251,363 120,242 131,121 6% 9%
BIST SINAI 101,917 73,428 33,806 39,622 -28% 17%
BIST TEKNOLOJi 6,174 3,153 1,201 1,952 -49% 63%
BIST TUM 414,241 402,986 191,817 211,169 -3% 10%

: 2013 2014 2014 2014 Yilhik eyreksel
MILYON USD 1. Yanyill 1. Yanyil 1.Ceyrek 2.Ceyrek Degisim cDc\eléisim
BIST BANKA 96,712 93,311 43,477 49,834 -4% 15%
35_;;&LDING VE 26,529 13,243 6,365 6,878 -50% 8%
BIST TICARET 6,164 5,272 2,504 2,768 -14% 11%
BIST 30 165,637 148,570 70,380 78,190 -10% 11%
BIST 50 180,834 157,762 74,869 82,893 -13% 11%
BIST 100 202,546 170,920 79,870 91,050 -16% 14%
BIST HiZMETLER 38,305 34,757 16,497 18,260 -9% 11%
BIST MALI 130,647 116,353 54,218 62,135 -11% 15%
BIST SINAI 56,469 34,039 15,260 18,779 -40% 23%
BIST TEKNOLOJi 3,428 1,469 544 925 -57% 70%
BIST TUM 228,849 186,608 86,519 100,089 -18% 16%
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Son vyillarda giderek artan likidite ve islem devir hiziyla Borsa istanbul bircok yabanci
yatirimcinin ilgi odag konumundadir. Yatirimcilar olasi risk seviyesinin yilkseldigi
durumlarda hizli hareket ederek pozisyonlarini degistirebilecegi piyasalara yatirim
yapmayi tercih etmektedirler. Subat 2014 itibariyla %175’lik pay piyasasi islem devir
hiziyla Dlinya Borsalar Federasyonu’na lye borsalar arasinda 2. Sirada yer alan Borsa

Istanbul, diinyanin en likit borsalari arasinda yer almaktadir.?

Yilin ikinci ceyreginde islem hacminde nominal olarak %2 seviyesinde artig goriilen BIST
TUM’de fiyatlardaki deger kazanimiyla birlikte TL bazinda ¢eyreksel olarak %10’luk
yukselis gortlmustir. TL bazinda en yulksek artisi yine geyreksel bazda %63 ile Teknoloji
endeksi gerceklestirmistir. ikinci ceyrekte TL'nin USD karsisinda deger kazanmasiyla
birlikte dolar bazindaki yiikselisler daha yiiksek oranda gériilmustir. Borsa istanbul’'un
lokomotifi olarak gosterilen Banka endeksinde ilk alti aylik nominal islem hacmi gegen
yilin ayni dénemine goére %33 oraninda artis gostermesine ragmen hisse fiyatlarinda
yasanan disusin etkisiyle TL bazinda sadece %15 seviyesinde yilikselmistir. BIST Tum
islem hacminde ise gegen yila gore TL bazinda -%3 lik ABD Dolari bazinda ise %18’lik bir

disls yasanmistir.
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2 Kaynak: Borsa isdtanbul Magazine, ilkbahar 2014 sayisi
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5. Yabanci islemleri — Net Giris Cikislar (Milyon ABD Dolari)

Yilin ilk da 1.2 2013 2013 2013 2014 2014 2014
fiin il yarisinaa 1, (USD Milyon) 1. Ceyrek 2. Ceyrek 1. Yanyil 1. Ceyrek 2. Geyrek 1. Yanyill
milyar ABD dolari BIST BANKA 358 (1,056) (698) 333 454 786
seviyesinde net i
. BIST HOLDING VE 144 288 432 8 176 184
yabanci girisi YATIRIM
yasanmistir. BIST TiCARET 38 26 64 10 (20) (10)
BIST 30 405 (1,140) (736) 366 671 1,037
Net giri;[erde BIST BIST 50 489 (1,096) (607) 352 727 1,078
Mali endeksi liderlik BIST 100 553 (1,176) (623) 340 762 1,102
yaparken onu BIST BIST HIZMETLER 156 (104) 51 (84) (227) (311)
. . BIST MALI 496 782 287 480 710 1,189
Sinai endeks takip . Us2) 287)
o BIST SINAI (85) (226) (311) (5) 299 293
etmistir. BIST TEKNOLOJi 13 (27) (14) 5 21 25
BIST TUM 579 (1,139) (561) 395 802 1,198

2013 yihinin ilk yarisinda net 561 milyon ABD dolari yabanci ¢ikisi yasanan Borsa
istanbul’da yilin ilk yarisinda 1.198 milyon ABD dolari net yabanci girisi olmustur. Yilin ilk
ceyreginde daha ¢ok Banka endeksinin liderligiyle baslayan olumlu hava ikinci ¢eyrekte
Sinai, Holding ve Teknoloji endekslerinin de katkisiyla hizlanarak devam etmistir.

ikinci ceyrekte en yiiksek net yabanci alimi Mali endeksinde olurken Hizmetler ve Ticaret
endekslerinde net yabanci ¢ikisi oldugu gézlenmistir. 2013’ln ilk yarisinda agirhikl olarak
net yabanci cikisinin gerceklestigi Borsa Istanbul’da bu yilin ayni doneminde ¢ogunlukla
net yabanci aliminin gergeklestigi ve ivmelenerek devam ettigi gorilmektedir.

6. Uyruk Bazinda islem Hacmi Dagilimi

2013 ilk Yar 2014ilk Yari 2014 ilk Ceyrek 2014 ikinci Ceyrek

2014 yllmm ilk Yabanci Yerli Yabanci Yerli Yabanci Yerli Yabanci Yerli
yarisinda Borsa BIST-TUM 20% 80% 21% 79% 22% 78% 20% 80%
istanbul’da islem BIST -030 25% 75% 24% 76% 25% 75% 24% 76%
h inin %679” BIST -050 24% 76% 24% 76% 25% 75% 24% 76%
acminin %79°'u BIST -100 2%  78%  23%  77%  23%  77%  22% 78%
yerli yatirnrmcilar BIST SINAI 14%  86%  18%  82% 19% 81% 18% 82%
tarafindan BIST HiZMETLER 22% 78% 21% 79% 21% 79% 21% 79%
ilestirilmisti BIST TICARET 27% 73% 26% 74% 29% 71% 23% 77%
gercekiestriimistir. BIST MALI 23%  77%  22%  78%  23%  77%  21% 79%
BIST BANKA 24% 76% 22% 78% 22% 78% 21% 79%

BIST HOLDING VE YATIRIM 20% 80% 26% 74% 28% 72% 24% 76%

BIST TEKNOLOJi 6% 94% 6% 94% 7% 93% 5% 95%
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Yabancilarin islem
hacmindeki payi
Mart ayinda %23 ile
yilin en yiiksek,
Nisan ayinda %20
ile en diisiik
seviyesini
gormiistiir.

2013’Gn ilk yarisinda %20, bu yilin ilk ¢geyreginde ise %22 olan yabancilarin BIST
Tim islem hacmindeki payi, 2014 yilinin ikinci ¢eyreginde %20’ye ulasmis; boylece
yilin ilk yarisinda %21 seviyesinde gergeklesmistir. Ocak ayindaki net satisin
ardindan net alima gegen yabanci yatirnmcilar Haziran ayinda da net satis
gerceklestirirken, ilk alti ayin sonunda net yabanci alimi 1.2 milyar ABD dolarina
ulagsmigtir.

Yabancilarin islem hacmindeki payi 2014’ln ikinci ¢ceyreginde ilk ceyrege gore tim
endekslerde diserken BIST Hizmetler'de ayni ilk yarisinda
yabancilarin islem hacmi en fazla BIST Holding ve Yatirim (6 puan) ile BIST Sinai'de
(4 puan) artmis; en fazla 2 puanla BIST Banka’da dismdstir. BIST 50 ve BIST

kalmustir.  Yilin

Teknoloji endekslerinde ise degismemistir.

Yabancilarin islem Hacmindeki Payi (BIST-Tiim)

24%
23%

22% /\
21%

20%
19% ~ C

18%
17%

/\
/ N\ /.
r~ \/

2013 ==——2014
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7. Uyruk Bazinda Yatirimci Sayisi Ve Piyasa Degeri

Yilin ilk yarisinda
Borsa Istanbul’daki
1 milyon 82 bin
yatirnmcinin sadece
9.599 adedi
yabancidir. Adet
bazinda %1’in
altinda olan
yabanci
yatirimcilarin islem
hacmindeki payi
%21, piyasa
degerindeki pay: ise
%64’tiir.

Yatirimci Sayilari

n Yerli . vab
1.072.310 adet gégsnzlt
%99 . ade

%1

2014 Haziran ayi itibariyla Borsa istanbul’daki toplam yatirimci sayisi 1 milyon 81
bin 909 adet olmustur. Bu rakamin %99’u verli, %1’i ise yabanci yatirnmcidir.
Haziran sonu itibariyla yabanci yatirimci sayisi yilbasina gére 44 adet yikselirken,
yerli yatirimci sayisinda Aralik ayina goére 28.543, Mart ayina gore ise, ¢cogu bireysel
yatirimci olmak tzere, 20.900 adetlik bir azalma meydana gelmistir. Sonu¢ olarak

ilk yarida toplam yatirimci sayisinda 28.499 adetlik diisiis olmustur.
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Piyasa Degeri

[ | Yerli " Yi/bgzc'
%36 145 0'| TL
82 milyar TL milyar

2014’ln ilk yarisinda BIST Tim islem hacminde %21 paya sahip olan yabanci
yatirnmcilarin piyasa degerindeki payl Haziran ayinda 2013 sonuna goére bir puan
artisla %64’e yukselmistir. Yabancilarin elindeki hisse senetlerinin toplam degeri

145 milyar TL seviyesindedir.

Yerli Yatirnmci Tipleri

Yerli yatirnrmcilar
agirlikl olarak

bireyseldir. Yerli [ Bireysel

B Kurumsal
kurumsal yatirrmci %0,5 %99,5
sayisi heniiz ¢ok 5.577 adet 1.066.733 adet

sinirlidir ve toplam
piyasa dederindeki
paylar1 %18
seviyesindedir.
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Yerli yatirnmcilarin %99’undan fazlasi bireysel yatirnmcilardan olugmaktadir.

Bireysel Emeklilik Sistemi’nin sonuglarinin zaman iginde gorilmesi beklenmektedir.

Yerli kurumsal yatirimci sayisinin artmasi Borsa istanbul’'un biiyiimesine ve

derinlesmesine 6nemli katkida bulunacak, oldukg¢a kisa olan elde tutma surelerini

de uzatmada etken olacaktir.

Yabanci Yatirnmci Tipleri

B Bireysel B Kurumsal
%61 %39
5.891 adet 3.708 adet

Yabanci yatirimcilar iginde kurumsal yatirimcilarin pay1 %39 ile yerlilere oranla ¢ok

daha yiksektir. Bu grup toplam piyasa degerinin %64’(ini elde tutmaktadir.

8. Endeks ve Uyruk Bazinda Yatirimci Sayilari

Haz.14 Mar.14 Ara.13 Haz.13
Yabanci Yerli Yabanci Yerli Yabanci Yerli Yabanci Yerli
BIST TUM 9.473 1.044.369 9.447 1.067.710 9.451 1.078.342 8.750 1.074.832
BIST 100 7.552 859.718 7.548 879.846 7.564  889.055 7.538 883.606
BIST 30 6.263 646.861 6.266 670.430 6.307 693.523 6.283 684.748
BIST 50 6.765 716.862 6.748  740.706 6.712  741.934 6.715  745.796
BIST SINAI 4.524 572.334 4492 588431 4,552 595.870 4.482 605.936
BIST HiZMETLER 3.489 331.795 3.510 337.127 3.593  341.887 3.585 338.003
BIST MALI 7.073 655.958 7.082 671.022 7.123 679.126 6.518 668.068
BIST TEKNOLOJI 517 58398 501 60.740 523 62.232 536 64.898
BIST TiCARET 1.537 87.790 1.461 87.548 1.479 88.219 1.659 91.416
BIST BANKA 3.939 356.648 3.953 373.001 3.969 378.967 4.176 372.407
3:\51':;(:ALDING VE 4.477 315.407 4.427 320.177 4.477 322.184 3.810 317.342
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Haziran ayi yabanci yatirimci sayilari Aralik ve Mart ile karsilastirildiginda en fazla
artisin BIST Ticaret, distsiin ise BIST Hizmetler'de oldugu gortlmektedir.
Yilsonuna gore yabanci yatirimci sayisi artan endeksler BIST Tidm, BIST 50 ve BIST
Ticaret olmustur.

Yerli yatirimci sayisi ise yilsonuna gore tim endekslerde duislis gosterirken 2014
Mart ayina gore sadece BIST Ticaret'te artmistir. Ceyreksel bazda en fazla disis

BIST 50'de meydana gelmistir.

9. Endeks ve Uyruk Bazinda Portfoy Degerleri

Milyar TL Haz.14 Mar.14 Ara.13 Haz.13
Yabanci Yerli Yabanci Yerli Yabanci Yerli Yabanc Yerli
BIST TUM 142 80 125 71 122 71 133 72
BIST 100 128 58 114 53 110 53 120 55
BIST 30 111 38 97 35 90 31 99 33
BIST 50 124 45 109 41 103 37 110 40
BIST SINAI 34 28 29 26 30 26 31 27
BIST HiZMETLER 31 11 29 10 27 10 29 9
BIST MALI 78 41 67 35 64 35 73 35
BIST TEKNOLOJi 1 1 0 1 0 1 1 1
BIST TICARET 12 3 11 3 9 3 11 2
BIST BANKA 54 19 46 18 44 18 54 19
BIST HOLDING VE YATIRIM 18 14 15 10 15 10 16 11

Haziran ayinda Mart ayina ve 2013 yilsonuna gore yabanci yatirimcilarin sahip
oldugu piyasa degerleri tim endekslerde artis gostermis; yilbasina gore en fazla
BIST 30 ve BIST 50’de ylikselmistir.

Ayni donemde yerli yatinnmcilarin da tim endekslerde portfoy degerleri artarken,
en fazla ylikselis BIST Tim’de gerceklesmistir.
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10. Yabanci Yatirimcilarin Portfoy Degeri Ve Yatirimci Sayisi Siralamasi

ABD’de yerlesik Adres Ulkesi Portfoy Degeri (Milyon Pay:
1.365 adet yatirrmci S— )
1 AMERIKA BIiRLESIK DEV. 48.052 33%
toplam yabanci 2 BIiRLESIK KRALLIK 28.093 19%
yatirimlarin iicte 3 LUKSEMBURG 8.850 6%
birine sahipken, ilk 4 IRLANDA >.888 4%
. 5 HOLLANDA 5.367 4%
iki sirada yer alan 6 SINGAPUR 4.190 3%
ABD ve ingiltere’de 7 CAYMAN ADALARI 3.931 3%
bulunan yatinmcilar 8 FRANSA 3.286 2%
e 9 ALMANYA 2.954 2%
toplam portfoyiin 10 YUNANISTAN 2.913 2%
yarisindan fazlasini DIGER 31.503 22%

elinde tutmaktadir.

2014 yili Haziran ayi itibariyla Borsa istanbul’da en yiiksek portféy degerine sahip
ilk G tlkenin degismedigi ve ABD, ingiltere ve Liksemburg oldugu gériilmektedir.
2013 sonunda 1.312 adet olan ABD’de yerlesik yatirnmci sayisi Mart 2014'te
1.332’ye, Haziran’da ise 1.365’e ylkselmistir. Bu yatirimcilar toplam yabanci
yatirimlarin icte birine sahipken, ilk iki sirada yer alan ABD ve ingiltere adresli
yatirimcilar toplam portfoyin %52’sini elinde tutmaktadir.

11. Menkul Kiymet Bazinda Yatirimci Sayisi ve Piyasa Degeri

Haziran-2013 Haziran-2014
-~ Yatirimci . o g . oAl (TVE

Menkul Kiymet Tiirii Sayisi Piyasa Degeri (Milyon TL) | Yatinmci Sayisi | Piyasa Degeri (Milyon TL)

. 1.111.673 556.458 1.088.016 588.061
Pay Senedi

2.737.437 34.316 2.762.700 32.521

Yatirim Fonu
Borsa Yatirim Fonu 4.554 247 3.591 232
Ozel Sektor 172.944 31.684 139.816 38.463
Borglanma Araci
Yapilandiriimig 3.206 19 2.745 7
Uriinler
Diger Menkul 1.159 2.220 1.725 2.901
Kiymetler
Devlet i¢ Bor¢lanma 21.291 179.717 28.317 200.079
Senetleri
TOPLAM 804.662 862.264
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12. Risk istahi Endeksi

Asagida, MKK tarafindan 2012 Aralik ayindan beri agiklanan Yatirimcr Risk istahi Endeksi (RISE) ile ilgili

yorumlar yer almaktadir.

2014 yil birinci ceyreginin aksine, ikinci ceyrekte Borsa istanbul’daki genel risk
istahi, kritik seviye olan 50’nin altina hi¢ inmemistir. Ufak ylikselis ve disusler
gozlemlenen risk istahi endeksi, bu g¢eyregin biyik kismini 60 seviyelerinin
Uzerinde gecirmistir. Ceyregin ikinci RISE degeri (67,9), ayni zamanda bu yilin su

ana kadarki en yiiksek degeri olmustur.

Bu periyot ile ilgili 6nemli noktalardan biri, birinci ¢eyregin sonu ve ikinci ¢ceyregin
basi hari¢ yerli yatirnmcilarin risk istahinin yabancilarin istahindan biraz daha
yliksek olmasidir. Diger bir dnemli nokta ise, hesaplanan yedi kategori iginde,
yabanci yatirimcilarin RISE serisi en oynakken, yerli fonlarin serisinin en duragan

olmasidir.

Ozet olarak, RISE, bu senenin en diisiigii olan 18 seviyelerinden baslamis ama
¢cabucak toparlanip yeni c¢iktigl seviyelerde de tutunarak, ilk alti ay1 notr nokta olan
50 seviyesinde kapatmistir. ilk iki ceyregin RISE serilerinin karakteristikleri
birbirinden oldukca farkhdir. Birinci ceyrekte serilerin ortalamalari disik ama
oynakliklari yiksekken, ikinci ceyrek icin tam tersi gecerlidir. Bu trend, kismen ve
istatistiki acidan gecerli olarak, ceyregin basinda politik belirsizliklerin fazla olusu,
daha sonrasinda bu belirsizliklerin yerini yerel secimler ile ilgili cok da radikal
olmayan beklentilerin almasi, FED ve ECB’den gelen aciklamalar ve

Cumhurbaskanligi secim periyodunun baslamasi ile agiklanabilir.
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Son Dagar 50,8 Sane Bagina Gore Degigim (%) 189
Bir Hafta Oncesine Gore Dedisim (%) (7,91) Aylik En Dtk Deger 27.06.2014 50,8
Bir Ay Oncesine Gore Dedisim (%) (16,22) Aylik En Yilksek Deder 13.06.2014 62,3
Ug Ay Oncesine Gtre Dadigim (%) (15,78) Yillik En Diguk Deger 03.01.2014 17,6
Bir Yil Oneesine Gore Dedisgim (%) 334,85 Yilllk En Yuksek Deder 11.04.2014 67,9
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AthEn YUkse kDeger - 1 3 06 2014 ........................................ 68,9
Y'II|kEnDu$UkDe§er ....... 0301291421,6
;( ,||,k EnYUksek Deger 1 1 04 2014 ........................................ 69'9

18/19



VKK

MERKE S WAV KU g0

() Tum Yabnmelar () verl Yatrimelar (®) vabana Yatrmalar

| RISE SEVIYE METODU

Amranmisy Mime Mamannsrny

Aammmas

() Yerl Gergek Kigiler () Yerl TuzelKigier () Yed Fonlar () Nitalkli Yatrimclar

= Yo
80 100.000 | 1yl
124010 to 27.06.54

1] 3yl

o 80000 | ————

" #0.000

1“0

9 40.000

0

20,000
10
0 0
120310 0207100 221010 11,0201 03,0811 220001 13,0012 040592 240002 149212 050413 260712 150103 010314 2706814
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Son Dafer 49,6 Sane Bagina Gore Deglgim (%) 199
Bir Hafta Oncesine Gare Dedigim (%) (10,03) Aylik En DUglk Deger 27.06.2014 49,6
Bir Ay Oncesine Gore Dadigim (%) (19,70) Aylik En Yuksek Deder 13.06.2014 62,8
Ug Ay Gncesine Gore Dedigim (%) (23,57) Yillik En Duglk Degar 03.01,2014 16,6
Bir YIl Oncesine Gore Dedisim (%) 439,29 Yillik En Yoksek Deger  11.04.2014 71,3
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