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Degerli Okuyucularimiz,

2019 yilinin Gglincl ¢eyregine ait Borsa Trendleri Raporu ile karsinizdayiz.

Bu donemde, Naturel Enerji ve Derliiks Deri Sanayi ve Ticaret sirketlerinin halka arzlari gercekleserek
BIST TUM’deki halka acik sirket sayisi 331’e ulasmustir.

Yilin Giglincl ceyreginde BIST TUM'de;
e TL bazinda yillik %19, ABD dolari bazinda ise yillik %27 artis gérilmustar.
e Nominal bazda islem hacmi yillik %7 artis gostermistir.

e Yabanci yatirmcilarin islem hacmindeki payr %27,5 ile gegen yilin ayni dénemine gore 3 puan
azalmistir.

e 212 milyon ABD dolari net yabanci satisl yasanmistir.

Ote yandan, 2019’un ikinci ceyreginde en yiiksek portféy yatinmlari siralamasinda liciincii sirada yer
alan Rusya Federasyonu’nun Uglincl ¢eyrek sonunda ilk 15 tlke arasina giremedigi gérilmustir.

Yilin ilk yarisinda Turkiye’de ihra¢ edilen 6zel sektér borglanma araglarinin doéviz cinsi dagihmina
bakildiginda TL cinsinden borg¢lanma araclari hacmi yillik bazda %22 artis kaydetmistir. S6z konusu
borclanma araclarinin yarisina yakinini finansman bonolari olusturmaktadir. Toplam yatirimcilar
arasinda en fazla pay sahip olan yerli kurumsal yatirimcilarin payi yaklasik %70 olmustur. 1 yildan kisa
vadeli ihraglarin toplam igerisindeki payi ise 2019’un ilk 9 ayi itibariyla %59 seviyesindedir.

Iyi okumalar ve bir sonraki rapor dénemine kadar verimli calismalar dileriz,

MKK Genel Midiirii ve Yénetim Kurulu Uyesi TUYID Yatirimci iliskileri Dernegi Baskani

Ekrem Arikan Asli Selguk
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Yasal Uyari: Borsa istanbul’da islem goren hisse senetlerine iliskin 6nemli istatistikler bulabileceginiz bu raporda yer alan
degerlendirme ve bilgiler MKK tarafindan agiklanan veriler esas alinarak hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatinnm danismanligi kapsaminda degildir ve sermaye piyasasindaki alim satim kararlarinizi destekleyecek yeterli bilgiyi
icermeyebilir. Burada yer alan veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin
degistirilebilir. Tim veriler, glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile
ortaya cikabilecek hatalardan MKK ve TUYID sorumlu degildir.

Raporun hazirlanmasini saglayan Merkezi Kayit Kurulusu (MKK) Veri Depolama ve Raporlama Direktorliga Direktori
Ozgiir Uysal, Uzmani Ebru Demircan’a, TUYID Yénetim Kurulu Uyeleri Basak Oge ve Isil Biik ile TUYID Uyesi Eren Oner, ipek
iyisan ve Bahar Efeoglu Agar’a tesekkiirlerimizi sunariz.
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1. Borsa Sirketlerinin Endeks Bazinda Dagilimi

2019 yil iigiincii Endeks 2018 3¢ 2018 YS 2019 3¢
ceyrek sonu itibariyla BIST BANKA 13 13 13
BIST TUM’de islem BIST HOLDING VE YATIRIM 35 35 37
géren sirket sayisi BIST TICARET 17 17 17
331’e yiikselmistir. BIST HiZMETLER 61 61 63
BIST MALI 93 93 94
BIST SINAI 158 157 157
BIST TEKNOLOJI 16 16 17
BIST TUM 328 327 331

2018 vyili sonu itibariyla yil icerisinde gerceklesen yeni halka arzlarin ve Gelisen isletmeler Piyasasi’ndan
gecislerin etkisiyle BIST Tum’de islem goren sirket sayisi 327 seviyesine ulagsmistir. 2019 yilinin ilk ceyreginde ise
bu sayi degismezken ikinci ceyrekte BIST TUM’de islem géren sirket sayisi yeni sirketlerin halka arzlari ile 329’a
ylkselmistir. Mayis ve Haziran aylarinda Smartiks Yazilim A.S., CEO Event Medya A.S., halka arzlari tamamlanmis
ve paylari Borsa istanbul’da islem gérmeye baslamistir. Yilin {iclincii ceyreginde ise Naturel Enerji ve Derliiks
Deri Sanayi ve Ticaret sirketlerinin halka arzlar gercekleserek BIST TUM’deki halka acik sirket sayisi 331’e
ulasmigtir.

2. Halka Agiklik Oranlari

HALKA AGIKLIK HALKA ACIKLIK ORANI
2018'in ayni ORANI (FiiLi DOLASIM)
dénemine gore BIST ENDEKS 30.09.2018  30.09.2019  30.09.2018  30.09.2019
TUMiin toplam

BIST BANKA 41,81% 38,91% 29,02% 21,10%
halka agiklik BIST HOLDING VE
oraninda hafif VATIRIM 41,19% 43,42% 33,42% 32,74%
yiikselis, fiili BIST TICARET 54,84% 59,76% 51,11% 51,85%
dolasim halka BIST 30 43,74% 42,65% 40,63% 39,47%
agtkitk oraninda BIST 50 41,71% 43,34% 37,27% 38,23%
diisis gozlenmistir. BIST 100 40,89% 41,40% 35,52% 35,71%
BIST HiZMETLER 41,26% 41,54% 37,54% 36,46%
BIST MALI 42,20% 40,76% 31,02% 25,02%
BIST SINAI 38,75% 39,91% 30,78% 30,27%
BIST TEKNOLOJi 28,80% 30,64% 27,50% 28,80%
BIST TUM 40,17% 40,37% 32,09% 28,83%

2019 yilinin ikinci ¢eyregi icerisinde hem normal halka agiklik oraninda hem de fiili
dolasim halka aciklik oraninda dislsler gozlenirken; ticlinci ¢eyrekte toplam halka
aciklik oraninda hafif vyikselis, fiili dolasim halka aciklik oraninda disis
gerceklestigi gozlenmistir.
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Uglincii ceyrek fiili dolasim halka agiklik oranlari incelendiginde en yiiksek diisiis %29’dan %21’e diisiis ile Banka
Endeksinde yasanmistir. Banka Endeksi icerisinde gegen yildan bu yana yasanan bu degisimin ozellikle fiili

dolasim halka aciklik oraninda diisiis gériilen banka hisselerinden (Or: Denizbank, QNB Finansbank) kaynaklidir.
Diger taraftan BiST Teknoloji Endeksinin fiili dolasim halka aciklik orani %27,5'ten %29 seviyesine yiikselmistir.
BIST TUM’in fiili dolasim halka aciklik degeri ise 6zellikle Banka Endeksindeki degisim kaynakli %32’den %29

seviyesine gerilemistir.

3. Piyasa Degerleri

Yilin iigiincii
ceyreginde BIST
TUM’de TL bazinda
yillik %19, ABD
Dolari bazinda %27
deger artisi
yasanmistir.

MILYON TL 30.09.2018  31.12.2018  30.09.2019 ET;;:: DZIQIiI:i(m
BIST BANKA 162,368 229,698 305072  33% 87%
BIST HOLDING VE YATIRIM 116,611 102,712 125,116  22% 7%
BIST TICARET 43,425 44,629 52,762 18% 22%
BIST 30 471,215 434,956 518,021  19% 10%
BIST 50 562,240 530,188 585,219  10% 4%
BIST 100 652,936 589,759 694,686  18% 6%
BIST HiZMETLER 159,355 152,460 178,986  17% 12%
BIST MALI 310,774 363,190 463,270  28% 49%
BIST SINAI 286,783 239,836 275,145  15% 4%
BIST TEKNOLOY 34,859 30,385 27,180  -11% 22%
BIST TUM 791,770 785,872 944,581  20% 19%
MILYON ABD DOLARI 30.09.2018  31.12.2018  30.09.2019 f;ll;;i(r'r'" DZ;:;':m
BIST BANKA 27,189 43,495 54,055  24% 99%
BIST HOLDING VE YATIRIM 19,467 19,449 22,169  14% 14%
BIST TICARET 7,249 8,451 9,349  11% 29%
BIST 30 78,664 82,362 91,787  11% 17%
BIST 50 93,860 100,395 103,694 3% 10%
BIST 100 109,001 111,676 123,090  10% 13%
BIST HiZMETLER 26,603 28,870 31,714  10% 19%
BIST MALI 51,880 68,773 82,086  19% 58%
BIST SINAI 47,875 45,415 48,753 7% 2%
BIST TEKNOLOYJ 5,819 5,754 4816  -16% 17%
BIST TUM 132,178 148,811 167,369  12% 27%

2019 yilinin Gglincl ceyreginde BIST TUM’iin piyasa degerinde TL bazinda %19,
ABD dolari bazinda ise %27 artis yasanmistir. Bu ceyrekte yillik en yiksek artis TL
bazinda %87 (ABD dolari %99) ile Banka Endeksi’'nde gorllmustir. ABD dolari
bazinda tek diislis gosteren endeks ise %17 ile Teknoloji Endeksi’dir. TL bazinda
Sinai Endeks’te de %4 dusls gorilmektedir.
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4. islem Hacimleri

Yilin iigiincii
ceyreginde nominal
bazda islem hacmi
yillik %7 artis
gdstermistir.

Yillik bazda hem ABD dolari hem de TL bazinda piyasa degerinde gorilen artis gegen yilin

3’lncl geyreginde TL'de gergeklesen deger kaybi kaynakhdir. Kur hareketinin ilk 9 ayhk
dénemde sinirl kalmasinin etkisiyle 2019 yili basindan bu yana BIST TUM TL bazinda %20,
ABD dolari bazinda %12 artis gostermistir. Ayni donemde Banka Endeksi’'nden sonra en

yuksek artisa sahne olan Holding ve Yatirrm Endeksi’'nde TL bazinda %22 artis yasanmustir.

NOMINAL DEGER 2018 2019 2019 Ceyreksel Yillik
(Milyon) 3. Ceyrek 2. Geyrek 3. Ceyrek Degisim Degisim
BIST BANKA 31,445 26,330 27,257 4% -13%
BIST HOLDING VE YATIRIM 10,932 9,120 10,062 10% -8%
BIST TICARET 1,964 2,402 2,513 5% 28%
BIST 30 59,908 46,718 55,374 19% -8%
BIST 50 70,096 54,332 64,194 18% -8%
BIST 100 81,234 68,519 80,786 18% -1%
BIST HiZMETLER 17,403 17,158 19,782 15% 14%
BIST MALI 47,819 42,809 51,693 21% 8%
BIST SINAI 31,083 26,005 32,407 25% 1%
BIST TEKNOLOJi 2,755 1,629 2,126 31% -23%
BIST TUM 99,060 87,601 106,009 21% 7%
. 2018 2019 2019 eyreksel Yilhik
MILYON TL 3. Ceyrek 2. Ceyrek 3. Ceyrek cDZéi;im Degisim
BIST BANKA 144,649 133,248 158,002 19% 9%
BIST HOLDING VE YATIRIM 34,875 24,708 29,425 19% -16%
BIST TICARET 13,333 11,681 13,774 18% 3%
BIST 30 433,843 294,815 371,023 26% -14%
BIST 50 473,997 320,144 404,751 26% -15%
BIST 100 505,666 345,839 438,728 27% -13%
BIST HiZMETLER 129,419 92,936 127,038 37% -2%
BIST MALI 188,256 167,864 207,721 24% 10%
BIST SINAI 170,956 107,432 131,384 22% -23%
BIST TEKNOLOJi 60,106 15,694 25,272 61% -58%
BIST TUM 548,738 383,926 491,415 28% -10%
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. 2018 2019 2019 eyreksel Yillik
MILYON ABD DOLARI 3. Ceyrek 2. Ceyrek 3. Ceyrek cDZéi;im Degisim
BIST BANKA 26,326 22,785 27,857 22% 6%
BIST HOLDING VE YATIRIM 6,290 4,214 5,190 23% -17%
BIST TiCARET 2,376 1,989 2,425 22% 2%
BIST 30 79,141 50,353 65,407 30% -17%
BIST 50 86,570 54,665 71,356 31% -18%
BIST 100 92,308 59,031 77,340 31% -16%
BIST HiZMETLER 23,705 15,836 22,384 41% -6%
BIST MALI 34,212 28,691 36,623 28% 7%
BIST SINAI 30,957 18,335 23,168 26% -25%
BIST TEKNOLOJi 11,248 2,667 4,452 67% -60%
BIST TUM 100,122 65,530 86,627 32% -13%

2019 yilinin Giglinci ceyreginde bir dnceki ceyrege gore BIST TUM’de gerceklesen nominal
islem hacmi %21 artmistir. Onceki yilin ayni dénemine gére ise %7 artmistir.

2018 yilinin 3’lnci ¢eyreginde piyasalarda yasanan hareketliligin etkisiyle nominal islem
hacminin ¢ok yuksek seviyede gergeklestigi gorilmustli. Bu yila gelindiginde ise 6zellikle

Banka Endeksi’nde nominal islem hacminde yillik bazda %13 dlsis yasanmistir.

TL bazinda ceyreklik islem hacmi incelendiginde BIST TUM endeksinin hacminin %28
arttigr gorulmektedir. En yuksek artis ise %61 ile Teknoloji Endeksi’'nde yasanmistir.
Teknoloji Endeksi’'ni %37 ile Hizmetler Endeksi takip etmistir.
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5. Yabanci islemleri — Net Giris Cikiglar

2019 3. Ceyrekte
BIST TUM’den net
212 milyon ABD
dolari yabanci
ctkisi yasanmustir.

2018 2019 2019
(Milyon ABD Dolari) 3. Ceyrek | 2. Ceyrek | 3. Ceyrek
BIST BANKA (492) (78) 82
BIST HOLDING VE YATIRIM 104 (25) (60)
BIST TICARET (17) (52) 143
BIST 30 (317) (81) (193)
BIST 50 (366) (144) (244)
BIST 100 (329) (177) (217)
BIST HiZMETLER (6) 58 (17)
BIST MALI (359) (145) (21)
BIST SINAI (8) (98) (193)
BIST TEKNOLOJi 48 6 18
BIST TUM (325) (179) (212)

2018 yilinin ikinci ceyreginde 6nemli yabanci satisina sahne olan Borsa istanbul,

2019 yilina iyi bir baslangic yaparak ilk ceyregi 278 milyon ABD dolari net

yabanci alimi ile tamamlamistir. Ayni performansi ikinci ve Uglincli ceyrekte

sirdiremese de net yabanci satisi gegen yilin ayni donemine gére ¢ok daha

dislik seviyede gerceklesmis ve 212 milyon ABD dolari ile sinirli kalmistir.

Son ceyrekte en yilksek net yabanci ¢ikisi 193 milyon ABD dolari ile Sinai
Endeksi’'nde yasanirken, onu 60 milyon ABD dolari ile Holding ve Yatirim

Endeksi takip etmistir. Uclincii ceyrekte net yabanci alimi gériilen endeksler 143
milyon ABD dolari ile BIST Ticaret Endeksi ile 82 milyon ABD dolari ile BIST
Banka Endeksi olmustur.
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6. Uyruk Bazinda islem Hacmi Dagilimi

ENDEKS 2019 3. Ceyrek 2019 2. Ceyrek 2019 1. Ceyrek 2018 2018 3. Ceyrek

Yabanci Yerli Yabanci Yerli | Yabanci Yerli Yabanci  Yerli Yabanci Yerli
BIST-TUM 27% 73% 31% 69% 32% 68% 30% 70% 32% 68%
BIST -030 33% 67% 36% 64% 38% 62% 35% 65% 35% 65%
BIST -050 32% 68% 34% 66% 37% 63% 34% 66% 34% 66%
BIST -100 30% 70% 33% 67% 35% 65% 32% 68% 34% 66%
BIST SINAI 22% 78% 24% 76% 25% 75% 26% 74% 29% 71%
BIST HiZMETLER 27% 73% 36% 64% 35% 65% 33% 67% 36% 64%
BIST TICARET 38% 62% 50% 50% 59% 41% 43% 57% 48% 52%
BIST MALI 33% 67% 33% 67% 37% 63% 33% 67% 35% 65%
BIST BANKA 37% 63% 33% 67% 40% 60% 35% 65% 34% 66%
$IAS1'-I'"I;II(:,|LDING VE 31% 69% 40% 60% 39% 61% 37% 63% 42% 58%
BIST TEKNOLOJI 22% 78% 26% 74% 30% 70% 21% 79% 20% 80%

Yabancilarin islem

hacminde en yiiksek

paya sahip oldugu
endeks %38 ile BIST
Ticaret, en diisiik
paya sahip oldugu
endeks ise %22 ile
BIST Sinai olmustur.

Yabanci yatinmcilarin BIST TUM islem hacmindeki payi 2019 yil {iglincii ceyrekte
%27 seviyesinde gerceklesirken, bir dnceki ceyrege gore 4 puan azalis géstermis ve
2018 yili birinci ¢ceyrekten bu yana en diislik seviyesine gerilemistir. Yilin ilk dokuz
ayinda tim endeksler ve aylar bazinda en yiiksek yabanci payr %58,6 ile Mart’ta
BIST Ticaret’te, en duslik ise Ocak’ta %20,3 ile BIST Teknoloji’de gergeklesmistir. Yil
basindan bu yana BIST TUM yabanci payi en yiiksek seviyesine %34,3 ile Agustos
ayinda ulasmistir.

BIST Tiim islem Hacminde Yabanci Payi
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=019 |29,0%|28,6%(32,4%|31,2%|32,4%|30,5%(32,1%|34,3%(27,5%
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7. Uyruk Bazinda Yatirimci Sayisi Ve Piyasa Degeri

Eyliil itibariyla Borsa
istanbul’daki 1
milyon 175 bin

yatirrmcinin %99,2’si

yerlidir.

Eylil sonunda Borsa istanbul’daki toplam yatirimci sayisi yilsonuna gore azalarak 1
milyon 174 bin 899 adet olmustur. Azalis yerli ve yabanci tiizel yatirimcilar ve yerli
gercek yatirirmcilardan kaynaklanmistir.

Yatirimci Sayilari

u Yerli B Yabanci
1.165.155 adet 9.744 adet
%99,2 %0,8

Ocak-Eylul doneminde BIST Tum islem hacminde %27 paya sahip olan yabanci yatirrmcilarin
piyasa degerindeki paylr %64 olmustur. Yabancilarin elindeki hisse senetlerinin toplam

degeri 248 milyar TL'ye yikselmistir.

Piyasa Degeri

B Yabanci
%64
248 milyar TL

u Yerli
%36
137 milyar TL
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Yerli yatirnmcilarin %99,5’ini olusturan bireysel yatirimcilar, yerli portféy degerinin %53’lni
elinde bulundurmaktadir.

Toplam yatirimci Yerli Yatirirmci Tipleri

sayisinin %0,8’ini
B Tizel
%0,5
5.725 adet

olusturan B Gercek

yabanci %99,5
1.159.430

atirrmcilarin
y adet

islem
hacmindeki payi
%27, piyasa
degerindeki payi
ise %64
olmustur.

Yabanci yatirimcilar icinde kurumsal yatirimcilarin payi %33’t(r.

Yabanci Yatirnrmc Tipleri

B Tazel
%33
3.196 adet

B Gergek
%67
6.548 adet
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8. Endeks ve Uyruk Bazinda Yatirimci Sayilari

Yatirimci Eyl.19 Haz.19 Mar.19 Ara.18 Eyl.18
Sayisi Yabanci Yerli Yabanci Yerli Yabanci Yerli Yabanci Yerli Yabanci Yerli

BIST TUM 9.577 | 1.124.889 9.559 | 1.123.250 9.600 | 1.122.713 9.567 | 1.130.218 9.441 | 1.126.907
BIST 100 8.914 964.501 8.893 959.555 8.900 951.392 8.850 964.274 8.735 969.133
BIST 30 6.108 720.151 6.067 713.436 6.083 715.795 6.062 717.570 5.953 731.936
BIST 50 6.549 799.377 6.490 806.753 6.592 806.460 6.515 821.148 6.403 823.272
BIST SINAI 4.505 631.844 4.521 627.367 4.517 628.161 4,494 637.413 4,472 622.788
BIST

HiZMETLER 3.800 416.225 3.688 411.561 3.719 411.435 3.679 403.764 3.590 397.968
BIST MALI 6.892 636.899 6.929 632.999 6.946 630.596 6.925 638.639 6.858 639.325
BIST

TEKNOLOJI 1.060 152.743 1.055 159.339 1.025 155.983 1006 157.875 1.051 170.940
BIST TiCARET 1.759 97.808 1.705 100.406 1.748 95.429 1.684 97.264 1.587 91.082
BIST BANKA 3.359 319.785 3.362 328.692 3.371 324.845 3.394 336.759 3.380 340.781
BIST HOLDING

VE YATIRIM 4.745 307.213 4.789 304.125 4.826 302.618 4.804 306.285 4.795 306.451

ikinci ceyrek sonunda azalan BIST Tim’deki yabanci yatirimci sayisi {clnci

ceyrekte artis gostererek Eylll sonunda 9.577 adet olmustur. Eylil 2019'da bir

onceki yil ayni déneme gore en fazla yabanci yatirimci sayisi artisi 210 yatirimci ile
BIST Hizmetler Endeksinde gorliirken, BIST Banka ve BIST Holding ve Yatirim
endeksleri disinda diger tim endekslerde de yabanci yatirrmci sayisinda artis

gozlenmistir.

9. Endeks ve Uyruk Bazinda Portfoy Degerleri (Milyar TL)

Portfoy Degeri Eyl.19 Haz.19 Mar.19 Ara.18 Eyl.18
Milyar TL Yabanci | Yerli | Yabanci Yerli Yabanci Yerli Yabanci Yerli Yabanci Yerli

BIST TUM 248 133 219 117 206 114 204 109 199 119
BIST 100 187 101 174 90 170 86 163 83 175 92
BIST 30 158 63 148 57 144 55 139 53 148 59
BIST 50 175 78 163 72 161 71 149 69 159 76
BIST SINAI 58 52 56 46 57 45 52 41 64 47
BIST HiZMETLER 50 24 45 21 42 20 47 19 46 20
BIST MALI 137 51 116 45 104 45 102 43 87 45
BIST TEKNOLOJi 3 5 3 5 3 5 3 6 3 7
BIST TiCARET 25 7 19 6 19 6 22 6 18 5
BIST BANKA 97 22 76 20 68 18 68 18 50 18
BIST HOLDING

VE YATIRIM 36 18 35 16 31 16 29 15 32 16
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Uglincii ceyrekte yilsonuna gore yerli ve yabancilarda hem yatirimci sayisi hem de
portfoy degeri BIST 100, BIST 30, BIST Hizmetler ve BIST Ticaret endekslerinde
artis gostermistir. Eylil 2019°da bir 6nceki yil ayni doneme gore ise BIST Sinai ve
BIST Teknoloji disindaki tim endekslerde hem yerli hem de yabanci portfoy
degerlerinde artis gortlmustar.

10. Yabanci Yatirimcilarin Portfoy Degeri ve Yatirimci Sayisi Siralamasi

ABD’de yerlesik 'Adrets Ulkgsi Portfoy Degeri (Milyon $) Payi
AMERIKA BiRLESIK DEV. 12.517 28%
1.231 adetyatiime o0 iy GRALLIK 5.766 13%
toplam yabanci KATAR 5.735 13%
yatirimlarin %28’ine BIRLESIK ARAP EMIR. 3.629 8%
sahiptir. LUKSEMBURG 2.477 6%
iRLANDA 1.772 4%
HOLLANDA 1.128 3%
CAYMAN ADALARI 1.022 2%
SINGAPUR 930 2%
iSPANYA 751 2%
DIGER 8.199 19%

2019 yili Eyliil ayi itibariyla Borsa istanbul’da en yiiksek portfdy degerine sahip ilk
ti¢ Ulkenin yilsonuna gore degisim gostererek ABD, ingiltere ve Katar oldugu
gorilmektedir. 2019’un ikinci ceyreginde Ucglinci sirada yer alan Rusya
Federasyonu’nun yatinmlariyla Uclinci ceyrek sonunda ilk 15 dlke arasina
giremedigi goérulmustir.

11. Menkul Kiymet Bazinda Yatirimci Sayisi ve Piyasa Degeri

2018 Eyliil 2019 Eyliil
. Piyasa Degeri Piyasa Degeri
Menkul Kiymet Tiri Yatirimci Sayisi . Yatirimci Sayisi .
(Milyon TL) (Milyon TL)

Borsa Yatirim Fonu 2.882 180 3.275 256
Devlet i¢ Bor¢glanma Araclari 55.319 190.903 63.549 225.853
Diger Menkul Kiymetler 6.972 11.471 10.588 21.506
Fon 2.938.780 54.006 2.951.071 97.062
Ozel Sektdr Borglanma Araglari 81.504 75.840 72.313 89.954
Pay Senedi 1.186.645 797.095 1.188.184 953.948
Yapilandirilmis Uriinler 6.274 83 5.788 60
Toplam = 1.129.579 -- 1.388.639
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12. Risk istahi Endeksi

Asagida MKK tarafindan 2019 yilinin {i¢iincii ceyrek déneminde agiklanan Yatirimci Risk istahi Endeksi (RISE) ile
ilgili yorumlar yer almaktadir.

2019 Temmuz-Eylil doneminde RISE ortalama degeri 47,8 olarak hesaplanmistir. RISE esik degeri 50 olarak
kabul edildiginden, bu donem ortalamasi esik degerine yaklasik olarak gergeklesmistir. 2019 yilinin Temmuz ayi
esik degerinin Uzerinde bir deger ile baslamis olup, Agustos ayinin ikinci haftasi itibariyle esigin altinda disls
trendine girmistir. Eylil ayinin {glincl haftasinda ise RISE degeri tekrar esik degerin lzerine ¢ikmistir. 2019
yilinin Gglinct ¢eyreginde en yliksek deger 2 Agustos 2019 tarihinde 58,8; en disik deger ise 23 Agustos 2019
tarihinde 34,0 olarak gézlemlenmistir. RISE degeri ilgili doneme 53,1 degeri ile baslamis olup; dénemi 45,1
degeri ile kapatmistir.

Risk Endeksi

70,0

60,0

50,0

40,0

30,0
20,0

10,0

2019 yilinin Gglinct ¢ceyregindeki BIST-100 Endeksi trendine bakildiginda, 5 Temmuz 2019-27 Eylil 2019 tarihleri
arasinda RISE ve BIST-100'(in genel olarak beraber hareket etmedikleri goriilmektedir. Yabanci yatirimci agirhgi
g6z oniline alinarak; BIST-100 endeksi ile RISE degerleri yabanci yatirrmcilar kirlhminda beraber incelendiginde
ise Temmuz ilk Gg¢ haftalari ve Eylil ayinin son 2 haftalari haricindeki donemlerde degerlerin farklh hassasiyet
dereceleriile benzer yonlerde hareket ettikleri goriilmektedir.
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MERKEZi KAYIT

iISTANBUL | RISE SEVIYE METODU v | [Tum Yatinmaiiar L Emm==enaesal
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@ Risk Endeksi (Risk Index) B8 BIST-100

KPI | Risk Endeksi (Risk Index) -
Son Deger (4.10.2019) 563 SeneBagina Gore Degisim (%) 04.01.2015 62,27
Bir Hafta Oncesine Gore Degisim (%) 11,54  AyhkEn Dislik Deger- 04.10.2015 963
Bir Ay Oncesine Gore Degisim (%) 23,08 AyhkEn YiksekDeger 04.10.2015 56,3
Ug Ay Oncesine Gére Degisim (%) 1237 A Yillik En Diigik Deger 31.05.2019 25,9
BirYil Oncesine Gore Degisim (%) 33,20 YillikEn Yuksek Deger 04.10.2019 56,3
Ao |RISE sEVIVE METODU v | [vabana Yatinmeitar v : s
lSTANBUL BYAMBUL MIBK MANAGEMENT LAUGNATONY
04.01.2008 (] D30.09.2019
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80 [ 105152 |
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AT R 000 vy T WMy  TTEE AT W 7 i
40 | | 50K
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M Risk Endeksi (Risk Index) [l BIST-100
KPI | Risk Endeksi (Risk Index) %)
‘Son Deger (4.10.2015) 57,2 SeneBagina Gore Degisim (%) 04.01.2013 56,98
Bir Hafta Oncesine Gére Degisim (%) 9,52  AylikEnDusik Deger 04.10.201S 57,2
Bir Ay Oncesine Gre Degisim (%) 22,37  AylkEn YiksekDeger 04.10.2019 57,2
U Ay Oncesine Gore Degisim (%) 7,83 YillikEnDisik Deger 31.05.2015 30,2
Bir Yil Oncesine Gore Degisim (%) 35,56  YillikEn Yoksek Deder 04.10.2013 57,2
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13. Tiirkiye’de ihrag Edilen Ozel Sektér Borglanma Araglarinin Déviz Cinsi Bazli Dagilimi (Kiimiilatif)

. . Yilsonuna
N°'("“'n';§:;3ger 9A 2019 2018 9A 2018 DZ'é'i':i(m Kiyasla
Degisim
Turk Lirasi 111.200 91.030 87.815 27% 22%
Euro 5 5 9 -44% 0%
9A 2019 2018 9A 2018
Déviz Tiirii ihraggi ISIN ihraggi ISIN ihragg ISIN
Sayisi Sayisi Sayisi Sayisi Sayisi Sayisi

Tiirk Lirasi 140 731 147 741 155 824
Euro 1 1 1 1 2 2

Turkiye’de ihrag edilen 6zel sektér borglanma araglarinin doviz cinsi dagilimina

bakildiginda yilin ilk dokuz aylik doneminde Tirk Lirasi cinsinden bor¢lanma

araclar

hacmi vyillk bazda %27; 2018 vyilsonuna kiyasla

ise

%22 artis

kaydetmistir. Gecen yilin ayni donemine gore Tirk Lirasi cinsinden ihraclarin

ISIN ve ihragcl sayilarinda disids gordlmesine ragmen, artan borglanma

ihtiyaclari neticesinde ihra¢ hacimleri artmistir.
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Rezerv para cinsinden ihraglarin maliyetlerinin yiksek seyretmeye devam
etmesi sebebiyle bu para cinslerinde yeni bir ihra¢ gorilmemektedir.

14. Tiirkiye’de ihra¢ Edilen Tiirk Lirasi Cinsinden Ozel Sektdr Borglanma Araglarinin Kiymet Tipi Dagilimi
(Kiimdilatif)

vilik Yilsonuna
Tiirk Lirasi (Milyon) 9A 2019 | 2018 |9A 2018 L Kiyasla
Degisim o .
Degisim
Finansman Bonosu 53.297 | 38.988 | 42.833 24% 37%
Sermaye Benzeri Bor¢lanma Araci | 18.375 | 15.900 | 15.900 16% 16%
Ozel Sektdr Tahvili 17.077 | 16.857 | 17.183 -1% 1%
Yonetim Sozlesmesine DayaliKira | 1) gce | 16625 | 8049 | 60% 21%
Sertifikasi
Varliga Dayali Menkul Kiymet 5.404 | 4.590 | 1.569 244% 18%
Yapilandirilmis Borglanma Araci 1.292 502 462 180% 158%
ipotek Teminath Menkul Kiymet 2.000 | 2.000 0 100% 0%

Eylil sonu itibariyla Tirkiye’de Tirk Lirasi cinsinde ihrag¢ edilen borglanma
araclarinin neredeyse yarisini finansman bonolari olusturmaktadir. Finansman
bonolarini toplam igerisindeki paylari sirasiyla %17 ve %15 olan Sermaye
Benzeri Borglanma Araglari ve Ozel Sektdr Tahvili takip etmektedir.

Yilhk bazda degisimler incelendiginde ilk dokuz aylik dénemde en ¢ok tercih
edilen araglar sirasiyla nominal degerleri daha dislik olan Varliga Dayali Menkul
Kiymetler ve Yapilandirilimis Borglanma Araglari  olmustur. Yilsonu ile
kiyaslandiginda ise, en yiksek artis yine Yapilandirilmis Borglanma Araglarinda
kaydedilmistir.

Ozel Sektor Tahvillerinin nominal degeri yillik bazda sinirli gerileme; yilsonuna
kiyasla sinirh artis kaydetmistir.
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15. Tiirkiye’de ihrag Edilen Ozel Sektor Borglanma Araglarina Yatirim Yapan Yatirimcilarin Uyruk ve Kimlik Tipi
Bazinda Dagilimi (Kiimiilatif)

9A 2018 2018 9A 2019
%3,4 g
%23,3 %27,6
%0,3 %0 %69,8
%0,4
W@Yerli - Kurumsal @ Yabanci - Bireysel Yerli - Bireysel B Yabanci - Kurumsal

Ocak-Eylul déoneminde yerli kurumsal yatirimcilarin payi yilsonuna kiyasla %73,5
seviyesinden %69,8’e gerilemesine ragmen hala toplam yatirimcilar arasinda en
yiksek seviyededir. ihra¢ edilen borclanma araglarinin TL mevduata alternatif
olarak goriilmesi nedeniyle %27,6 oranindaki paylari ile yerli bireysel
yatirimcilar en yiksek paya sahip ikinci yatirrmci tipidir. Yabanci bireysel
yatirimcilarin paylarinin sabit kalmasina ragmen yabanci kurumsal yatirimcilarin
oraninda gerileme gdzlemlenmektedir. Tirk Lirasinin ve piyasalarin dalgali seyri
yabanci yatirimcilarin toplam payinin diismesinde etkili olmaktadir.

16. Tiirkiye’de ihrag Edilen Tiirk Lirasi Cinsinden Ozel Sektdr Borglanma Araglarinin ihraggi Bazinda Tarihsel

Hacimleri (Kiimiilatif)

1.312 1.212
12.542
14.426
53.290
9A 2019 2018 9A 2018
B BANKA B ARACI KURUMLAR VE VARLIK KIRALAMA SIRKETLERI
W REEL SEKTOR SIRKETI W BANKA DISI FINANSAL KURUM

W YATIRIM ORTAKLIGI

Eylul sonu itibariyla bankalar tarafindan gerceklestirilen ihraglar %69 ile toplam
ihraclar icerisinde en yiiksek paya sahip olmaya devam etmektedir. Bankalar
tarafindan gercgeklestirilen ihraclarin nominal degeri yillik bazda %47, yilsonuna
kiyasla %44 artmistir. Bu ihraglari yillik bazda %35 ve yilsonuna kiyasla %14
artisla Araci Kurumlar ve Varlk Kiralama Sirketlerinin gerceklestirdigi ihraclar
takip etmektedir. Toplam ihraglar icerisinde nominal payi disik olan Banka Disi
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Finansal Kurum ihraglarinda ise hem yillik bazda hem de yilsonuna %50’nin
uzerinde gerileme goérulmektedir.

17. Tiirkiye’de ihrag Edilen Tiirk Lirasi Cinsinden Ozel Sektor Borglanma Araglarinin Vade Bazinda Tarihsel
Hacimleri (Kiimiilatif)

9A 2019 2018 9A 2018

18%

% 58%

22% 23%

o %

mlYidanKisa ®=1-5Vil 5 Yildan Uzun

Yilsonunda %54 seviyesinde olan 1 yildan kisa vadeli ihraglarin toplam
icerisindeki payi Eylul itibariyla %59 seviyesine yukselmistir. 1-5 yil vadeli
ihraglarin payinda yasanan gerileme dikkate alindiginda vadesi yaklasan
ihraglarin 1 yildan kisa vadeye cekildigi distnidlmektedir. Yilsonuna kiyasla 5
yildan uzun vadeli borglanma araglarinin payi ise neredeyse sabit kalmistir.
Vadelerin dengesiz dagilimi, ihraglarin 1 vyildan kisa vadeli kisimlarinda
gozlemlenen artis TL faiz oranlarinda disis beklentisi ile oGntiimizdeki donemde
bu ihraglarin refinansmaninin miimkiin olacagina isaret etmektedir.
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B BANKA m BANKA DISI FINANSAL KURUM m REEL SEKTOR SIRKETI ® ARACI KURUMLAR VE VARLIK KIRALAMA SIRKETLERI ® YATIRIM ORTAKLIGI

Eylul itibaryla toplam ihraclarin %69’unu gerceklestirmis olan Bankalarin, 1
yildan kisa ve 5 yildan uzun vadeli hacimleri yillik bazda, sirasiyla, %50 ve %54
oraninda ciddi artislar kaydederken; 1-5 yil vadeli ihraglarinin ihraglarin
hacimleri sadece %15 artmistir.

Toplam ihraglar icerisinde en fazla paya sahip olmak suretiyle ikinci ihraggcl
konumunda yer alan Araci Kurumlar ve Varlik Kiralama Sirketlerinin ihraclarinin
%87’si 1 yildan kisa vadeli ihraclardan olusmaktadir. 5 yildan uzun vadeli
ihraclarin nominal degeri cok kiiclik olsa da yillik bazda ve yil sonuna kiyasla
%333 artis gbzlemlenmektedir.
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