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Degerli Okuyucularimiz,

2019 yilinin ilk gceyregine ait Borsa Trendleri Raporu ile karsinizdayiz.

2018’de net 2 milyar ABD dolari yabanci ¢ikisinin ardindan Borsa istanbul yilin ilk ceyregine 278 milyon ABD
dolari net yabanci girisiyle baslamistir.

2019’un ilk ceyreginde Borsa istanbul’da yabanci yatirimcilarin islem hacmindeki payr %30 seviyesini
korumustur.

Turkiye’de ihrag¢ edilen 6zel sektor borglanma araglarinin doviz cinsi dagilimina bakildiginda 2019’un ilk
ceyreginde Tirk Lirasi cinsinden borglanma araglari hacmi yillik bazda %27 artis kaydetmistir. 5 yildan uzun
vadeli borglanma araglarinin hacminde 6nemli artis yasanirken kisa vadeli ihraglarin toplamdaki payr %60
seviyesinde gergeklesmistir.

Iyi okumalar ve bir sonraki rapor dénemine kadar verimli ¢calismalar dileriz,

MKK Genel Miidiirii ve Yonetim Kurulu Uyesi TUYID Yatirimci iliskileri Dernegi Baskani
Ekrem Arikan Asli Selguk
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Yasal Uyari: Borsa istanbul’da islem goren hisse senetlerine iliskin dnemli istatistikler bulabileceginiz bu raporda yer alan
degerlendirme ve bilgiler MKK tarafindan aciklanan veriler esas alinarak hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatinnm danismanligi kapsaminda degildir ve sermaye piyasasindaki alim satim kararlarinizi destekleyecek yeterli bilgiyi
icermeyebilir. Burada yer alan veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin
degistirilebilir. Tam veriler, glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile
ortaya cikabilecek hatalardan MKK ve TUYID sorumlu degildir.

Raporun hazirlanmasini saglayan Merkezi Kayit Kurulusu (MKK) Veri Depolama ve Raporlama Mudiirliigi Direktéri Ozgiir
Uysal, Uzmani Ebru Demircan’a, TUYID Yénetim Kurulu Uyeleri Basak Oge ve Isil Biik ile TUYID Uyesi Eren Oner’e ve ipek
iyisan’a tesekkiirlerimizi sunariz.
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1. Borsa Sirketlerinin Endeks Bazinda Dagilimi

2019 yili ilk geyrek Endeks 20181C  2018YS 2019 1C
sonu itibariyla BIST BIST BANKA 13 13 13
TUM’de islem géren  pisT HOLDING VE YATIRIM 36 35 37
sirket sayisi 327’de BIST TiICARET 17 17 17
sabit kalmstir. BIST HiZMETLER 59 61 60
BIST MALI 94 93 94
BIST SINAI 155 157 16
BIST TEKNOLOJi 15 16 157
BIST TUM 323 327 327

2. Halka Aciklik Oranlari

2018 yilsonuna
gére BIST TUM’iin
toplam halka
aciklhik oraninda ve
fiili dolagim halka
aciklik oraninda
kiigiik de olsa artis
yasanmigtir.

2018 yili sonu itibariyla yil icerisinde gerceklesen yeni halka arzlarin ve gelisen

isletmeler piyasasindan gegislerin etkisiyle BIST Tim’de islem goéren sirket

sayisi 327 seviyesine ulasmistir. 2019 yilinin ilk ¢eyreginde ise bu sayi

degismemis ve ayni seviyede kalmistir.

HALKA ACIKLIK

HALKA ACIKLIK ORANI

ORANI (FiiLi DOLASIM)

ENDEKS 31.03.2018 31.12.2018 31.03.2019 31.03.2018 31.12.2018 31.03.2019
BIST BANKA 42.71% 37.45% 38.28% 30.50% 20.77% 23.57%
BIST HOLDING 0 o 0 0 0 0
VE YATIRIM 41.33% 42.80% 42.12% 33.50% 33.67% 33.29%
BIST TiCARET 58.76% 61.40% 59.98% 42.64% 52.63% 51.60%
BIST 30 42.13% 44.30% 42.52% 39.02% 40.67% 39.35%
BIST 50 41.40% 41.11% 41.20% 36.38% 36.60% 36.19%
BIST 100 42.04% 41.69% 41.57% 35.57% 35.97% 35.66%
BIST 0, 0, 0, 0, o) 0,
HiZMETLER 40.31% 43.33% 41.88% 33.86% 38.36% 37.11%
BIST MALI 42.63% 39.81% 40.21% 31.68% 25.18% 26.97%
BIST SINAI 41.70% 39.05% 39.75% 32.29% 30.58% 30.63%
BIST TEKNOLOJi  21.09% 28.78% 30.02% 19.33% 27.45% 28.15%
BIST TUM 40.97% 39.84% 40.01% 31.84% 29.47% 30.04%
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3. Piyasa Degerleri

2019 yilinin ilk
ceyreginde BIST
TUM endeksinde
bir énceki yila gére
TL’nin Dolar
bazinda deger
kaybinin etkisiyle
%37’lik deger kaybi
yasanmigstir.

Gecen yilin ayni dénemine gére BIST TUM’iin hem toplam halka agikhk orani,
hem de fiili dolagim halka agiklik oraninda disusler yasansa da, 2019 yilinin ilk
Ug aylhk periyodunda kiiclk de olsa artislar oldugu gériilmektedir.

ilk ceyrekte fiili dolasim halka aciklik oranlari incelendiginde Banka endeksi
%21’den %24’e, Teknoloji endeksi ise %27’den %28 seviyesine ylkselmistir.
Diger taraftan Ticaret endeksi %53 seviyesinden %52 seviyesine gerilemistir.

Ceyreksel Yillik

Milyon TL 31.03.2018  31.12.2018  31.03.2019 rex .
Degisim Degisim

BIST BANKA 221,790 229,698 225582 2% 2%
BIST HOLDING VE YATIRIM 120,642 102,712 110,802 8% -8%
BIST TICARET 44,497 44,629 40,987  -8% -8%
BIST 30 533,421 434,956 467,096 7% 12%
BIST 50 636,855 530,188 562,575 6% 12%
BIST 100 723,581 589,759 616,190 4% -15%
BIST HiZMETLER 192,106 152,460 147,151 3% 23%
BIST MALI 380,893 363,190 369,526 2% 3%
BIST SINAI 281,801 239,836 255,533 7% -9%
BIST TEKNOLOJi 35,875 30,385 27,976 8% 22%
BIST TUM 890,675 785,872 800,186 2% -10%
Milyon USD 31.03.2018  31.12.2018  31.03.2019 Cszg?;:l DZ'E':;';m
BIST BANKA 56,165 43,495 40,079  -8% 29%
BIST HOLDING VE YATIRIM 30,551 19,449 19,686 1% -36%
BIST TICARET 11,268 8,451 7,282  -14% -35%
BIST 30 135,081 82,362 82,989 1% -39%
BIST 50 161,274 100,395 99,953 0% -38%
BIST 100 183,236 111,676 109,479 2% -40%
BIST HiZMETLER 48,648 28,870 26,144 9% 46%
BIST MALI 96,456 68,773 65654 5% 32%
BIST SINAI 71,362 45,415 45,401 0% -36%
BIST TEKNOLOJi 9,085 5,754 4971  -14% 45%
BIST TUM 225,550 148,811 142,169  -4% 37%

2019 yilinin ilk ceyreginde BIST TUM’iin piyasa degerinde TL bazinda %2 deger artisi
gorilirken ABD Dolari bazinda %4’liik diisiis yasanmistir. ilk ceyrekte dolar bazinda en
blyik dists %14 ile Ticaret ve Teknoloji endekslerinde gorilirken, Banka endeksi %8’lik
dislis gostermistir.
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4.

islem Hacimleri

TLU'nin ABD Dolari bazinda deger kaybinin son bir yillik periyotta ¢ok yuksek seviyede
gerceklesmesinin etkisiyle BIST TUM endeksinde gecen yilin ayni dénemine gére ABD
Dolari bazinda %37’lik disis gorilirken bu oran TL bazinda %10 disUs ile sinirli kalmistir.

Son bir yillik periyotta dolar bazinda en yiksek diisls ise sirasiyla %45 ve %46 ile BIST

Teknoloji ve BIST Hizmetler endeksinde yasanmistir.

. . 2018 2018 2019 eyreksel Yillik
NOMINAL DEGER (Mn) 1. Ceyrek 4.Ceyrek 1. Ceyrek cDZéi;im Degisim
BIST BANKA 13,102 31,198 30,602 -2% 134%
BIST HOLDING VE YATIRIM 14,815 11,413 12,693 11% -14%
BIST TiCARET 2,724 2,265 1,764 -22% -35%
BIST 30 34,713 53,853 61,656 14% 78%
BIST 50 49,323 64,029 70,916 11% 44%
BIST 100 73,578 77,751 88,067 13% 20%
BIST HiZMETLER 22,011 18,829 21,283 13% -3%
BIST MALI 38,256 50,724 54,142 7% 42%
BIST SINAI 37,894 31,181 39,639 27% 5%
BIST TEKNOLOJI 1,066 1,588 1,636 3% 53%
BIST TUM 99,228 102,322 116,699 14% 18%

2019 eyreksel Yillik
Milyon TL 1. f;?::\l/?ek 4.(2;2\1:ek 1. Ceyrek cDt‘e,éi§im Degisim
BIST BANKA 88,922 142,741 153,641 8% 73%
BIST HOLDING VE YATIRIM 44,235 31,274 32,352 3% -27%
BIST TICARET 15,154 16,498 13,035 -21% -14%
BIST 30 294,788 348,754 391,913 12% 33%
BIST 50 359,728 379,654 425,582 12% 18%
BIST 100 424,181 411,454 462,196 12% 9%
BIST HIiZMETLER 129,179 105,749 127,421 20% -1%
BIST MALI 155,894 187,074 205,779 10% 32%
BIST SINAI 191,827 136,599 159,054 16% -17%
BIST TEKNOLOJI 20,743 30,070 26,149 -13% 26%
BIST TUM 497,644 459,491 518,403 13% 4%
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Yilin ilk ceyreginde
nominal bazda en
biiyiik artig BIST
Sinai endeksinde
goriilmiistiir.

Milyon USD Loowek  agewek Lok beism  Defisim
BIST BANKA 23,353 25,706 28,635 11% 23%
BIST HOLDING VE YATIRIM 11,606 5,689 6,028 6% -48%
BIST TICARET 3,974 2,995 2,431 -19% -39%
BIST 30 77,344 62,924 73,062 16% -6%
BIST 50 94,375 68,540 79,346 16% -16%
BIST 100 111,281 74,347 86,189 16% -23%
BIST HiZMETLER 33,852 19,129 23,788 24% -30%
BIST MALI 40,933 33,791 38,359 14% -6%
BIST SINAI 50,286 24,807 29,647 20% -41%
BIST TEKNOLOJi 5,473 5,404 4,887 -10% -11%
BIST TUM 130,544 83,131 96,680 16% -26%
2019 yilinin ilk ¢eyreginde bir dnceki ceyrege gore BIST TUM’de gerceklesen nominal

islem hacmi %14 oraninda artis goéstermistir. Onceki yilin ayni dénemine gére ise %18

oraninda artmistir.

Son ceyrekte TL bazinda en yiksek artis %20 ile BIST Hizmetler endeksinde yasanirken
onu %16 ile BIST Sinai endeks takip etmistir. Ayni dénemde BIST Ticaret endeksi ile BIST
Teknoloji endeksinde gergeklesen islem hacimlerinde ise sirasiyla %21 ve %13’lik distgler

gorilmustir.

Son bir yillik dénem incelendiginde TL ve nominal bazda en yiiksek artis Banka endeksinde

yasanmigtir (sirasiyla %73 ve %134).
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5. Yabanci islemleri — Net Giris Cikislar
2018 2018 2019
2019 1. Ceyrekte USD Milyon 1. Ceyrek 4. Ceyrek 1.Ceyrek
Banka endeksinin BIST BANKA (188) 76 341
liderliginde toplam BIST HOLDING VE YATIRIM (61) (32) 129
278 mn ABD Dolari BIST TiICARET (20) 39 (28)
para girisi BIST 30 (873) 182 47
BIST 50 (914) 126 164
yasanmistir.
BIST 100 (848) 94 229
BIST HiZMETLER (61) 20 (244)
BIST MALI (358) 50 502
BIST SINAI (392) (82) 25
BIST TEKNOLOJi 40 71 (5)
BIST TUM (771) 59 278

2018 yilinin ilk ceyreginde ciddi para cikisina sahne olan Borsa istanbul, 2019

yilina glizel bir baslangi¢ yaparak ilk ceyregi 278 milyon ABD Dolari net yabanci

para girisi ile tamamlamustir. ilk ti¢ aylik periyotta TL'nin ABD dolari karsisinda

deger kaybina ragmen para girisi olmasi, yilin geri kalani icin olumlu anlamda

izlenmesi gereken bir durum olarak ortaya ¢cikmaktadir. Bu dénemde en yiksek

para girisi 341 mn ile BIST Banka endeksinde olurken, en yliksek para cikisi ise -

244 mn ABD Dolari ile BIST Hizmetler endeksinde gorilmustir.
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6. Uyruk Bazinda islem Hacmi Dagilimi

Yabancilarin en
yiiksek islem %51 ile
BIST Ticaret’te, en
diisiik islem hacmi ise
%24 ile daha énceki
dénemlerde de
oldugu gibi BIST
Teknoloji’de
goriilmiistiir.

Yil boyunca
yabancilarin en
yiiksek islem hacmi
Holding ve
Yatirnrm’da, en diisiik
islem hacmi ise
Teknoloji’de
gerceklesmistir.

2019’un ilk
geyredinde Borsa
istanbul’da islem
hacminin %70’
yerli yatirnrmcilar
tarafindan
gergeklestirilmistir.

ENDEKS 2019 1. Ceyrek 2018 2018 1. Ceyrek
Yabanci Yerli | Yabanci Yerli | Yabanci Yerli
BIST-TUM 30% 70% 30% 70% 24% 76%
BIST -030 36% 64% 35% 65% 33% 67%
BIST -050 35% 65% 34%  66% 30% 70%
BIST -100 33% 67% 32% 68% 27% 73%
BIST SINAI 25% 75% 26%  74% 19% 81%
BIST HiZMETLER 32% 68% 33% 67% 27% 73%
BIST TiCARET 51% 49% 43%  57% 30% 70%
BIST MALI 34% 66% 33% 67% 29% 71%
BIST BANKA 36% 64% 35% 65% 36% 64%
BIST HOLDING VE . . . . . .
YATIRIM 40% 60% 37%  63% 25% 75%
BIST TEKNOLOJI 24% 76% 21% 79% 19% 81%

Yabanci yatirimcilarin BIST TUM islem hacmindeki payi ilk ceyrekte ortalama %30
olarak, gecen yilin 6 puan lzerinde gerceklesmistir. Bu dénemde BIST TUM yabanci
pay! en ylksek seviyesine %32,4 ile Mart ayinda ulagsmistir. TUm endeksler ve aylar
bazinda en ylksek yabanci payl %58,6 ile Mart ayinda BIST Ticaret’te, en diislk ise
Ocak’ta %20,3 ile BIST Teknoloji’de gerceklesmistir. Yabanci islem payi yilsonuna
gore BIST Ticaret (8,7 puan), BIST Holding ve Yatirimlar (2,9 puan) ve BIST Teknoloji
(3,2 puan) artmistir. Diger endekslerde daha sinirli artislar ve azalislar gorilirken,

en fazla diisis 1,6 puanla BIST Hizmetler’'de gorilmdistar.

BIST Tiim islem Hacminde Yabanci Payi

40%

38%

36% A

34%

32% /l / \ // \\/A\

30% 7 / V \

28% /

I 4

24% 7 NV

22%

20% - - -

Ocak | Sub [ Mart| Nis | May | Haz | Tem | Agus | Eyl | Ekim | Kas | Ara

2018 23,5%|26,2%|23,3%|30,0%|33,8%|32,2%|28,9%|36,2%|30,5%|32,8%|30,8%|28,1%
2019 29,0%|28,6%(32,4%
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7. Uyruk Bazinda Yatirimci Sayisi ve Piyasa Degeri

ilk ceyrek sonunda Borsa istanbul’daki toplam yatirimci sayisi yil sonuna gore

Mart itibariyla
Borsa istanbul’daki azalarak 1 milyon 170 bin 725 adet olmustur. Azalis yerli tiuzel ve gergek
1 milyon 171 bin yatirimcilar ile yabanci gergek yatirimcilardan kaynaklanmistir.
yatirimcinin %99,2’si
yerlidir. Yatirimci Sayilari
m VYerli
1.0523.210 B Yabanca
f/gegt 9.562 adet
° %1

Ocak-Mart doéneminde BIST Tim islem hacminde %30 paya sahip olan yabanci
yatirimcilarin piyasa degerindeki pay1 %64 olmustur. Yabancilarin elindeki hisse senetlerinin
toplam degeri 206 milyar TL dir.

Piyasa Degeri

. B Yabanci
| Yerli %64
0,
A’?’G 206 milyar TL
117 milyar TL
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Yerli yatinnmcilarin %99,5’ini olusturan bireysel yatirrmcilar, yerli portfoy degerinin %54’Unu
elinde bulundurmaktadir.

Toplam yatirimci
sayisinin %0,8’ini
olusturan yabanci
yatirnmcilarin islem
hacmindeki payi %30,

Yerli Yatirnrmci Tipleri

B Gergek
%99,5 B Tizel
1.115.153 %0,5
adet 5.810 adet
Yabanci yatirimcilar iginde kurumsal yatirimcilarin payr %33’tdr.
Yabanci Yatirirmci Tipleri
B Gergek
%67 B Tozel
6.497 adet %33
3.265 adet

piyasa degerindeki
payi ise %64
olmustur.
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8. Endeks ve Uyruk Bazinda Yatirimci Sayilari

Mar.19 Mar.18 Ara.18

Yatirimci Sayisi - " -

Yabanci Yerli Yabanci Yerli Yabanci Yerli
BIST TUM 9.600| 1.122.713 9.467 | 1.053.585 9.567 | 1.130.218
BIST 100 8.900 951.392 8.597 892.727 8.850 964.274
BIST 30 6.083 715.795 5.900 661.540 6.062 717.570
BIST 50 6.592 806.460 6.366 754.753 6.515 821.148
BIST SINAI 4517 628.161 4.477 581.267 4.494 637.413
BIST HiZMETLER 3.719 411.435 3.651 370.935 3.679 403.764
BIST MALI 6.946 630.596 6.981 612.352 6.925 638.639
BIST TEKNOLOJi 1.025 155.983 1.015 124.037 1.006 157.875
BIST TiCARET 1.748 95.429 1.702 91.115 1.684 97.264
BIST BANKA 3.371 324.845 3.505 300.071 3.394 336.759
BIST HOLDING VE YATIRIM 4.826 302.618| 4.873 309.394 4.804 306.285

Eylul 2018’de duslis gostermis olan BIST Tim’ deki yabanci yatirimci sayisi, Aralik
2018’den sonra Mart 2019°da da artarak 9.600 adet olmustur. Yilsonuna goére
BIST-100’de 50 adet artis gortlirken, BIST Banka disindaki tiim endekslerde sayi
yukselmistir.

9. Endeks ve Uyruk Bazinda Portfoy Degerleri (Milyar TL)

Portfoy Degeri Mar.19 Mar.18 Aralik.18

Milyar TL Yabanci | Yerli | Yabanc | Yerli | Yabanci | Yerli
BIST TUM 206 114 235 130 204 109
BIST 100 170 86 207 97 163 83
BIST 30 144 55 170 54 139 53
BIST 50 161 71 190 74 149 69
BIST SINAI 57 45 67 51 52 41
BIST HiZMETLER 42 20 52 26 47 19
BIST MALI 104 45 114 49 102 43
BIST TEKNOLOJi 3 5 3 5 3 6
BIST TICARET 19 6 17 9 22 6
BIST BANKA 68 18 76 18 68 18
BIST HOLDING VE YATIRIM 31 16 31 18 29 15

ilk ceyrekte gecen vyilin ayni dénemine goére hem vyerli hem de vyabanc
yatirimcilarin sahip oldugu portfoy degerleri endekslerin cogunlugunda azalmistir.
Sadece yerli yatirrmcilarin BIST 30 ve BIST Teknoloji, yabanci yatirimcilarin da BIST
Teknoloji ve BIST Ticaret portfoyleri artmistir. Yilsonuna gore ise yerli
yatirnmcilarin tim endekslerdeki portfoy degeri artarken, yabancilarin BIST
Hizmetler ve BIST Ticaret portfoylerinde diislis olmustur.
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10. Yabanci Yatirimcilarin Portfoy Degeri ve Yatirimci Sayisi Siralamasi

Adres Ulkesi Portféy Degeri (Milyon $) Payi
ABD’de yerlesik AMERi!(A BIRLESIK DEVLETLERI 11.368 31%
BIRLESIK KRALLIK 5.126 14%
1.243 adet LUKSEMBURG 2590 7%
yatirnmci toplam RUSYA FEDERASYONU 2415 7%
yabanci KATAR 1970 5%
iRLANDA 1.396 4%
yatirimlarin SINGAPUR 1017 3%
%31’ine sahiptir. HOLLANDA 952 3%
CAYMAN ADALARI 758 2%
KANADA 685 2%
DIGER 8284 23%

2019’un ilk ¢ceyreginde de Borsa istanbul’da en yiiksek portféy degerine sahip ilk iki
tlkenin degismedigi ve ABD ve ingiltere oldugu gériilmektedir. Bununla birlikte
2018’in son ¢eyregine gore Liksemburg’un artan alimlari ile Rusya Federasyonu’nu
ve Katar'a gore siralamada vyikselerek (Gglncl Glke konumuna ulastigi
gorilmektedir.

11. Menkul Kiymet Bazinda Yatirimci Sayisi ve Piyasa Degeri

2018 MART 2019 MART
Menkul Krvmet Tkl e el e e
Borsa Yatirim Fonu 2.157 154 3.344 272
Devlet i¢ Borglanma Araclari 40.103 231.074 72.058 198.133
Diger Menkul Kiymetler 5.793 8.524 10.485 20.908
Fon 3.030.924 61.363 | 2.906.046 74.045
Ozel Sektdr Borglanma Araclari 75.867 74.915 76.459 85.914
Pay Senedi 1.126.923 921.376|1.183.981 807.438
Yapilandirilmis Uriinler 5.532 72 6.019 66
Toplam 1.297.478 1.186.778
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12. Risk istahi Endeksi

Asagida MKK tarafindan 2019 yilinin ilk ceyrek déneminde agiklanan Yatirimei Risk istahi Endeksi (RISE) ile ilgili
yorumlar yer almaktadir. 2019 Ocak-Mart déneminde RISE ortalama degeri 48,4 olarak hesaplanmistir. RISE esik
degeri 50 olarak kabul edildiginden, bu donem ortalamasi esik degerinden disik olarak gergeklesmistir. 2019
yihnin Ocak ayi nispeten distk bir ortalama ile baslamis olup, Ocak ayl sonunda ortalama esik deger Gzerine
citkmistir. Mart ayinin ilk haftasina kadar RISE degeri esik degerin lizerinde seyretmis son 1 ay icerisinde ise
disus egilimi gostermistir. 2019 yilinin ilk ¢eyreginde en ylksek deger 1 Subat 2019 tarihinde 60,3 en dislk
deger ise 11 Subat 2019 tarihinde 36,3 olarak gozlemlenmistir. RISE degeri déneme 39,3 degeri ile baslamis
olup, 38,4 degeri ile kapatmistir.

Risk Endeksi
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50,0
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30,0
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10,0

0,0

2019 yihnin ilk c¢eyregindeki BIST-100 Endeksi trendine bakildiginda, 11 Ocak 2019-8 Subat 2019 tarihleri
arasinda RISE ve BIST-100’Un benzer yonlerde hareket ettikleri goérilmektedir. 8 Subat 2019-22 Mart 2019
tarihleri arasinda ise ters yonde hareket eden endeksler 22 Mart 2019 itibariyle benzer diislis yoniinde hareket
ederek donemi kapatmislardir. RISE degerleri yabanci yatirimci kirlliminda incelediginde 8 Subat 2019 tarihinde,
BIST 100 Endeksi ile ters yonde hareket etmeye basladigi gériilmektedir. Bu tarihteki yabanci yatirimci oraninin
%64,14 oldugu gbz oniline alindiginda RISE tim yatirimcilar degerleri ile BIST-100 Endeksi arasindaki farkl yonla
hareketlerin yabanci yatirrmci agirligindan kaynaklandigr distnilmektedir. RISE degerleri yerli yatirimci
kinhminda incelendiginde ise iki endeks arasindaki farkin yabanci yatirnmcilar kadar fazla olmadigi
gorilmektedir.

14 /21



ISTANBWL RISK MANAGEMENT LABORATORY

MERKEZ! %AYIT KURULUSY

80.000

&
60.000
”
40,000
2 20,000
0 0

27.04.18 250518 2206.18 20.07.18 17.08.18 14.08.18 121048 09.11.18 071248 040119 01.0219 01.03.15  29.02.19
M RskEndeksi [ BIST-100 W Esk Defer

10000 [ ——
“ W i

| RISE SEVIYE METODU
(® Tiim Yatrimalar O Yeri Yatrimalar (O Yabana Yatrmalar O Yeri Gergek Kisiler O Yeri Tiizel Kisiler O YeriFonlar O Nitelikli Yatrimalar
=
Yibasi
100 120.00¢
270418 to 200319 .

Syl

Son Deger 38,4 Sene Bagina Gore Dedisim (%) (2,28)
Blr -Haﬂa Oncesine Gore Deéis-im (%) - - (16,773 AYllkEn DusukDeéer - 29.03.2019 38,4
Blr .Ay Oncesine Gére Degisim .(%) . . (24,32.). AyllkEn YU‘GEI; Deger . 01.03.2019 50,8
I.J.;Ay Oncesine Gﬁre- Dedisim -(%) ----------- - - (zzéi Yllhk .E.n Diisik be«jer - 1L01.2oi9 36,3
B YiOncesne Gore Degism (%) 983 VilkEn YiksekDeger 01022019 603

QZYEGIN—
—UNIVERSITY— -
Soen ok el el eI ISTANBWUL RIS MANAGEMENT LABORATORY

RM

MTAKEZ! ®ANIT KURULUSU

| RISE SEVIYE METODU

O Tum Yatrimalar O Yerl Yatrimalar (®) Yabana Yatrmalar O Yeri Gergek Kisiler QO Yerl Tuzel Kisiler O Yerl Fonlar O Nitelikli Yatrimalar
=
Yilbasi
e 27.04.18 to 29.03.19 120,000
80 100.000 _—
3yl
80.000
€0 Syl
80.000
40
40.000
20 20,000
0 [}
27.04.18 250518 2206.18 20.07.18 17.08.18 14.09.18 12.10.18 09.11.18 07.12.18 04.01.19 01.02.19 01.03.19 29.03.19
B RskEndeksi i BIST-100 W Esk Dejer
= e s
Son Deder 33,9 Sene Basina Gore Dedisim (%) (16,55)

(16,55)

Bir Yil Oncesine Gére Dedisim (%) 10,33 Yillk En Yuksek Deder 01.02.2019

15/21



VIKK'

MIRAKEZ! KAVIT KURULUSU

O Tiim Yatrimalar (® Yeri Yatrmalar O Yabana Yatrmalar

- W

60

40

20

0
270418 25.05.18 2206.18 20.07.18 17.08.18 14.09.18 12.10.18
B Risk Endeksi W BIST-100

O Yerl Gergek Kisiler

) I RISE SEVIYE METODU

QO Yeri Tiizel Kisiler

—Q ZY EG | N

—UNIVERSIT ¥—

[-RML

18TANBWL RIZK MANAGEMENT LABDRATORY

O Yeri Fonlar

120.00¢

270418 to 290319

09.11.18

07.12.18

W EsiDeie

04.01.19

01.02.18

01.02.18

100.00¢

80.000

£0.000

40.000

20.000

0

25.03.19

O nNitelikli Yatrimalar

Yibasi
3yl
S5yl

Son Deger 51,9 Sene Bagsina Gore Dedisim (%) 25
B Hafta Oncesine Gore Degism (%) | (537) AYKEnDisikDefer 203200 519
Br Ay Oncesine Gére Degism (%) | (14,23) AyikEnYiksekDeger  oL032019 60,5
UcAyOncesine Gére Degism (%) 2529 YilkEnDusikDeger o120 36,9
Br Vi Oncesine Gore Degism (%) 9,02 YilKEn YiksekDeger oto2200 661
13. Tiirkiye’de ihrag Edilen Ozel Sektér Borglanma Araglarinin Déviz Cinsi Bazli Dagilimi (Kiimiilatif)
Yil Sonuna
inal Des
N°’("“'n';:"'on‘;ge’ 1C 2019 2018 1C 2018 D:'.'i' "i(m Kiyasla
y Bls Degisim
Tirk Lirasi 106.989 91.030 83.976 27% 18%
Euro 5 5 9 -44% 0%
1C 2019 2018 1C 2018
Doviz Tiirii i i i
hracei ISIN Sayisi Ihracei ISIN Sayisi Ihraggi ISIN Sayisi
Sayisi Sayisi Sayisi
Turk Lirasi 141 867 147 741 154 953
Euro 1 1 1 1 2 2
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Turkiye’de ihrag edilen 6zel sektér borglanma araglarinin doviz cinsi dagilimina
bakildiginda 2019’un ilk ceyreginde Tirk Lirasi cinsinden borclanma araclari
hacmi yillik bazda %27; 2018 yilsonuna kiyasla ise %18 artis kaydetmistir. Yillik
bazda %27 seviyesinde gergeklesen nominal deger artisina ragmen ISIN
sayisinda gozlemlenen disis daha yukli miktarlarda ihraglar yapildigina dikkat
cekmektedir.

Tiurk Lirasinin Euro ve Dolar karsisindaki deger kaybi, bu para birimlerinde
ihraglarin maliyetlerini artirmistir. 2018’in ilk ¢eyreginde mevcut olan Euro
bazinda iki ihragtan birinin 2018 yilinin son ¢eyreginde vadesini tamamlamasi
sonrasinda bu doéviz cinsinden yeni bir ihra¢ gerceklestirilmemistir. Bu sebeple
Euro cinsinden borglanma araglari hacmi 1C2018’e kiyasla %44 daralmistir.
Yukarida kiyaslamaya tabi tutulan donemlerde Tirkiye’de ihra¢ edilen ABD
dolari cinsinden 6zel sektér borglanma araci bulunmamaktadir.

14. Tiirkiye’de ihra¢ Edilen Ozel Sektor Borglanma Araglarinin Déviz Cinsi Bazinda Kiymet Tipi Dagilimi

(Kiimiilatif)

Vil Yil Sonuna
Turk Lirasi (Milyon) 1¢ 2019 | 2018 YS | 1G 2018 .. . Kiyasla
Degisim o .
Degisim
Alim Satima Dayali Kira Sertifikasi 275 250 300 -8% 10%
Finansman Bonosu 52.176| 38.988| 50.732 3% 34%
ipotek Teminath Menkul Kiymet 2.000 2.000 0 100% 0%
Ortakliga Dayali Kira Sertifikasi 70 100 100 -30% -30%
Ozel Sektér Tahvili 16.385| 16.857| 19.064 -14% -3%
Paya Donustiarilebilir Tahvil 170 170 170 0% 0%
Sahiplige Dayali Kira Sertifikasi 257 525 214 20% -51%
Sermaye Benzeri Borglanma Araci 16.000| 15.900 2.925 447% 1%
Varliga Dayali Menkul Kiymet 5.629 4.590 1.305 331% 23%
Varlk Teminatli Menkul Kiymet 180 523 742 -76% -66%
Yapilandirilmis Borglanma Araci 1.737 502 2.709 -36% 246%
Yonetim Sozlesmesine DayaliKira |15 1161 15625 s5715|  112% 14%
Sertifikasi
villik Yil Sonuna
Euro (Milyon) 1 2019 | 2018 YS | 1¢ 2018 L Kiyasla
Degisim o .
Degisim
Ozel Sektér Tahvili 0 0 4 -100% 0%
Sahiplige Dayali Kira Sertifikasi 5 5 5 0% 0%
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Turkiye’de ihrag¢ edilen borclanma aracglarinin Tirk Lirasi cinsinden kiymetlerin
neredeyse vyarisi finansman bonolarindan olusmaktadir. 2019’un ilk
ceyregindeki dagihm incelendiginde finansman bonolarini 6zel sektor
tahvillerinin ve sermaye benzeri borglanma araglarinin takip ettigi
gorilmektedir. Yillik bazda dagilimi degisimleri incelendiginde 1C 2019°da en
cok tercih edilen araclar sirasiyla sermaye benzeri borgclanma araclari, varliga
dayali menkul kiymet aracglari ve yonetim s6zlesmesine dayali kira sertifikalari
olmustur. 2018 yilsonu ile kiyaslandiginda ise, son c¢eyrekte en ¢ok
yapilandirilmis borglanma aracglarinda artis kaydedilmistir. Varlik teminath
menkul kiymetler yillik bazda da ¢eyreklik bazda da azalis gostermektedir.

1C 2018’de mevcut araglardan o6zel sektor tahvilinin vadesini tamamlayarak
piyasadan c¢ekilmesi sonrasinda bu tipte yeni bir ihrag gergeklestiriimemistir.
Euro cinsinden sahiplige dayali kira sertifikasinin nominal degeri sabittir.

15. Tiirkiye’de ihrag Edilen Ozel Sektér Borglanma Araglarina Yatinm Yapan Yatirimcilarin Uyruk ve Kimlik Tipi
Bazinda Dagilimi (Kiimiilatif)

0,3% 0,4%
- LA
100,0% 100,0% 100,0%
1¢ 2018 2018 YS 1C 2019 1¢ 2018 2018 YS 1¢ 2019
Turk Lirasi Cinsinden Euro Cinsinden
B Yerli Kurumsal B Yerli Bireysel Yabanci Kurumsal B Yabanci Bireysel

1C 2019’da, yerli kurumsal ve yerli bireysel yatirnmcilarin Tiirk Lirasi cinsinden
ihrac edilen 6zel sektor borglanma araclarindaki paylari sirasiyla yaklasik %66 ve
%31 seviyesindedir. Yabanci bireysellerin paylari yillik bazda yatay bir artis
kaydederken; yabanci kurumsal yatirimcilarin payi gerilemistir.

Yukarida karsilastirmali olarak sunulan ¢ donemde de Euro bazl ihraglarin
tamaminda yabanci kurumsal yatirimcilar yer almaktadirlar.
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16. Tiirkiye’de ihrag Edilen Tiirk Lirasi Cinsinden Ozel Sektér Borglanma Araglarinin ihraggl Bazinda Tarihsel
Hacimleri (Kiimiilatif)

974

1.312
1.202 17.550

1¢ 2018 2018 YS 1¢ 2019
B YATIRIM ORTAKLIGI B ARACI KURUMLAR VE VARLIK KIRALAMA SIRKETLERI
REEL SEKTOR SIiRKETI m BANKA DISI FINANSAL KURUM

B BANKA

1C 2019’da Tirk Lirasi cinsinden toplam ihraglar icerisinde nominal tutarlari
daha disiik olmasina ragmen araci kurumlar ve varlik kiralama sirketlerinin
gerceklestirdigi ihraclarda %76 ile yillik ve %22 ile ceyreklik bazda en yiksek
artislar kaydedilmistir. 1C 2019’da toplam ihraglarin %63’Unu gergeklestiren
bankalarin ihraglari ise yillik bazda %37 ve 2018 yil sonuna kiyasla %27 artarak,
toplam nominal ihrag artisina 6nculiik etmistir. 1¢ 2018’e ve 2018 yil sonuna
kiyasla 1C 2019’da banka disi finansal kurumlarin ve yatirim ortakliklarinin ihrag
hacimlerinin gerilemistir.

17. Tiirkiye’de ihrag Edilen Euro ve ABD Dolari Cinsinden Ozel Sektér Borglanma Araglarinin ihraggi Bazinda

Tarihsel Hacimleri (Kiimiilatif)

1C 2018 2018YS 1¢ 2019

Milyon Euro

REEL SEKTOR SIRKETI B ARACI KURUMLAR VE VARLIK KIRALAMA SIRKETLERI

Euro cinsinden ihra¢ edilmis reel sektor sirketi tahvili 4C 2018’de vadesini
tamamlamistir. 2018 vyilsonu itibariyle piyasada Euro cinsi borglanma araci
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olarak sadece bir tahvil bulunmakta ve geyreklik/yillik bazda hacim degisimi
gostermemektedir.

18. Tiirkiye’de ihrag Edilen Tiirk Lirasi Cinsinden Ozel Sektor Borglanma Araglarinin Vade Bazinda Tarihsel
Hacimleri (Kiimiilatif)

vilik Yil Sonuna

Milyon TL 1C€ 2019 2018 1¢ 2018 .. . Kiyasla

Degisim o .

Degisim
1-3 AY 40.135 26.150 14.540 176% 53%
3 AY-6 AY 16.956 17.280 40.043 -58% -2%
6 AY-12 AY 7.428 5.851 4.841 53% 27%
1YIL-3YIL 16.399 16.658 18.203 -10% -2%
3 YIL-5YIL 3.857 3.978 3.361 15% -3%
5YIL+ 22.214 21.114 2.988 644% 5%
Toplam 106.989 91.030 83.976 27% 18%

1C 2018’de toplam ihraglarin sadece %4’Gni olusturan 5 yildan uzun vadeli
borglanma araglarinin payr 2018 yilsonunda ve 1C 2019'da %20’nin lizerinde
seyretmektedir.

Kisa vadeli ihraglarin toplam ihracglar icindeki payr %60 seviyesinde
gerceklesmistir.
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W YATIRIM ORTAKLIGI

1 yila kadar vadeli araglarin hacim artislari kiyaslandiginda yillik bazda en fazla
artis %180 ve %75 ile toplam hacim igerisinde paylari %10 olan reel sektor
sirketlerinin ve %16 olan araci kurumlar ve varlik kiralama sirketlerinin
gerceklestirdigi ihraclarinda goézlemlenmektedir. Toplam hacmin %60’tan
fazlasini olusturan banka ihraglarinda ise 1 yil kadar vadeli aracglarin hacmi
sadece %2 daralirken; 5 yildan uzun vadeli araglarin hacmi %657 seviyesinde
artmistir.
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