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Degerli Okuyucularimiz,

2018 yilinin ikinci ceyregine ait Borsa Trendleri Raporu ile karsinizdayiz.

Yilin ikinci ¢eyreginde Sok Marketler halka agilirken, Aselsan’in da ikincil halka arzi gergeklesmistir. Yabanci
yatirimcilarin islem hacmindeki payr %32, piyasa degerindeki payi ise %62 olmustur. Yabanci yatirimcilarin
BIST TUM islem hacmindeki payi ikinci ceyrekte ortalama %32 ile Borsa Trendleri Raporu’nun yayinlanmaya
basladigi 2012 yilindan bu yana en yiiksek seviyesine ulasmistir. 2018 Nisan-Haziran doneminde Yatirimci
Risk istahi Endeksi (RISE) ortalama degeri 27,4 olarak hesaplanmistir.

Tirkiye’de ihrag edilen 6zel sektdr borglanma araglarinin déviz cinsi dagilimina bakildiginda Tirk Lirasi
cinsinden borclanma araclari hacminde ilk yariyilda %15, gecen yilin ayni donemine kiyasla ise %47 artis
yasandigi; Euro cinsinden borclanma aracglari hacminin ise 2017’nin ilk yarisindan bu yana sabit kaldig
gorulmektedir. Tark Lirasi cinsinden ihrag edilen 6zel sektér borglanma araglarinin yaklasik %67’si yerli
kurumsal, yine yaklasik %28'’i yerli bireysel yatirnmcilar tarafindan tutulmaktadir.

Iyi okumalar ve bir sonraki rapor dénemine kadar verimli calismalar dileriz,

MKK Genel Miduri TUYID Yatirimci iligkileri Dernegi Bagkani

Prof. Dr. Yakup Ergincan Nursel ilgen, CFA
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Yasal Uyari: Borsa istanbul’da islem goren hisse senetlerine iliskin 6nemli istatistikler bulabileceginiz bu raporda yer alan
degerlendirme ve bilgiler MKK tarafindan agiklanan veriler esas alinarak hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatinnm danismanligi kapsaminda degildir ve sermaye piyasasindaki alim satim kararlarinizi destekleyecek yeterli bilgiyi
icermeyebilir. Burada yer alan veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin
degistirilebilir. Tim veriler, glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile
ortaya cikabilecek hatalardan MKK ve TUYID sorumlu degildir.

Raporun hazirlanmasini saglayan Merkezi Kayit Kurulusu (MKK) Veri Depolama ve Raporlama Mudirliigii Mudiri Ozgir
Uysal, Servis Yoneticisi Levent Urgeng, Yetkili Ebru Demircan, TUYID Yoénetim Kurulu Uyeleri Asli Selcuk ve Basak Oge ile
TUYID Uyesi Eren Oner’e ve ipek lyisan’a tesekkiirlerimizi sunariz.
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1. Borsa Sirketlerinin Endeks Bazinda Dagilimi

2018 yilt 2. ceyrek Endeks 20172C | 2017YS | 20182¢C
sonunda BIST Tiim’de ESTIEANKA 12 13 13
islem géren sirket BIST H.OLDING VE YATIRIM 34 35 36
sayisi 327’ye BIST TI‘CARET 19 17 18
yiikselmistir. BIST HiZMETLER 55 54 60
BIST MALI 83 88 94
BIST SINAI 146 150 157
BIST TEKNOLOJI 15 15 16
BIST TUM 299 307 327

SPK’nin yayinladigl “Ortakliktan Cikarma ve Satma Haklari Tebligi” ile getirilen
ve Borsa kotundan c¢ikmayi kolaylastiran bazi dizenlemeler sonucunda
2017’'nin 1. Ceyreginde BIST Tim’de islem goéren sirket sayisi 297 adede
inmisti. 2018 yariyil sonu itibariyla Gelisen isletmeler Piyasas’ndan gecislerin
ve yeni halka arzlarin etkisiyle bu say1 327’ye ylkselmistir.

Yilin ikinci ¢ceyregindeki en dnemli gelismeler Sok Marketler’in halka agilmasi
ve Aselsan’in ikincil halka arzi olmustur.

Son zamanlarin en blyilk halka arzi olan Sok Marketler’de halka arz edilen
paylarin %85'i yurt disi kurumsal yatirimcilara satilmis, yurt igine ayrilan %15
pay ise bireysel ve kurumsal yatirimcilar arasinda esit olarak paylastiriimistir.
Sok Marketler hisselerinin %37,8’i halka arz edilerek Tirkiye'ye yaklasik 1,95
milyar TL yabanci sermaye girisi saglanmistir.

Aselsan’in ikincil halka arzi da ikinci ¢eyregin bir diger 6nemli gelismesidir. .
Sermaye artirimi yoluyla halka arz edilen 140.000.000 TL nominal degerli
paylarin satisi gerceklesmistir. Yurt disi kurumsal yatirimcilarin toplam
dagitilan paylara orani %20,1 olurken, yurt ici bireysel yatirimcilarin orani
%60,9 olarak gerceklesmistir.
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2. Halka Agiklik Oranlari

Fiili dolasim baz
alindiginda
Tiirkiye’deki halka
aciklik orani
%31,49’dur.

%39,59 seviyesine ulagmistir.

HALKA ACIKLIK

HALKA ACIKLIK ORANI

ORANI (FiiLi DOLASIM)

ENDEKS 30.06.2017 | 30.06.2018 | 30.06.2017 | 30.06.2018
BIST BANKA 44.19% 42.21% 33.63% 30.24%
BIST HOLDING VE . . . .
T 39.62% 41.63% 32.12% 33.58%
BIST TICARET 51.73% 54.76% 39.76% 43.05%
BIST 30 40.53% 42.89% 36.75% 39.59%
BIST 50 40.38% 41.04% 35.98% 36.55%
BIST 100 40.46% 42.02% 34.70% 35.79%
BIST HiZMETLER 38.81% 40.20% 32.44% 34.31%
BIST MALI 43.06% 42.48% 33.27% 31.50%
BIST SINAI 40.81% 38.53% 31.44% 30.22%
BIST TEKNOLOJi 23.12% 29.69% 20.69% 28.09%
BIST TUM 40.84% 40.13% 32.09% 31.49%

2018 2. c¢eyrek sonu itibariyla BIST-Tim’ln fiili dolasimi baz alindiginda halka
aciklik orani %31,49’dur. Ozellikle yabanci yatirimcilar tarafindan ¢ok tercih edilen

ve yliksek piyasa degerine sahip sirketlerin yer aldigi BIST 30 endeksinde bu oran
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3. Piyasa Degerleri

. MILYON TL 30.06.2017 | 31.12.2017 | 30.06.2018 é?;;i(r':" D:gi':i(m
Yilin ilk yarisinda
gecen yila oranla BIST BANK:A 202,656 209,312 177,544 -15% -12%
BIST TUM TL BIST H.OLDING VE YATIRIM 107,172 123,345 103,739 -16% 3%
bazinda %4 BIST TiCARET 42,105 45,705 43,942 -4% 4%
artmustir. BIST 30 512,823 562,566 456,946 -19% -11%
En yiiksek artis BIST 50 561,828 633,719 543,912 -14% -3%
BIST Sinai ve BIST BIST 100 637,620 721,155 617,044 -14% -3%
Teknoloji BIST HiZMETLER 141,957 173,643 158,224 -9% 11%
Endekslerinde BIST MALI 344,972 370,692 316,571 -15% -8%
goriilmiistiir. BIST SINAI 236,113 275,493 274,720 0% 16%
BIST TEKNOLOJi 26,602 36,842 30,064 -18% 13%
BIST TUM 749,644 856,670 779,579 -9% 4%
MiILYON ABD DOLARI 30.06.2017 | 31.12.2017 | 30.06.2018 T)(:lg?s\i(:ml D:'éli':i(m
BIST BANKA 57,625 55,492 38,929 -30% -32%
BIST HOLDING VE YATIRIM 30,474 32,701 22,746 -30% -25%
BIST TiCARET 11,972 12,117 9,635 -20% -20%
BIST 30 145,821 149,147 100,192 -33% -31%
BIST 50 159,756 168,011 119,261 -29% -25%
BIST 100 181,307 191,191 135,296 -29% -25%
BIST HiZMETLER 40,365 46,036 34,693 -25% -14%
BIST MALI 98,093 98,277 69,413 -29% -29%
BIST SINAI 67,139 73,038 60,236 -18% -10%
BIST TEKNOLOJi 7,564 9,768 6,592 -33% -13%
BIST TUM 213,161 227,119 170,934 -25% -20%

TL bazinda, yillik degisimde en fazla artis %16 ile BIST Sinai endeksinde olurken 2. sirada

Teknoloji endeksi yer almaktadir. Diger yandan Borsa istanbul’da en fazla takip edilen ve en
fazla islemin gectigi banka endeksi TL bazinda %12 dolar bazinda %32 deger kaybetmistir.

Kurlardaki olumsuz hareketin etkisiyle ise ABD dolari bazinda tiim endeksler diists

gosterirken BIST TUM endeksi %20 oraninda deger kaybetmistir.
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4. islem Hacimleri

Borsa istanbul
genelinde islem
hacimlerine
bakildiginda yilin
ikinci ¢eyreginde
gegen yilin ayni
dénemine gore TL
bazinda %45 artig
meydana
gelmistir.

: 9 . 2017 2018 2018 eyreksel Yilhik
NOMINAL DEGER (Milyon) 2. Ceyrek 1. Ceyrek 2. Ceyrek cDZéisim Degisim
BIST BANKA 11,708 13,102 17,448 33% 49%
BIST HOLDING VE YATIRIM 8,642 14,815 11,270 -24% 30%
BIST TiCARET 1,893 2,724 1,761 -35% -7%
BIST 30 29,597 34,713 42,389 22% 43%
BIST 50 37,531 49,323 52,701 7% 40%
BIST 100 49,205 73,578 65,134 -11% 32%
BIST HiZMETLER 13,736 22,011 14,987 -32% 9%
BIST MALI 27,407 38,256 35,416 -7% 29%
BIST SINAI 23,521 37,894 29,347 -23% 25%
BIST TEKNOLOJi 1,288 1,066 1,359 27% 6%
BIST TUM 65,951 99,228 81,110 -18% 23%

. 2017 2018 2018 eyreksel Yilhik
MILYON TL 2. Ceyrek 1. Ceyrek 2. Ceyrek cDZéisim Degisim
BIST BANKA 90,940 88,922 115,121 29% 27%
BIST HOLDING VE YATIRIM 29,588 44,235 31,794 -28% 7%
BIST TICARET 9,265 15,154 10,996 -27% 19%
BIST 30 208,195 294,788 338,183 15% 62%
BIST 50 240,426 359,728 389,134 8% 62%
BIST 100 279,777 424,181 422,234 0% 51%
BIST HiZMETLER 70,862 129,179 106,577 -17% 50%
BIST MALI 137,220 155,894 160,871 3% 17%
BIST SINAI 93,429 191,827 169,506 -12% 81%
BIST TEKNOLOJi 15,526 20,743 23,305 12% 50%
BIST TUM 317,037 497,644 460,260 -8% 45%

. 2017 2018 2018 eyreksel Yilhik
MILYON ABD DOLARI 2. Ceyrek 1. Ceyrek 2. Ceyrek cDZéisim Degisim
BIST BANKA 25,362 23,353 26,390 13% 4%
BIST HOLDING VE YATIRIM 8,309 11,606 7,371 -36% -11%
BIST TICARET 2,597 3,974 2,528 -36% -3%
BIST 30 58,230 77,344 77,491 0% 33%
BIST 50 67,266 94,375 89,260 -5% 33%
BIST 100 78,299 111,281 96,908 -13% 24%
BIST HiZMETLER 19,876 33,852 24,612 -27% 24%
BIST MALI 38,357 40,933 37,037 -10% -3%
BIST SINAI 26,166 50,286 38,914 -23% 49%
BIST TEKNOLOJi 4,356 5,473 5,214 -5% 20%
BIST TUM 88,755 130,544 105,776 -19% 19%
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Yilin ikinci ceyreginde BIST TUM’de gerceklesen islemler nominal bazda bir énceki ceyrege

gore disis gostermistir. Banka endeksinde ceyreklik bazda %33’llk artis yasanirken,

Hizmetler endeksinde %32’lik diislis gorilmustar.

Ayni sekilde TL ve ABD dolari bazinda en yiiksek artis Banka endeksinde yasanirken, en
yuksek diisiis Holding ve Yatirirm endeksinde yasanmustir.
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5. Yabanci islemleri — Net Giris Cikiglar

2018’in ikinci
ceyreginde Borsa
istanbul’dan 939
milyon ABD dolari
net yabanci ¢ikisi
yasanmstir.

Sene basindan bu
yana net yabanci
satisi 1,7 milyar
ABD dolarina
ulasmistir.

2017 2017 2017 2018 2018 2018

ABD DOLARI (Milyon) . Ceyrek | 2. Ceyrek | 1. Yaryill | 1. Ceyrek | 2. Ceyrek 1. Yanyil
BIST BANKA 527 339 866 (188) (501) (688)
BIST HOLDING VE YATIRIM 91 194 286 (61) (78) (138)
BIST TiCARET 32 68 100 (20) (84) (103)
BIST 30 954 595 1,549 (873) (741) (1,613)
BIST 50 929 668 1,597 (914) (793) (1,707)
BIST 100 900 719 1,619 (848) (925) (1,773)
BIST HiZMETLER 170 242 411 (61) (384) (445)
BIST MALI 572 475 1,047 (358) (542) (899)
BIST SINAI 212 67 279 (392) (60) (452)
BIST TEKNOLOJi (28) (76) (104) 40 46 86
BIST TUM 925 707 1,633 (771) (939) (1,711)

Borsa istanbul’da, yilin ikinci ceyreginde 939 milyon ABD dolari net yabanci

cikisi yasanmistir. Bu donemde en yiksek net yabanci ¢ikisi 542 milyon ABD

dolari ile Banka endeksini de icine alan BIST Mali endeksinde olurken, onu 384

milyon ABD dolari ile BIST Hizmetler endeksi takip etmistir. Net yabanci girisi

olan tek endeks ise 40 milyon ABD dolari ile BIST Teknoloji olmustur.

Yilin ilk yarisi sonunda Borsa istanbul’da yasanan net yabanci ¢ikisi 1,7 milyar

ABD dolarini bulmustur. Gegen yilin ayni déneminde 1,6 milyar dolarlik giris

gorilmusta.
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6. Uyruk Bazinda islem Hacmi Dagilimi

2018’in ikinci
ceyreginde Borsa
istanbul
emsallerinden
olumsuz ayrisirken
islem hacimlerinde
artis siirmiistiir.
islem hacminde
yabancilarin payi
%32’ye
yiikselmistir.

Yabancilarin en
yiiksek islem %47 ile
BIST Ticaret’te, en
diisiik islem hacmi
ise %21 ile daha
onceki dénemlerde

2018 2. 20181.
ENDEKS Ceyrek Ceyrek 2017 2017 2. Ceyrek
Yabanci Yerli | Yabanci Yerli | Yabanci Yerli | Yabanci  Yerli
BIST-TUM 32% 68% 24%  76% | 25% 75% 26% 74%
BIST -030 37%  63% 33% 67%| 34% 66% 35% 65%
BIST -050 35% 65% 30% 70% | 31% 69% 32% 68%
BIST -100 34%  66% 27%  73% | 28% 72% 29% 71%
BIST SINAI 28% 72% 19% 81% | 21% 79% 22% 78%
BIST HiZMETLER 35%  65% 27%  73% | 24% 76% 23% 77%
BIST TICARET 47% 53% 30% 70% | 31% 69% 26% 74%
BIST MALI 37%  63% 29% 71% | 30% 70% 30% 70%
BIST BANKA 37% 63% 36% 64%| 35% 65% 34% 66%
s‘LSLI:OMLDING VE 44%  56% 25%  75% | 28% 72% 31% 69%
BIST TEKNOLOJi 21% 79% 19% 81% | 18% 82% 18% 82%

Yilin ikinci geyreginde yabancilarin islem hacmindeki payl tim endekslerde bir
onceki ceyrege, 2017 yilina ve gecgen yilin ayni ¢eyregine gore artmistir. Yabanci
yatinmcilarin BIST TUM islem hacmindeki pay ikinci ¢eyrekte ortalama %32 ile
Borsa Trendleri Raporu’nun yayinlanmaya basladigi 2012 yilindan bu yana en
yiiksek seviyesine ulasmistir. Bu dénemde BIST TUM yabanci payr en yiksek
seviyesine %34 ile Mayis ayinda ulasmistir. Tum endeksler ve aylar bazinda en
yuksek yabanci payl %54 ile Mayis ayinda BIST Ticaret’te gergeklesmistir. Yabanci

de oldugu gibi BIST
Teknoloji’de islem payi ilk alti aylik donemde en fazla BIST Holding ve Yatirim’da artmstir.
goriilmiistiir.
BIST Tiim islem Hacminde Yabanci Payi
40%
38%
36%
34% S o~
32%
30% //
28%
AR~~~
24% ~7 \/ \
22%
20% T
Ocak | Subat | Mart | Nisan | Mayis |Haziran er:mu Agustos| Eylil Ekim | Kasim | Arahk
=—=2017| 24,4% | 26,7% | 24,8% | 25,2% | 27,1% | 25,0% | 23,8% | 22,9% | 26,0% | 24,4% | 26,7% | 23,0%
=—=2018| 23,5% | 26,2% | 23,3% | 30,0% | 33,8% | 32,2%

10/25




7. Uyruk Bazinda Yatirimci Sayisi Ve Piyasa Degeri

Haziran ayi itibariyla
Borsa istanbul’daki 1
milyon 165 bin 558
yatirrmcinin %99,2’si
yerlidir.

ilk yari sonunda Borsa istanbul’daki toplam yatirimci sayisi yilsonuna ve ilk ceyrege
gore artarak 1 milyon 165 bin 558 adet olmustur. Artis yerli ve yabanci tlzel ve
gercek yatirirmcilardan kaynaklanmistir.

Yatirnmci Sayilari

u Yerli B Yabanc
1.155.801 adet 9.757 adet
%99,2 %0,8

Ocak-Haziran doneminde BIST Tim islem hacminde %32 paya sahip olan yabanci
yatirimcilarin piyasa degerindeki payl %62 olmustur. Yabancilarin elindeki hisse senetlerinin
toplam degeri 196 milyar TL dir.

Piyasa Degeri

B Yabanci
%62
196 milyar TL

u Yerli
%38
118 milyar TL
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Yerli yatirnmcilarin %99,5’ini olusturan bireysel yatirimcilar, yerli portfoy degerinin %54’lni
elinde bulundurmaktadir.

| | Gergek u Tlzel
%99,5
1.149.656
adet
Yabanci yatirimcilar iginde kurumsal yatirimcilarin payi %35'tir.
Toplam yatirimci Yabanci Yatirima Tipleri
sayisinin %0,8’ini
olusturan yabanci
yatirimcilarin islem
. . B Tizel
hacmindeki payi B Gergek %35
%65
%32, piyasa 6,379 adet 3.385 adet
degerindeki pay: ise
%62 olmustur.

Yerli Yatirirmc Tipleri

%0,5
6.145 adet
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8. Endeks ve Uyruk Bazinda Yatirimci Sayilari

Haz.18 Mar.18 Ara.17 Haz.17
Yatirimci Sayisi
Yabanci Yerli Yabanci Yerli Yabanci Yerli Yabanci Yerli
BIST TUM 9.595(1.118.330 9.467 | 1.053.585 9.363 | 1.020.866 9.252 962.039
BIST 100 8.724| 951.763 8.597| 892.727 6.798 | 847.927 6.666 785.182
BIST 30 6.118 | 728.924 5.900( 661.540 5.880 | 645.360 5.778 587.464
BIST 50 6.536| 816.553 6.366| 754.753 6.299| 733.806 6.218 683.383
BIST SINAI 4530 610.793 4.477| 581.267 4.452 | 556.892 4.377 524.482
BIST HIZMETLER 3.738| 394.255 3.651| 370.935 3.434| 333.792 3.232 328.436
BIST MALI 7.025| 621.885 6.981| 612.352 6.988 | 600.629 6.996 572.074
BIST TEKNOLOJi 1.113| 181.304 1.015| 124.037 961 | 128.042 840 77.420
BIST TiCARET 1.661 90.878 1.702 91.115 1.627 85.293 1.536 89.816
BIST BANKA 3.562 | 319.261 3.505( 300.071 3.480 | 299.857 3.509 284.298
sf;;oMLDING VE 4874 305.832 4.873| 309.394 4905 300.255 4.893 286.851

2017’den bu yana artis trendinde olan BIST TUM’deki yabanci yatirimci sayisi
9.595 adet olmustur.

9. Endeks ve Uyruk Bazinda Portfoy Degerleri (Milyar TL)

Portféy Degeri Haz.18 Mar.18 Ara.17 Haz.17
Milyar TL Yabanci Yerli Yabanci Yerli Yabanci Yerli Yabanci Yerli

BIST TUM 196 116 235 130 232 119 201 105
BIST 100 173 86 207 97 209 89 179 79
BIST 30 144 52 170 54 177 52 160 48
BIST 50 155 68 190 74 193 66 168 59
BIST SINAI 60 46 67 51 67 46 56 41
BIST HiZMETLER 42 21 52 26 49 22 36 19
BIST MALI 91 44 114 49 113 47 107 42
BIST TEKNOLOJi 3 6 3 5 3 5 3 3
BIST TiCARET 17 7 18 9 18 8 15 7
BIST BANKA 58 17 76 18 74 18 73 17
BIST HOLDING VE

YATIRIM 28 16 31 18 33 18 27 15

ikinci ceyrekte ilk ceyrege gore yerli ve yabancilarda hem yatirimci sayisi hem de
portfoy degeri artan tek endeks BIST Teknoloji olmustur. Ayni donemde hem
yatirimci sayisi hem de portfoy degeri diisen endeksler yerli yatirnmcilarda BIST
Holding ve Yatirim, yabancilarda ise BIST Ticaret olmustur. Bunun disindaki tiim
endekslerde hem yerli hem yabancilarda yatirimci sayisi artarken portfoy degeri
azalmistir.
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10. Yabanci Yatirimcilarin Portfoy Degeri ve Yatirimci Sayisi Siralamasi

ABD’de yerlesik
1.273 adet yatirimci
toplam yabanci
yatirrmlarin
%32’sine sahiptir.

Adres Ulkesi Portfoy Degeri (Milyon $) Payi
AMERIKA BIRLESIK DEV. 62.629 32%
BIRLESIK KRALLIK 30.063 15%
LUKSEMBURG 14.733 7%
KATAR 8.264 4%
iRLANDA 7.774 4%
HOLLANDA 7.691 4%
KANADA 5.394 3%
RUSYA FEDERASYONU 5.368 3%
SINGAPUR 4181 2%
NORVEC 4155 2%
DIGER 46.246 24%

2018 yili Haziran ayi itibariyla Borsa istanbul’da en yiiksek portfdy degerine sahip

ilk Gic Gilkenin degismedigi ve ABD, ingiltere ve Lilksemburg oldugu gériilmektedir.

Bununla beraber Mart sonu verilerle karsilastirildiginda ABD’nin ayni yatirimci

sayislyla payini %30’dan %32’ye c¢ikardigl gorilmektedir. Birlesik Krallik ve

Luksemburg bazli yatirmcilarin sayisi azalirken, toplam portfoydeki paylari ayni

seviyede kalmistir.

11. Menkul Kiymet Bazinda Yatirimci Sayisi ve Piyasa Degeri

2017 Haziran 2018 Haziran
Menkul Kiymet Tiri Yatirimci Sayisi Piyasa Degeri Yatirimci Sayisi Piyasa Degeri
(Milyon TL) (Milyon TL)

Borsa Yatirim Fonu 2.901 176 2.405 150
Devlet i¢c Bor¢lanma Araglari 24.655 218.833 50.609 214.071
Diger Menkul Kiymetler 4.315 4.075 6.897 9.113
Fon 3.028.816 50.164 3.018.230 59.606
Ozel Sektodr Borglanma Araclari 87.131 53.689 77.800 75.744
Pay Senedi 1.040.552 773.173 1.178.877 785.300
Yapilandirilmis Uriinler 3.087 54 5.743 54
Toplam -- 1.100.165 -- 1.144.039
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12. Risk istahi Endeksi

Nisan-Haziran 2018

Asagida MKK tarafindan 2018 yili ikinci ceyrek déneminde agiklanan Yatirimei Risk istahi Endeksi (RISE) ile ilgili
yorumlar yer almaktadir. 2018 Nisan-Haziran déneminde RISE ortalama degeri 27,4 olarak hesaplanmistir. RISE
esik degeri 50 olarak kabul edildiginden, bu dénem ortalamasi oldukga diisiik seviyede gergeklesmistir. 2018
yilinin Mart ayindan itibaren RISE’da yasanan disis bu donemde de devam etmis olup, endeksin donem
icerisinde inis cikisli bir seyir izledigi goriilmektedir. 2018 yilinin ikinci ¢ceyreginde en yiiksek deger 29 Haziran

2018 tarihinde 36,1 en disik deger ise 11 Mayis 2018 tarihinde 16,5 olarak gézlemlenmistir.

Risk istahi Endeksi

40 36,1
30

20

10

Nisan-Haziran 2018 doénemini aylar itibariyle inceledigimizde, endeks seviyesinin diger donemlerde gbre daha
dislik degerlere sahip oldugu gorilmektedir. Gectigimiz Mart ayindan itibaren disiik diizeyde seyreden endeks,
Mayis ortasina kadar bu trendini devam ettirerek Mayis ayinin ikinci haftasinda en disilik degere inmistir.

Ceyregin ikinci yarisinda ise, endeks yikselis trendine girmistir. Mayis ayinin t¢lincl haftasindan itibaren artan
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bir seyir izleyen RISE degeri, Haziran ayinin ilk haftasinda 35,1 seviyesine yikselmistir. Takip eden lg haftada ise

inisli ¢ikish bir seyir izleyen RISE degeri, Haziran ayini dénemin en yiksek degeri olan 36,1 ile tamamlamistir.

ilgili ddnem icerisindeki BIST 100 hareketlerine bakildiginda Endeksin 93.000-115.000 bandinda hareket ettigi
gozlemlenmektedir. ilgili ddnemde BIST 100 Endeksi’nin de azalarak devam eden bir diisiis trendi izledigi

gorilmektedir.

RISE degerlerini ulusal ve uluslararasi gelismeler i1siginda degerlendirdigimizde, Cumhurbaskanligi ve Milletvekili
secimlerinin erkene alinmasi, FED’in faiz artirrmi ve Avrupa Merkez Bankasi'nin tahvil alim programini
sonlandirma yoéniundeki agiklamalari, tGlkemizin makroekonomik verilerinde oynakliga yol agmistir. Aslinda FED
ve Avrupa Merkez Bankasinin kararlari gelismekte olan tim Ulkelerde yabanci portféy yatirimlarini olumsuz
yonde etkilemistir. Bu durum yabanci yatirnrmcilarin lkemiz pay senedi piyasasina olan risk istahlarinda bir
miktar azalmaya neden olmustur. Ancak secimler sonrasi iki hafta (st Uste RISE degerinin artis yoniinde

ilerlemesi, 6niimizde dénem icin olumlu bir gosterge olarak degerlendirilebilir.
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.-
Son Deger 36,1 Sene Basina Gore Degisim (%) (39,06)
Bir Hafta Oncesine Gore Dedisim (%) 25,32 Aylik En Dusik Deger 15.06.2018 25,1
Bir Ay Oncesine Gére Degisim (%) 2,64 Aylik En Yiksek Deger 29.06.2018 36,1
Uc Ay Oncesine Gére Degisim (%) 19,69 Yillk En Dusik Deger 11.05.2018 16,5
Bir Yil Oncesine Gére Dedisim (%) (24,60) Yilbk En Yuksek Deger 02.02.2018 61,8
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Son Deger 33,8 Sene Basina Gore Degisim (%) (41,94)
Bir Hafta Oncesine Gére Dedisim (%) 17,32 Aylk En Dustik Deger 15.06.2018 24,6
Bir Ay Oncesine Gore Dedisim (%) (4,50) Aylk En Yuksek Deger 01.06.2018 354
Ug Ay Oncesine Gére Degisim (%) 33,84 Yilk En Dusik Deger 11.05.2018 15,1
Bir Yil Oncesine Gére Degisim (%) (28,53) Yilik En Yuksek Deger 02.02.2018 62,2
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13. Tiirkiye’de ihrag Edilen Ozel Sektér Borglanma Araglarinin Déviz Cinsi Bazli Dagilimi (Kiimiilatif)

Nominal
Deger | 20171y | 2017vs | 20181Y Eaerl‘i"::': DZ'.': "i(m
(Milyon) B3 B3
Turk Lirasi 58.017 74.150 85.287 15% 47%
Euro 9 9 ol o% 0%

Turkiye’de ihrag edilen 6zel sektér borglanma araglarinin déviz cinsi dagilimina
bakildiginda Turk Lirasi cinsinden borglanma araglari hacminde ilk yariyilda %15,
gecen yilin ayni dénemine kiyasla ise %47 artis yasandigl; Euro cinsinden
borglanma araglari hacminin ise 2017’nin ilk yarisindan bu yana sabit kaldig
gorilmektedir. 2017 yilinin ilk yarisindan itibaren Tirkiye’de ihrag¢ edilen ABD
dolari cinsinden 6zel sektér borglanma araci bulunmamaktadir.

. 2017 1. Yanyil 2017 Yilsonu 2018 1. Yanyil
Doviz
Turii - - -
lhraggl ISIN lhraggl ISIN lhraggl ISIN
Sayisi Sayisi Sayisi Sayisi Sayisi Sayisi
Tirk 150 656 151 832 153 952
Lirasi
Euro 2 2 2 2 2 2

Turk Lirasi cinsinden borglanma araglarinin ihraggl sayilarinda ciddi artislar
gozlemlenmezken ISIN sayisinda artis yasanmistir. Euro cinsinden borglanma
araglarinin ihraggr ve ISIN sayilari 2017 yilinin birinci yarisindan itibaren
degismemistir.
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(Kimdilatif)

14. Tiirkiye’de ihra¢ Edilen Ozel Sektér Borglanma Araglarinin Déviz Cinsi Bazinda Kiymet Tipi Dagilimi

Tiirk Lirasi (Milyon) 20171y | 2017vs | 20181y | Yarwilk | Vilik
Degisim | Degisim
Alim Satima Dayali Kira Sertifikasi 75 250 250 0% 233%
Finansman Bonosu 35.756| 44.345 53.291 20% 49%
Ozel Sektor Tahvili 17.887| 19.165 17.988 -6% 1%
Sahiplige Dayali Kira Sertifikasi 264 214 524 145% 98%
Varhiga Dayali Menkul Kiymet 416 1.103 1.116 1% 168%
Varlik Teminath Menkul Kiymet 1.099 746 499 -33% -55%
Yapilandirilmis Borglanma Araci 431 1.132 1.768 56% 311%
Yom.et.lm Sozlesmesine Dayali Kira 5 088 4170 6.505 56% 212%
Sertifikasi
Diger Kira Sertifikalar 0 100 0| -100% 0%
Sermaye Benzeri Bor¢glanma Araci 0 2.925 3.075 5% 100%
Ortakliga Dayali Kira Sertifikasi 0 0 100| 100% 100%
Paya Doniistiiriilebilir Tahvil 0 0 170 100% 100%
Euro (Milyon) 20171y | 2017vs | 20181y | Yarwiik | villik
Degisim | Degisim
Ozel Sektér Tahvili 4 4 4 0% 0%
Sahiplige Dayali Kira Sertifikasi 5 5 5 0% 0%

Turkiye’de ihra¢ edilen borglanma araglarinin doviz cinsi bazinda kiymet

dagihmi incelendiginde son 1 yilda en c¢ok tercih edilen araclarin Tirk Lirasi

cinsinden Yapilandirilmis Borglanma Araci, Aim Satima Dayali Kira Sertifikasi ve

Yonetim Sozlesmesine Dayali Kira Sertifikasi Grlinleri oldugu gorilmektedir.

Euro cinsinden ihrag edilen yeni bir borglanma araci olmamakla birlikte, mevcut

araclarin kiymet dagilimi da sabit kalmistir.
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15. Tiirkiye’de ihrag¢ Edilen Ozel Sektor Borglanma Araglarinin Uyruk ve Kimlik Tipi Bazinda Dagilimi
(Kiimulatif)

0,2% 0,2% 0,3%
19,4% 24,8% 28,4%
20171y 2017 YS 20181Y 20171y 2017 YS 20181Y
Tiirk Lirast Cinsinden Euro Cinsinden

mYerli Kurumsal  MYerli Bireysel  mYabana Kurumsal B Yabana Bireysel

Turk Lirasi cinsinden ihra¢ edilen 6zel sektor borclanma aracglarinin yaklasik
%67'sinin yerli kurumsal, yine vyaklasik %28’inin yerli bireysel yatirnmcilar
tarafindan tutuldugu gorilmektedir. Turk Lirasi cinsinden ihrag edilen ozel
sektor borglanma araglarinin sadece yaklasik %4’ yabanci kurumsal yatirimcilar
tarafindan tutulmaktadir.

Ote yandan, Euro bazli ihraglarin tamaminda yabanci kurumsal yatirimcilar yer
almaktadirlar.
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16. Tiirkiye’de ihrag Edilen Tiirk Lirasi Cinsinden Ozel Sektér Borglanma Araglarinin ihraggl Bazinda
Tarihsel Hacimleri (Kiimiilatif)

1.214

600
6.361

2017 1Y 2017 YS 2018 1Y
B YATIRIM ORTAKLIGI B ARACI KURUMLAR VE VARLIK KiIRALAMA SiRKETLERI
REEL SEKTOR SIRKETI m BANKA DISI FINANSAL KURUM

B BANKA

Son bir yilda bankalarin Tirk Lirasi cinsinden ihraglarinda %47 artis
gozlemlenirken; nominal tutarlari daha diisiik olmasina ragmen Araci Kurumlar
ve Varhk Kiralama Sirketleri’'nin gergeklestirdigi ihraglarda %84, yatirim
ortakliklarinin gergeklestirdigi ihraglarda ise %102 artis gergeklesmistir.

17. Tiirkiye’de ihrag¢ Edilen Euro ve ABD Dolari Cinsinden Ozel Sektér Borglanma Araglarinin ihraggi
Bazinda Tarihsel Hacimleri (Kiimiilatif)

2017 1Y 2017YS 2018 1Y
Milyon Euro
REEL SEKTOR SIRKETI B ARACI KURUMLAR VE VARLIK KIRALAMA SIRKETLERI

Doéviz bazl ihrag edilen 6zel sektor borglanma araglarina bakildiginda 2017’nin
ilk yarisindan itibaren ihracci yapisinda degisiklik gozlemlenmemektedir.
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18. Tiirkiye’de ihrag Edilen Tiirk Lirasi Cinsinden Ozel Sektér Borglanma Araglarinin Vade Bazinda Tarihsel

Hacimleri (Kiimiilatif)

Milyon TL 20171y | 2017Ys 2018 1Y YD:';:;':::‘ DZ'E':;':m

1-3 AY 6.121 12.503 20.119| 61% 229%
3 AY-6 AY 28.980 34.027 34.655| 2% 20%
6 AY-12 AY 3.282 3.560 6.134| 72% 87%
1YIL-3 YIL 17.236 17.690 17.706| 0% 3%

3 YIL-5 YIL 2.020 3.351 3.536 6% 75%
5 YiL+ 378 3.018 3.137| 4% 730%
Toplam 58.017 74.150 85.287| 15% 47%

Turk Lirasi cinsinden oOzel sektér borglanma araglarinin vade bazinda ihrag

hacimleri incelendiginde 2018’in ilk yarisinda bir yila kadar vadeli araglarin

hacmi gecmis yil ayni doneme kiyasla %59 artmis ve toplam icerisindeki paylari
%66’dan %71’e yilkselmistir. Bu da Turk Lirasi bazli araglarda gerek para

piyasalari, gerek sermaye piyasalari agisindan vadelerin uzayamayisindaki

sikintiy teyit etmektedir.
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1 yila kadar vadeli araclarin hacim artislari kiyaslandiginda en fazla artis %708 ve
%72 ile sirasiyla nominal degerleri dusiik olan Yatirim Ortakliklari ve Araci
Kurumlar ve Varlik Kiralama Sirketleri ihraglarinda gézlemlenmektedir. Toplam
hacmin %58’ini olusturan banka ihraglarinda 1 yil kadar vadeli araglarin hacmi
%65 artmistir.
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