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Degerli Okuyucularimiz,

2019 yilinin ilk yarisina ait Borsa Trendleri Raporu ile karsinizdayiz.

Bu dénemde BIST TUM’de islem géren sirket sayisi yeni halka arzlarla birlikte 329’a yiikselmistir.

Yilin ikinci ceyreginde BIST TUM’de;

TL bazinda yillik %8 artis yasanirken, ABD dolari bazinda %14 deger kaybi gérilmustir.
Nominal islem hacmi 6nceki geyrege gore %25 azalmistir.
Yabanci yatirimcilarin islem hacmindeki pay1 %31 olmustur.

179 milyon ABD dolari net yabanci ¢ikisi yasanmistir.

Yihn ilk yarisinda Tirkiye’de ihrag edilen 6zel sektor borglanma araglarinin doviz cinsi dagilimina

bakildiginda TL cinsinden borglanma araglari hacmi yillik bazda %34 artis kaydetmistir. S6z konusu

borglanma araglarinin yarisindan fazlasini finansman bonolari olusturmaktadir. Toplam yatirimcilar

arasinda en fazla pay sahip olan yerli kurumsal yatirimcilarin payi %67,5 olmustur.

Yilsonunda %71'den %54’e gerileyen 1 yildan kisa vadeli ihraglarin toplam icerisindeki payi ise 2019’un

ilk yarisi itibariyla %63 seviyesine ylikselmistir.

lyi okumalar ve bir sonraki rapor dénemine kadar verimli calismalar dileriz,

MKK Genel Midiirii ve Yénetim Kurulu Uyesi TUYID Yatirimai iliskileri Dernegi Baskani

Ekrem Arikan Asli Selguk
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Yasal Uyan: Borsa istanbul’da islem goren hisse senetlerine iliskin dnemli istatistikler bulabileceginiz bu raporda yer alan
degerlendirme ve bilgiler MKK tarafindan agiklanan veriler esas alinarak hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirim danismanligi kapsaminda degildir ve sermaye piyasasindaki alim satim kararlarinizi destekleyecek yeterli bilgiyi
icermeyebilir. Burada yer alan veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin
degistirilebilir. Tim veriler, glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile
ortaya cikabilecek hatalardan MKK ve TUYID sorumlu degildir.

Raporun hazirlanmasini saglayan Merkezi Kayit Kurulusu (MKK) Veri Depolama ve Raporlama DirektorlGgi Direktori
Ozgiir Uysal, Uzmani Ebru Demircan’a, TUYID Yénetim Kurulu Uyeleri Basak Oge ve Isil Biik ile TUYID Uyesi Eren Oner, ipek
iyisan ve Bahar Efeoglu Agar’a tesekkiirlerimizi sunariz.
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1. Borsa Sirketlerinin Endeks Bazinda Dagilimi

2019 yili ikinci ceyrek
sonu itibariyla BIST
TUM’de islem géren
sirket sayis1 329’a
ylikselmistir.

2. Halka Agiklik Oranlan

2018’in ayni
dénemine gére BIST
TUM’iin toplam
halka agiklik
oraninda ve fiili
dolasim halka
aciklik oraninda
diisiisler
goézlenmistir.

Endeks 20182C 20191C  20192¢C
BIST BANKA 13 13 13
BIST HOLDING VE YATIRIM 36 37 37
BIST TICARET 18 17 17
BIST HiZMETLER 60 60 61
BIST MALI 94 94 94
BIST SINAI 157 157 157
BIST TEKNOLOJi 16 16 17
BIST TUM 327 327 329

2019 yili ikinci ceyrek sonu itibariyla BIST TUM’de islem géren sirket sayisi yeni
sirketlerin halka arzlari ile 329’a yukselmistir. Mayis ve Haziran aylarinda
Smartiks Yaziim A.S., CEO Event Medya A.S., Derliiks Deri Sanayi ve Ticaret
A.S.nin halka arzlari tamamlanmis ve hisse senetleri Borsa istanbul’da islem
gormeye baslamistir.

HALKA ACIKLIK HALKA ACIKLIK ORANI
ORANI (FiiLi DOLASIM)

ENDEKS 30.06.2018 30.06.2019 30.06.2018 30.06.2019
BIST BANKA 42.21%  37.64%  3024%  22.31%
35;;3"'”6 VE  4163%  4328%  33.58%  33.42%
BIST TICARET 54.76%  59.67%  43.05%  51.49%
BIST 30 42.89%  42.07%  39.59%  38.98%
BIST 50 41.04%  41.96%  36.55%  36.90%
BIST 100 42.02%  41.08%  3579%  35.36%
BIST HIZMETLER 40.20%  40.94%  3431%  36.15%
BIST MALI 42.48%  40.06%  31.50%  26.14%
BIST SINAI 38.53%  39.21%  30.22%  29.98%
BIST TEKNOLOJI 20.69%  30.78%  28.09%  28.77%
BIST TOM 40.13%  39.70%  31.49%  29.29%

Gecen yilin ayni dénemine gére BIST TUM’iin hem toplam halka agiklik orani,
hem de fiili dolagim halka acgikhk oraninda 6zellikle banka endeksi igindeki
hisselerin etkisiyle dustsler yasanmistir. ilk ceyregin icerisinde bazi artislar
goriinse de ikinci ceyrekte her iki gostergede de disls gozlenmistir.
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3. Piyasa Degerleri

Yilin ikinci
ceyreginde BIST
TUM’de TL bazinda
yillik %8 lik artis
yasanirken, Dolar
bazinda %14’liik
deger kaybi
yasanmigtir.

ikinci ceyrek fiili dolasim halka aciklik oranlari incelendiginde en yiiksek disis
%30'dan %22’'ye duslis ile Banka endeksinde yasanmistir. Banka endeksi
icerisinde yasanan bu degisimin 6zellikle fiili dolagim halka agiklik oraninda

dislis gorilen banka

hisselerinden

(Or:

Denizbank, QNB Finansbank)

kaynakhdir. Diger taraftan Ticaret endeksinin de fiili dolagim halka agiklik orani
%43'ten %51 seviyesine c¢ikmistir. Bu ylkselisin sebebi olarak Kipa sirketinin
Migros ile birlesmesi sonrasinda fiili dolasim pay miktarinin artmasidir. BIST
TUM’iin halka aciklik degeri ise %31’den %29 seviyesine gerilemistir.

MILYON TL 30.06.2018  31.12.2018 30.06.2019 20Vl villik
Degisim Degisim

BIST BANKA 177,544 229,698 254,290 11% 43%
BIST HOLDING VE YATIRIM 103,739 102,712 117,981 15% 14%
BIST TiCARET 43,942 44,629 43,004 -4% -2%
BIST 30 456,946 434,956 487,005 12% 7%
BIST 50 543,912 530,188 561,312 6% 3%
BIST 100 617,044 589,759 643,136 9% 4%
BIST HiZMETLER 158,224 152,460 160,050 5% 1%
BIST MALI 316,571 363,190 401,320 10% 27%
BIST SINAI 274,720 239,836 260,144 8% -5%
BIST TEKNOLOJi 30,064 30,385 24,243 -20% -19%
BIST TUM 779,579 785,872 845,757 8% 8%
MILYON USD 30.06.2018 31.12.2018 30.06.2019 T)(LI;I;: DZIQIII;II(m
BIST BANKA 38,929 43,495 44,185 2% 14%
BIST HOLDING VE YATIRIM 22,746 19,449 20,500 5% -10%
BIST TiCARET 9,635 8,451 7,472 -12% -22%
BIST 30 100,192 82,362 84,622 3% -16%
BIST 50 119,261 100,395 97,533 -3% -18%
BIST 100 135,296 111,676 111,751 0% -17%
BIST HiZMETLER 34,693 28,870 27,810 -4% -20%
BIST MALI 69,413 68,773 69,733 1% 0%
BIST SINAI 60,236 45,415 45,202 0% -25%
BIST TEKNOLOJi 6,592 5,754 4,212 -27% -36%
BIST TUM 170,934 148,811 146,958 -1% -14%

5/21



4.

islem Hacimleri

2019 yilinin ikinci ceyreginde BIST TUM’lin piyasa degerinde TL bazinda %8 deger artisi

gorulirken ABD Dolari bazinda %14’luk diisis yasanmistir.

Bu ceyrekte yillik en yiksek artis TL bazinda %43 (USD %14) ile Banka endeksinde
gorlilmustlir. Dolar bazinda tek artis gdsteren endeks Banka endeksidir. Dolar bazinda en

yuksek diistis gosteren endeks ise %36 ile Teknoloji endeksinde gergeklesmistir.

Kur hareketinin ilk 6 aylik periyotta sinirli kalmasinin etkisiyle 2019 yili basindan bu yana
BIST TUM TL bazinda %8 artis gésterirken Dolar bazinda %1’lik disiis géstermistir.Ayni
donemde en yuksek artisa sahne olan Holding ve Yatirrm Endeksinde TL bazinda %15

seviyesinde artis yasanmistir.

: < 2018 2019 2019 eyreksel Yilhik
NOMINAL DEGER (Vn) 2. Ceyrek 1. Ceyrek 2. Ceyrek cDt‘e,§i§im Degisim
BIST BANKA 17,448 30,602 26,330 -14% 51%
BIST HOLDING VE YATIRIM 11,270 12,693 9,120 -28% -19%
BIST TICARET 1,761 1,764 2,402 36% 36%
BIST 30 42,389 61,656 46,718 -24% 10%
BIST 50 52,701 70,916 54,332 -23% 3%
BIST 100 65,134 88,067 68,519 -22% 5%
BIST HiZMETLER 14,987 21,283 17,158 -19% 14%
BIST MALI 35,416 54,142 42,809 -21% 21%
BIST SINAI 29,347 39,639 26,005 -34% -11%
BIST TEKNOLOJi 1,359 1,636 1,629 0% 20%
BIST TUM 81,110 116,699 87,601 -25% 8%

. 2018 2019 2019 eyreksel Yillik
MILYON TL 2. Ceyrek 1. Ceyrek 2. Ceyrek cDZéi;im Degisim
BIST BANKA 115,121 153,641 133,248 -13% 16%
BIST HOLDING VE YATIRIM 31,794 32,352 24,708 -24% -22%
BIST TICARET 10,996 13,035 11,681 -10% 6%
BIST 30 338,183 391,913 294,815 -25% -13%
BIST 50 389,134 425,582 320,144 -25% -18%
BIST 100 422,234 462,196 345,839 -25% -18%
BIST HiZMETLER 106,577 127,421 92,936 -27% -13%
BIST MALI 160,871 205,779 167,864 -18% 4%
BIST SINAI 169,506 159,054 107,432 -32% -37%
BIST TEKNOLOJi 23,305 26,149 15,694 -40% -33%
BIST TUM 460,260 518,403 383,926 -26% -17%
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Yilin ikinci
ceyreginde nominal
bazda islem hacmi
ilk ceyregin dértte
iicii oraninda
gerceklesmistir.

: 2018 2019 2019 eyreksel Yilhik
MILYON USD 2. Ceyrek 1. Ceyrek 2. Geyrek cDZﬁi;im Degisim
BIST BANKA 26,390 28,635 22,785 -20% -14%
BIST HOLDING VE YATIRIM 7,371 6,028 4,214 -30% -43%
BIST TICARET 2,528 2,431 1,989 -18% -21%
BIST 30 77,491 73,062 50,353 -31% -35%
BIST 50 89,260 79,346 54,665 -31% -39%
BIST 100 96,908 86,189 59,031 -32% -39%
BIST HiZMETLER 24,612 23,788 15,836 -33% -36%
BIST MALI 37,037 38,359 28,691 -25% -23%
BIST SINAI 38,914 29,647 18,335 -38% -53%
BIST TEKNOLOJi 5,214 4,887 2,667 -45% -49%
BIST TUM 105,776 96,680 65,530 -32% -38%

2019 yilinin ikinci ceyreginde bir énceki ceyrege gére BIST TUM’de gerceklesen nominal
islem hacmi %25 oraninda azalmistir. Onceki yilin ayni dénemine gére ise %8 oraninda

artmistir.

Nominal islem hacmindeki ceyreklik sert dislsin etkisiyle TL bazinda da disusler
gozlenmistir. Oransal olarak en buyuk disis %40 ile Teknoloji endeksinde olurken yillik
bazda BIST TUM’de %17 lik disis yasanmustir. Yillik TL bazinda en yiiksek diisiis %37 ile
Sinai endeksinde gerceklesmistir.
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5. Yabanci islemleri — Net Giris Cikiglar

2019 2. Ceyrekte 2018 2019 2019
. (USD mn) 2. Ceyrek 1. Ceyrek 2. Ceyrek
nette 179 milyon

BIST BANKA (501) 341 (78)
ABD Dolari para BIST HOLDING VE YATIRIM (78) 129 (25)
¢rkist yasanmigtir. BIST TICARET (84) (28) (52)
BIST 30 (741) 47 (81)
BIST 50 (793) 164 (144)
BIST 100 (925) 229 (177)

BIST HIZMETLER (384) (244) 58
BIST MALI (542) 502 (145)
BIST SINAI (60) 25 (98)

BIST TEKNOLOJi 46 (5) 6
BIST TUM (939) 278 (179)

2018 yilinin ikinci ceyreginde ciddi para cikisina sahne olan Borsa istanbul, 2019
yilina glizel bir baglangi¢ yaparak ilk ¢eyregi 278 milyon ABD Dolari net yabanci
para girisi ile tamamlamistir. Ayni glzel performansi ikinci g¢eyrekte
sirdiiremese de para c¢ikisi gecen yila goére cok daha disilik seviyede
gerceklesmis ve 179 milyon ABD Dolari ile sinirli kalmistir.

Son ceyrekte en yuksek para ¢ikisi 98 milyon ABD Dolari ile Sinai endeksinde
yasanirken onu 78 milyon ile Banka endeksi takip etmistir. ikinci ceyrekte nette
para girisi gorulen endeksler 58 milyon ABD Dolari ile BIST Hizmetler endeksi ile
6 milyon ABD Dolari para girisi gerceklesen BIST Teknoloji endeksi olmustur.
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6. Uyruk Bazinda islem Hacmi Dagilimi

Yab I ENDEKS 2019 2. Ceyrek | 2019 1. Geyrek 2018 2018 2. Ceyrek
? anCI' arin en . Yabanci  Yerli | Yabanci Yerli| Yabanci Yerli| Yabanci Yerli
yiiksek islem hacmi BIST-TUM 31%  69% | 30%  70%| 30%  70% 32% 68%
%47 ile BIST BIST -030 37% 63% 36% 64%| 35%  65% 37% 63%
Ticaret’te, en diisiik BIST -050 36% 64% 35%  65% | 34%  66% 35% 65%
7
i<lem h o BIST -100 34% 66% 33%  67%| 32%  68% 34% 66%
islem hacmi ise %26 BIST SINAI 26%  74% | 25%  75% | 26%  74% 28% 72%
ile BIST Sinai’de BIST HiZMETLER 34% 66% 32% 68%| 33% 67% 35% 65%
gériilmiistiir. BIST TICARET 47% 53% 51%  49% | 43% 57% 47% 53%
BIST MALI 34% 66% 34% 66% 33% 67% 37% 63%
BIST BANKA 34% 66% 36% 64%| 35%  65% 37% 63%
3:5:":0MLD'NG VE 44% 56% 40% 60%| 37% 63% 44% 56%
BIST TEKNOLOJi 27% 73% 24%  76% | 21%  79% 21% 79%
2019 2. ¢eyrekte
yabancilarin en Yabanci yatirmcilarin BIST TUM islem hacmindeki pay! ikinci ceyrekte %31 ile bir
yiiksek islem hacmi onceki ceyrege gore 1 puan artis gosterirken, bir dnceki yil ayni ceyrege gore ise 1
2018 2. ceyrekte puan azalis kaydetmistir. Yilin ilk alti ayinda tim endeksler ve aylar bazinda en
oldugu gibi BIST yuksek yabanci payi %58,6 ile Mart’ta BIST Ticaret’te, en disiik ise Ocak’ta %20,3
Ticaret’te ile BIST Teknoloji’de gerceklesmistir. Yil basindan bu yana BIST TUM yabanci payi
gergeklesmistir. en ylksek seviyesine %32,4 ile Mart ayinda ulasmistir. Ayni dénemde yabanci
islem payr artisi 8.7 puan yikselis ile en fazla BIST Holding ve Yatirnm’da
yasanmigstir.
BIST Tiim islem Hacminde Yabanci Payi
40%
38%
36% A
34%
32% / \ P
30% ; 3 \\\// \/ \
—_—
28% // ~.
26% /A\ /
22%
20%
Ocak Sub Mart Nis May Haz Tem Agus Eyl Ekim Kas Ara
e | 23,5% | 26,2% | 23,3% | 30,0% | 33,8% | 32,2% | 28,9% | 36,2% | 30,5% | 32,8% | 30,8% | 28,1%
| 29,0% | 28,6% | 32,4% | 31,2% | 32,4% | 30,5%
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7. Uyruk Bazinda Yatirimci Sayisi Ve Piyasa Degeri

Haziran itibariyla
Borsa Iistanbul’daki
1 milyon 172 bin

yatirrmcinin %99,2’si

yerlidir.

ilk yari sonunda Borsa istanbul’daki toplam yatirimci sayisi yilsonuna gore azalarak
1 milyon 171 bin 776 adet olmustur. Azalis yerli tizel ve gergek yatirimcilardan
kaynaklanmistir.

Yatirimci Sayilari

| Yerli B Yabanc
1.162.056 adet 9.720 adet
%99,2 %0,8

Ocak-Haziran doéneminde BIST Tim islem hacminde %31 paya sahip olan yabanci
yatirimcilarin piyasa degerindeki pay1 %65 olmustur. Yabancilarin elindeki hisse senetlerinin
toplam degeri 219 milyar TL'dir.

Piyasa Degeri

B Yabanci
%65
219 milyar TL

u Yerli
%35
119 milyar TL
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Yerli yatirnmcilarin %99,5’ini olusturan bireysel yatirimcilar, yerli portfdy degerinin %53’Gnu

elinde bulundurmaktadir.

] Ger(}ek n Tlzel
%99,5
1.156.278
adet
Yabanci yatirimcilar iginde kurumsal yatirimcilarin pay1 %33’tdr.
Toplam yatirimet Yabanci Yatirime Tipleri
sayisinin %0,8’ini
olusturan yabanci
yatirimcilarin islem
. . B Tozel
hacmindeki payi B Gergek %33
%67
%31, piyasa 6.518 adet 3.202 adet
degerindeki payi ise
%65 olmustur.

Yerli Yatirnmci Tipleri

%0,5
5.778 adet
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8. Endeks ve Uyruk Bazinda Yatirimci Sayilari

Yatinmar Sayis: Haz.19 Mar.19 Ara.18 Haz.18
Yabanci Yerli Yabanci Yerli Yabanci Yerli Yabanci Yerli
BIST TUM 9.559 | 1.123.250 9.600 | 1.122.713 9.567 | 1.130.218 9.595 | 1.118.330
BIST 100 8.893 959.555 8.900 951.392 8.850 964.274 8.724 951.763
BIST 30 6.067 713.436 6.083 715.795 6.062 717.570 6.118 728.924
BIST 50 6.490 806.753 6.592 806.460 6.515 821.148 6.536 816.553
BIST SINAI 4.521 627.367 4.517 628.161 4.494 637.413 4.530 610.793
BIST HiZMETLER 3.688 411.561 3.719 411.435 3.679 403.764 3.738 394.255
BIST MALI 6.929 632.999 6.946 630.596 6.925 638.639 7.025 621.885
BIST TEKNOLOJi 1.055 159.339 1.025 155.983 1006 157.875 1113 181.304
BIST TiCARET 1.705 100.406 1.748 95.429 1.684 97.264 1.661 90.878
BIST BANKA 3.362 328.692 3.371 324.845 3.394 336.759 3.562 319.261
351.:':0MLDING VE 4.789 304.125 4.826 302.618 4.804 306.285 4.874 305.832

Yilsonuna gore ilk ¢eyrek sonunda artan BIST Tim’deki yabanci yatirimci sayisi
ikinci ceyrekte gerileyerek Haziran sonunda 9.559 adet olmustur. Haziran 2019’da
bir 6nceki yil ayni déneme gore BIST-100'de 169 adet artis gorulirken, diger tim
endekslerde yabanci yatirimci sayisinda diisis gozlenmistir.

9. Endeks ve Uyruk Bazinda Portfoy Degerleri (Milyar TL)

Portfoy Degeri Haz.19 Mar.19 Ara.18 Haz.18
Milyar TL Yabanci Yerli Yabanci Yerli Yabanci Yerli Yabanci Yerli

BIST TUM 219 117 206 114 204 109 196 116
BIST 100 174 90 170 86 163 83 173 86
BIST 30 148 57 144 55 139 53 144 52
BIST 50 163 72 161 71 149 69 155 68
BIST SINAI 56 46 57 45 52 41 60 46
BIST HiZMETLER 45 21 42 20 47 19 42 21
BIST MALI 116 45 104 45 102 43 91 44
BIST TEKNOLOJi 3 5 3 5 3 6 3

BIST TICARET 19 6 19 6 22 6 17

BIST BANKA 76 20 68 18 68 18 58 17
BIST HOLDING

VE YATIRIM 35 16 31 16 29 15 28 16
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ikinci ceyrekte yilsonuna gére yerli ve yabancilarda hem yatirimci sayisi hem de
portfoy degeri artan endeksler BIST Teknoloji ve BIST Ticaret olmustur. Ayni
donemde BIST Hizmetler, BIST Teknoloji ve BIST Ticaret disindaki tim endekslerde
hem yerli hem de yabanci portfoy degerlerinde artis gérilmdistdr.

10. Yabanci Yatirimcilarin Portfoy Degeri ve Yatirimci Sayisi Siralamasi

ABD’de yerlesik
1.229 adet yatirimci
toplam yabanci
yatirnmlarin %31’ine
sahiptir.

Adres Ulkesi Portféy Degeri (Milyon $)  Payi
AMERIKA BIRLESIK DEV. 11.613 31%
BIRLESIK KRALLIK 4965 13%
RUSYA FEDERASYONU 3213 8%
KATAR 2785 7%
LUKSEMBURG 2282 6%
iRLANDA 1.594 4%
HOLLANDA 1.000 3%
SINGAPUR 822 2%
CAYMAN ADALARI 788 2%
KANADA 723 2%
DIGER 8.285 22%

2019 yil Haziran ayi itibariyla Borsa istanbul’da en yiiksek portféy degerine sahip
ilk t¢ Ulkenin yilsonuna gére degismedigi ve ABD, ingiltere ve Rusya Federasyonu
oldugu gorulmektedir. 2019’un ilk ceyreginde artan alimlariyla UGglinci (lke
konumuna yikselen Liksemburg’un ise ikinci ¢ceyrekte azalan yatirimlariyla tekrar
besinci siraya geriledigi gorilmektedir.

11. Menkul Kiymet Bazinda Yatirimci Sayisi ve Piyasa Degeri

2018 Haziran 2019 Haziran
_ Piyasa Degeri Piyasa Degeri
Menkul Kiymet Tiri Yatirimci Sayisi . Yatirimci Sayisi .
(Milyon TL) (Milyon TL)

Borsa Yatirim Fonu 2.405 150 3.348 273
Devlet i¢ Borglanma Araglari 50.609 214.071 68.441 211.430
Diger Menkul Kiymetler 6.897 9.134 11.410 21.013
Fon 3.018.230 59.614 2.941.073 82.684
Ozel Sektdr Borglanma Araglar 77.800 75.762 78.124 92.996
Pay Senedi 1.178.877 785.300 1.185.062 852.531
Yapilandirilmis Uriinler 5.743 54 6.000 46
Toplam -- 1.144.086 -- 1.260.973
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12. Risk istahi Endeksi

Asagida MKK tarafindan 2019 yilinin ikinci ceyrek déneminde agiklanan Yatirimci Risk istahi Endeksi (RISE) ile
ilgili yorumlar yer almaktadir. 2019 Nisan-Haziran doneminde RISE ortalama degeri 36,1 olarak hesaplanmistir.
RISE esik degeri 50 olarak kabul edildiginden, bu doénem ortalamasi esik degerinden disik olarak
gerceklesmistir. 2019 yilinin Nisan ayi nispeten disik bir ortalama ile baslamis olup, Nisan ayinin ikinci haftasi
itibariyle RISE degeri yikselmigtir. Nisan ayinin ikinci haftasi ve Mayis ayinin ikinci haftasi arasinda dénem
ortalamasina yakin bir ortalama ile devam eden RISE degeri, Mayis ayinin Uglincli haftasinda diislise gegmistir.
Haziran ayinin ilk haftasinda ylkselise gegen RISE degeri, dénemin son 4 haftasini dénemin ortalamasi lizerinde
bir yikselisle kapatmistir. 2019 yilinin ikinci ¢eyreginde en yiksek deger 28 Haziran 2019 tarihinde 50,4 en
disik deger ise 17 Mayis 2019 tarihinde 24,2 olarak gozlemlenmistir. RISE degeri ilgili doneme 24,9 degeri ile
baslamis olup; donemi 50,4 degeri ile kapatmistir.

Risk Endeksi

60,0

50,0

40,0

30,0

20,0

10,0

2019 yilinin ikinci ¢ceyregindeki BIST-100 Endeksi trendine bakildiginda, 5 Nisan 2019-28 Haziran 2019 tarihleri
arasinda RISE ve BIST-100'(in sadece ilgili donemin basinda ve sonunda beraber hareket ettikleri gériilmektedir.
BIST-100 endeksi ile RISE degerleri yabanci kirlliminda beraber incelendiginde ise Haziran ayinin ikinci ve Gglnci
haftalari haricindeki donemlerde degerlerin farkli hassasiyet dereceleri ile benzer yonlerde hareket ettikleri
goriilmektedir.

14 /21



MERKEZi KAYIT

iSTANBUL

RISE SEVIYE METODU

Tim Yatinmailar

invanmus Rime

v Lamomavony

From 04.01.2008

Risk istah Endeksi

80 |
50 | Threshold=50,00
a0 =
20 |
‘7 2009 2011 2013 2015 2017 2019
M Risk Endeksi (Risk Index) [l BIST-100
KPI Risk Endeksi (Risk Index)
Son Deger (28.6.2019) R 43,57 Sene Basina Gdre Degisim (%) 04.01.2019 25,87
Bir Hafta Oncesine Gére Degisim (%) 1457  Aylik En Diisiik Deger 07.06.2019 36,8
Bir Ay Oncesine Gére Degisim (%) 46,05  AylikEn Yiiksek Deger 28.06.2019 436
g Ay Oncesine Gére Degisim (%) 20,78 Villik En Diisiik Deger 31.05.2019 299
Bir Vil Oncesine Gére Degisim (%) 42,21 Yillik En Yilksek Deger 08.03.2019 489

MERKEZi KAYIT

iISTANBUL

RISE SEVIYE METODU

Yabanci Yatinmailar

T Lawomatony

From 04.01.2008

Risk istah Endeksi

80 |
0 Threshg_lg_ 0,00
i
20
A 2009 2011 2013 2015 2017 2019
M Risk Endeksi (Risk Index) [l BIST-100
KPI Risk Endeksi (Risk Index)
Son Deger (28.6.2019) 45,7  Sene Basina Gore Degisim (%) 04.01.2019 2.‘{5
Bir Hafta Oncesine Gore Degisim (%) 17,36  Aylik En Disiik Deger 07.06.2019 38,0
Bir Ay Oncesine Gére Degisim (%) 51,35 AyhkEn Yiksek Deger 28.06.2019 45,7
Uc Ay Oncesine Gére Degisim (%) 24,60 Yillik En Diisiik Deger 31.05.2019 302
Bir Y1l Oncesine Gére Dedisim (%) i 61,64  Yillk En Yiiksek Deger 08.02.2019 513
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MERKEZi KAYIT

ISTANBUL

RISE SEVIYE METODU Yerli Yatinmcilar

©)

From 04.01.2008

Risk Istah Endeksi

96.485
60 i 100K
®Y [ Thredhold=50,00
Bric ey 20909090 "y v NteEr 0 TRW T PO T
40 50K
20 oK
2009 2011 2013 2015 2017 2019
M Risk Endeksi (Risk Index) [l BIST-100
KPI Risk Endeksi (Risk Index)
Son Deger (28.6.2019) 444  Sene Basina Gore Degisim (%) 04.01.2019 26,56
Bir Hafta Oncesine Gore Dedisim (%) 9,26  Aylik En Diisiik Deger 07.06.2019 38,5
Bir Ay Oncesine Gore Degisim (%) 36,49  Aylk En Yiksek Deger 14.06.2019 46,0
Uc Ay Oncesine Gore Degisim (%) 13,75 Yillik En Diistik Deger 11.01.2019 31,8
Bir Y1l Oncesine Gére Degisim (%) 16,27 Yilhk En Yiiksek Deger 22.03.2019 499

13. Tiirkiye’de ihrag Edilen Ozel Sektor Borglanma Araglarinin Déviz Cinsi Bazli Dagilimi (Kiimiilatif)

. . Yilsonuna
N°'(““'n'flalo?sger 1Y 2019 2018 1Y 2018 D:','.I ".(m Kiyasla
Y Bist Degisim
Tirk Lirasi 114118 | 91.030 | 85.286 34% 25%
Euro 5 5 9 -44% 0%
1Y 2019 2018 1Y 2018
D6 . Tulrll H . -
vizTurd | Thrager | N sayist| T2 Disinsayisi| T | 1sin sayisi
Sayisi Sayisi Sayisi
Tirk Liras! 134 882 147 741 153 952
Euro 1 1 1 1 2 2
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Tirkiye'de ihrag edilen 6zel sektor borgclanma araclarinin déviz cinsi dagilimina
bakildiginda 2019’un ilk yarisinda Tirk Lirasi cinsinden borglanma araglari hacmi
yililk bazda %34; 2018 vyilsonuna kiyasla ise %25 artis kaydetmistir.
Gergeklestirilen ihraglarin nominal degerleri ISIN sayilari ile oranlandiginda ihrag
hacimlerinin arttig| gbzlemlenmektedir.

Tlrk Lirasinin bu yariyillda da deger kaybetmesi saglam para cinsinden ihraglarin
maliyetlerinin yliksek seyretmeye devam etmesine neden olmustur. Yilsonuna
kiyasla saglam para cinsi ihraglarda bir degisim gozlemlenmemistir.

14. Tiirkiye’de ihrag¢ Edilen Tiirk Lirasi Cinsinden Ozel Sektdr Borglanma Araglarinin Kiymet Tipi Dagilimi
(Kiimdilatif)

Vil Yilsonuna
Turk Lirasi (Milyon) 1Y 2019 | 2018 | 1Y 2018 " . Kiyasla
Degisim .. .
Degisim
Finansman Bonosu 58.155 | 38.988 | 53.291 9% 49%
Sermaye Benzeri Borglanma Araci | 16.800 | 15.900 | 3.075 446% 6%
Ozel Sektér Tahvili 15.863 | 16.857 | 17.988 -12% -6%
Yonetim Sozlesmesine DayaliKira | ) 320 1 16 625 | 6505 |  90% 17%
Sertifikasi
Varliga Dayali Menkul Kiymet 5.487 | 4.590 | 1.116 392% 20%
Yapilandiriimis Borglanma Araci 2.524 502 1.768 43% 403%
ipotek Teminath Menkul Kiymet 2.000 | 2.000 0 100% 0%

Turkiye’de Turk Lirasi cinsi ihra¢ edilen borglanma araglarinin yarisindan
fazlasini finansman bonolar olusturmaktadir. Finansman bonolarini toplam
icerisindeki paylari sirasiyla %14 ve %11 olan Sermaye Benzeri Borglanma
Araglari ve Ozel Sektér Tahvili takip ediyor.

Yilik bazda degisimler incelendiginde 1Y 2019’da en ¢ok tercih edilen araglar
sirasiyla Sermaye Benzeri Borglanma Aracglari ve Varliga Dayali Menkul
Kiymetler olmustur. Yilsonu ile kiyaslandiginda ise, en yiiksek artis nominal
blyukliglii daha disik olan Yapilandirilmis Borglanma Araglarinda
kaydedilmistir.

Hem yilsonu hem de gecmis yil ayni dénem ile kiyaslandiginda sadece Ozel
Sektor Tahvillerinin nominal degerinin geriledigi gériilmektedir.
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15. Tiirkiye’de ihrag Edilen Ozel Sektér Bor¢glanma Araglarina Yatirim Yapan Yatirimcilarin Uyruk ve Kimlik Tipi
Bazinda Dagilimi (Kiimiilatif)

1Y 2019 2018 1Y 2%}?
%3,9 %3,2 ’
%22,8 %32,9
%0,4 %64,3
%0,5
WYerli - Kurumsal W Yabanci - Bireysel Yerli - Bireysel W abanc - Kurumsal

1Y 2019’da, vyerli kurumsal vyatirimcilarin payl yilsonuna kiyasla %73,5
seviyesinden %67,5’e gerilemesine ragmen hala toplam yatirimcilar arasinda en
yiksek seviyededir. ihra¢ edilen bor¢clanma araglarinin TL mevduata alternatif
olarak gorilmesi nedeniyle %28,4 oranindaki paylari ile vyerli bireysel
yatirimcilar en yiksek paya sahip ikinci yatirimci tipidir. Yabanci bireysel ve
yabanci kurumsal yatirimcilarin paylarinin neredeyse sabit kalmis olmasi, yerli
kurumsal ve yerli bireysel yatirimcilarin paylari arasinda gecgisme oldugunu ve
yerli kurumsal yatirimcilarin 6zel sektér borglanma araclari nezdinde gerileyen
yatirim istahini gézler 6niine sermektedir.

16. Tiirkiye’de ihrag Edilen Tiirk Lirasi Cinsinden Ozel Sektor Borglanma Araglarinin ihraggi Bazinda Tarihsel
Hacimleri (Kimidilatif)

1.069

1.312 1.214

1Y 2019 2018 1Y 2018
B BANKA B ARACI KURUMLAR VE VARLIK KIRALAMA SiRKETLERI
B REEL SEKTOR SIRKETI H BANKA DISI FINANSAL KURUM

YATIRIM ORTAKLIGI
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1Y 2019’da da toplam ihraclar icerisinde en yiiksek paya sahip olmaya devam
eden Bankalar tarafindan gergeklestirilen ihraglarin nominal degeri yillik bazda
%55, yilsonuna kiyasla %42 artmistir. Bankalar tarafindan gerceklestirilen
ihraglar yillik bazda %42 ve yilsonuna kiyasla %15 artisla Araci Kurumlar ve
Varlk Kiralama Sirketlerinin gergeklestirdigi ihraglar takip etmektedir. Toplam
ihraglar icerisinde nominal payi diisiik olan Banka Disi Finansal Kurum ve Yatirim
Ortakligi ihraglari ise hem yillik bazda hem de yilsonuna gerilemistir.

17. Tiirkiye’de ihrag¢ Edilen Tiirk Lirasi Cinsinden Ozel Sektor Borglanma Araglarinin Vade Bazinda Tarihsel
Hacimleri (Kimdilatif)

1Y 2019 2018 1Y 2018
20% 23%
mlYildan Kisa w=1-5Yil 5 ¥ildan Uzun

Yilsonunda %71'den %54’e gerileyen 1 yildan kisa vadeli ihraglarin toplam
icerisindeki payr 1Y 2019 itibariyle %63 seviyesine yukselmistir. 1Y 2018’e
kiyasla yilsonunda ciddi artis gésteren 5 yildan uzun vadeli bor¢glanma hacmi 1Y
2019'da %20 seviyesine gerilemistir.
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026 076 074 07¢ 076 074 076 026 074
1 Yildan Kisa 1-5vil 5 Yildan Uzun
B BANKA BANKA DISI FINANSAL KURUM
REEL SEKTOR SIRKETI B ARACI KURUMLAR VE VARLIK KIRALAMA SiRKETLER|

B YATIRIM ORTAKLIGI

1Y 2019 itibariyle toplam ihraglarin %67’sini gergeklestirmis olan Bankalarin, 1
yildan kisa vadeli ve 1-5 yil vadeli ihraglarinin hacimleri yilhik bazda, sirasiyla,
%17 ve %5 artarken; 5 yildan uzun vadeli ihraclarin hacimlerinde %646 ile ciddi
artis gbzlemlenmistir.

Toplam ihraclar icerisinde en fazla paya sahip olmak suretiyle ikinci ihracgi
konumunda yer alan Araci Kurumlar ve Varlk Kiralama Sirketlerinin ihraglarinin
%92’si 1 yildan kisa vadeli ihraglardan olugsmaktadir. Bu ihraglarda yilsonuna ve
gecmis yil  ayni  déneme kiyasla bu oranda ciddi degisiklikler
gozlemlenmemektedir.
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