TRENDLERI

RAPORU

OCAK - HAZIRAN 2020
SAYI: XXXIII

¢

MERKEZi KAYIT

ISTANBUL




Degerli Okuyucularimiz,
2020 yilinin ikinci ceyregine ait Borsa Trendleri Raporu ile karsinizdayiz.

2020 yilinin ikinci ¢eyreginde kiiresel piyasalarda Covid-19 sebebiyle yasanan belirsizlik volatiliteyi
arttirmistir. Borsa istanbul nominal islem hacmi yillik %240 artarak yeni rekor kirmis, ikinci ceyrekte ise %18
artis géstermistir.

Yabanci yatirimcilarin BIST TUM islem hacmindeki pay ikinci ceyrekte %19 seviyesine gerilemis ve yillik
bazda 12 puan azalmistir. Bu dénemde Borsa istanbul’da 1,7 milyar ABD dolari net yabanci satisi
gerceklesmistir. Net yabanci alimi olan tek endeks BIST Teknoloji olmustur. Yabanci yatirimcilarin piyasa
degerindeki payi, Haziran sonu itibariyla %50’ye gerilemistir. Bu kosullarda endeksin ylkselmesinde yerli
yatirimcilarin yatirim tercihlerini hisse senetlerinden yana kullanmalar etken olmustur. Yerli yatirimci sayisi
2019 sonunda 1.193.731 adetken, 2020’nin ilk ceyreginde 1.337.244, ikinci ¢eyreginde 1.558.417 adete
ulasmigtir.

Yabanci yatirimci portféy degeri acisindan 2020’nin ilk yarisinda Borsa istanbul’da en yiiksek portféy
degerine sahip ilk Ug¢ Ulke arasinda siralamanin Katar lehine degistigi, yiIl sonuna gore Katar’in payinin
%20’den %27’ye ylikselerek ilk sirayi aldigi gorilmektedir.

2020 yilinin ikinci ceyregine esik degerinin altinda bir deger ile baslamis olan RISE endeksi, Nisan ayinin
Uclinct haftasi itibariyla yikselis trendine girerek Haziran ayini 55,0 degeri ile kapatmistir.

lyi okumalar ve bir sonraki rapor dénemine kadar verimli calismalar ve saglikh giinler dileriz,

MKK Genel Miidiirii ve Yonetim Kurulu Uyesi TUYID Yoénetim Kurulu Baskani
Ekrem Arikan Asli Selguk
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Yasal Uyari: Borsa istanbul’da islem géren hisse senetlerine iliskin &nemli istatistikler bulabileceginiz bu raporda yer alan
degerlendirme ve bilgiler MKK tarafindan agiklanan veriler esas alinarak hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirim danismanhgi kapsaminda degildir ve sermaye piyasasindaki alim satim kararlarinizi destekleyecek yeterli bilgiyi
icermeyebilir. Burada yer alan veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin
degistirilebilir. Tim veriler, glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile
ortaya cikabilecek hatalardan MKK ve TUYID sorumlu degildir.

Raporun hazirlanmasini saglayan Merkezi Kayit Kurulusu (MKK) Veri Depolama ve Raporlama Miidiirliigii Direktérii Ozgiir
Uysal, Uzmani Umur Polat’a, TUYID Yénetim Kurulu Uyeleri Basak Oge ve Isil Biik ile TUYID Uyesi Eren Oner’e ipek iyisan’a
ve Bahar Efeoglu Agar’a tesekkirlerimizi sunariz.
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1. Borsa Sirketlerinin Endeks Bazinda Dagilimi

2020 2. Ceyrek
itibariyla BIST
TUM’de islem géren
sirket sayis1 351”dir.

Endeks 2019 2020 2020
2¢ 1¢ 2¢
BIST BANKA 13 14 14
BIST HOLDING VE
YATIRIM 37 39 39
BIST TICARET 17 17 17
BIST HIZMETLER 61 66 65
BIST MALI 94 104 104
BIST SINAI 157 168 163
BIST TEKNOLOJi 17 19 19
BIST TUM 329 357 351

The Grouping A-B-C-D of companies was abolished according to Borsa istanbul’s regulation dated
December 13, 2019. The number of companies traded in BIST ALL increased to 357 at the end of 2019 as a
result of the IPOs, the companies traded in the Emerging Companies Market and the companies in C-D
group. This number did not change in the first period of 2020

2020 yilinin ikinci ceyreginde ise cimento sektériindeki bazi sirketlerinin birlesmesinin etkisiyle BIST TUM’de

islem goren sirket sayisi 357’den 351’e dlismistir.

2. Halka Agiklik Oranlari

2020 1.
Ceyrege gore
BIST TUMiin
toplam halka
acikhk
oraninda
yiikselis
goriiliirken, fiili
dolasim orani
az da olsa
diismiistiir.

ENDEKS

BIST BANKA
BIST HOLDING VE
YATIRIM

BIST TICARET
BIST 30

BIST 50

BIST 100

BIST HIZMETLER
BIST MALI

BIST SINAI

BIST TEKNOLOVJI
BIST TUM

HALKA ACIKLIK
ORANI

HALKA AGIKLIK ORANI
(FiiLi DOLASIM)

30.06.2019 31.03.2020 30.06.2020 30.06.2019 31.03.2020 30.06.2020

37.64%
43.28%

59.67%
42.07%
41.96%
41.08%
40.94%
40.06%
39.21%
30.78%
39.70%

44.09%
42.02%

57.94%
43.46%
41.85%
41.64%
40.25%
43.95%
40.15%
31.89%
41.62%

45.45%
42.80%

58.58%
45.72%
43.02%
42.67%
42.04%
44.97%
40.77%
32.13%
42.59%

22.31%
33.42%

51.49%
38.98%
36.90%
35.36%
36.15%
26.14%
29.98%
28.77%
29.29%

19.33%
34.43%

49.44%
39.71%
36.64%
34.92%
35.30%
23.34%
28.59%
29.77%
27.55%

16.95%
34.33%

49.98%
39.20%
35.69%
33.90%
36.37%
22.17%
28.34%
29.98%
27.22%

2020 2. Ceyrek sonu fiili dolasim halka ac¢iklik oranlari incelendiginde hem bir 6nceki ceyrege gére hem de
bir 6nceki yila gore en blyik dists BIST Banka endeksinde yasanmistir. Diger taraftan BIST Hizmet
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endeksinde son ceyrekte %35’den %36’ya bir puanlik bir artis oldugu gériilmektedir. BIST TUM’{in fiili
dolagim halka agiklik degerinde 2020 1. Ceyrege gore az bir disls yasanirken gegen yilin ayni dénemine
gore %29’dan %27 seviyesine gerilemistir.

3. Piyasa Degerleri

MILYON TL 30.06.2019  31.03.2020  30.06.2020 CSZ;;::' D:gi':i‘m
2020 yilinin 2. BIST BANKA 254,290 269,493 351,338 30% 38%
Ceyreginde BIST HOLDING VE YATIRIM 117,981 95,302 129,180 36% 9%
BIST TUM BIST TICARET 43,004 56,031 78,438 40% 82%
Piyasa Degeri BIST 30 487,005 428,442 541,804 26% 11%
TL bazinda BIST 50 561,312 533,701 701,329 31% 25%
yilhk %44, BIST 100 643,136 622,265 839,358 35% 31%
ABD Dolari BIST HIZMETLER 160,050 181,239 243,269 34% 52%
bazinda ise BIST MALI 401,320 416,422 550,841 32% 37%
%21 deger BIST SINAI 260,144 266,018 380,253 43% 46%
kazanmstir. BIST TEKNOLOJI 24,243 34,109 46,982 38% 94%
BIST TUM 845,757 897,787 1,221,344 36% 44%
MILYON USD 30.06.2019  31.03.2020  30.06.2020 CSZ;;:' D:Iglil:i(m
BIST BANKA 44,185 41,021 51,349 25% 16%
BIST HOLDING VE YATIRIM 20,500 14,506 18,880 30% -8%
BIST TICARET 7,472 8,529 11,464 34% 53%
BIST 30 84,622 65,216 79,186 21% 6%
BIST 50 97,533 81,238 102,501 26% 5%
BIST 100 111,751 94,719 122,674 30% 10%
BIST HIZMETLER 27,810 27,588 35,554 29% 28%
BIST MALI 69,733 63,386 80,506 27% 15%
BIST SINAI 45,202 40,492 55,575 37% 23%
BIST TEKNOLOJI 4,212 5,192 6,866 32% 63%
BIST TUM 146,958 136,658 178,502 31% 21%

2020 yilinin ikinci ceyreginde BIST TUM’lin piyasa degeri TL bazinda %44, ABD Dolari bazinda ise %21 deger
kazanmustir. ikinci ceyrekte TL ve ABD Dolari bazli piyasa degerinde tiim endeksler ceyreklik bazda deger
kazanmistir. 2020 ikinci ceyrekte onceki yilin ayni donemine gére ABD Dolari bazinda BIST Holding ve
Yatirim (%8) ve BIST 30 (%6) deger kaybi yasamistir. Ayni donemde ABD Dolari bazinda en yliksek artis %63
ile BIST Teknoloji endeksinde olurken onu %53 ile BIST Ticaret endeksi takip etmistir. BIST Banka endeksi
ise dolar bazinda son bir yilda %16 deger kazanmistir.
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4. islem Hacimleri

2020 2. Ceyrek’te
BIST TUMiin
nominal islem
hacmi ¢eyreklik
%18 artarken,
yillik bazda rekor
kirarak %240
yiikselmistir.

. . 2019 2020 2020 eyreksel Yilhk
NOMINAL DEGER (Mn) 2. Geyrek 1. Ceyrek 2. Ceyrek cDZéi;im Degisim
BIST BANKA 26,330 35,994 48,717 35% 85%
BIST HOLDING VE YATIRIM 9,120 34,533 39,864 15% 337%
BIST TICARET 2,402 8,243 9,342 13% 289%
BIST 30 46,718 80,588 95,192 18% 104%
BIST 50 54,332 97,433 121,301 24% 123%
BIST 100 68,519 146,129 165,567 13% 142%
BIST HiZMETLER 17,158 63,787 66,785 5% 289%
BIST MALI 42,809 112,825 140,070 24% 227%
BIST SINAI 26,005 71,740 85,965 20% 231%
BIST TEKNOLOJI 1,629 4,869 4,907 1% 201%
BIST TUM 87,601 253,222 297,727 18% 240%

: 2019 2020 2020 eyreksel Yilhik
MILYON TL 2. Ceyrek 1. Ceyrek 2. Ceyrek cD(‘eléisim Degisim
BIST BANKA 133,248 146,759 197,480 35% 48%
BIST HOLDING VE YATIRIM 24,708 105,884 127,599 21% 416%
BIST TICARET 11,681 40,799 73,692 81% 531%
BIST 30 294,815 535,791 553,995 3% 88%
BIST 50 320,144 623,158 690,474 11% 116%
BIST 100 345,839 763,029 875,204 15% 153%
BIST HiZMETLER 92,936 290,463 307,837 6% 231%
BIST MALI 167,864 348,404 448,425 29% 167%
BIST SINAI 107,432 319,744 414,284 30% 286%
BIST TEKNOLOJI 15,694 85,916 87,879 2% 460%
BIST TUM 383,926 1,044,528 1,258,425 20% 228%

; 2019 2020 2020 eyreksel Yillik
MILYON USD 2. Ceyrek 1. Ceyrek 2. Ceyrek cDZéisim Degisim
BIST BANKA 22,785 24,101 28,826 20% 27%
BIST HOLDING VE YATIRIM 4,214 17,465 18,609 7% 342%
BIST TICARET 1,989 6,699 10,718 60% 439%
BIST 30 50,353 88,260 80,907 -8% 61%
BIST 50 54,665 102,666 100,789 -2% 84%
BIST 100 59,031 125,723 127,701 2% 116%
BIST HiZMETLER 15,836 47,888 44,917 -6% 184%
BIST MALI 28,691 57,433 65,444 14% 128%
BIST SINAI 18,335 52,823 60,398 14% 229%
BIST TEKNOLOJi 2,667 14,084 12,811 -9% 380%
BIST TUM 65,530 172,228 183,571 7% 180%
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2020 yihinin ikinci g¢eyreginde kiiresel piyasalarda Covid-19 sebebiyle yasanan belirsizlik piyasalarda
volatileteyi arttirmis ve islem hacimlerinde dikkat cekici yikselislere sahne olmustur. Borsa istanbul
nominal islem hacmi yillik %240 artarak yeni rekor kirmis ve son ceyrekte ise %18 artis géstermistir. ikinci
ceyrekte ABD Dolari cinsinden islem hacmi ¢eyreklik bazda %7 artarken yillik bazda %180 artig kaydetmistir.
TL bazindakiislem hacminde en yliksek yillik artis %531 artig ile BIST Ticaret endeksinde goéruliirken en diisiik
artis ise %46 ile BIST Banka endeksinde gorilmektedir. BIST Ticaret endeksini %460 ile BIST Teknoloji takip
etmistir.

Ozellikle yabanci yatirimcilarin payinin piyasa genelinde %50’nin altina distigii dénemde Banka
endeksindeki islem hacmindeki limitli artisin yabanci islemlerinin azalmasi kaynakli oldugunu soyleyebiliriz.
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5. Yabanci islemleri — Net Giris Cikiglar

2019 2020 2020
(USD mn) 2. Geyrek 1. Ceyrek 2. Geyrek

BIST BANKA (78) (643) (776)

BIST HOLDING VE YATIRIM (25) (354) (208)

2. Ceyrekte BIST BIST TiCARET (52) (100) (11)
. BIST 30 (81) (1,784) (1,524)
TUM’den net BIST 50 (144) (1,942) (1,573)
1.742 milyon ABD BIST 100 (177) (2,163) (1,705)

Dolari net yabanci BIST HiZMETLER 58 (587) (248)
cikisi yasanmistir. BIST MAL! (145) (1,094) (1,056)

BIST SINAI (98) (761) (499)

BIST TEKNOLOJi 6 1 61

BIST TUM (179) (2,440) (1,742)

Ulkemizde Covid-19 salgininin en yogun olarak yasandigi dénem olan ikinci ceyrekte Borsa istanbul’dan 1,7
milyar ABD Dolari net yabanci para cikisi gergeklesmistir. Net yabanci girisi olan tek endeks 61 milyon ABD
Dolari ile BIST Teknoloji endeksi olmustur. En yiksek net yabanci ¢ikisi yasanan endeks ise 776 milyon ABD
Dolari ile BIST Banka endeksi olmustur. Onu 499 milyon ile BIST Sinai endeksi takip etmistir. Bu seviyede
ciddi bir para gikisinin karsisinda endeksin salginin tlkemizde ilk gérilmeye basladig Mart ayi seviyesinin

Ustine ¢cikmasinda disik faiz ortamiyla birlikte yerli yatirimcilarin piyasaya girmesi ve yatirim tercihlerini

hisse senetlerinden yana kullanmalarinin biyik etkisi olmaktadir.

6. Uyruk Bazinda islem Hacmi Dagilimi

. ENDEKS 2020 2. Ceyrek 2020 1. Ceyrek 2019 2019 2. Ceyrek
Yabancilarin islem , : , ,
. . Yabanci Yerli Yabanci Yerli Yabanci Yerli Yabanci Yerli
hacminde en yiiksek BIST-TUM 19% 81% 26% 74% 29% 71% 31% 69%
paya sahip oldugu BIST -030 24% 76% 34% 66% 35% 65% 37% 63%
0, H B T‘ 5 (*] 77 (] (] 7 0 ('] (] (] (']
endeks %27 ile BIST IST -050 23% % 33% 67% 34% 66% 36% 64%
. diisiik BIST -100 22% 78% 30% 70% 32% 68% 34% 66%
Ticaret, en disu BIST SINAI 18% 82% 25% 75% 24% 76% 26% 74%
paya sahip oldugu BIST HiZMETLER 21% 79% 26% 74% 31% 69% 34% 66%
H 0, H i ) () ) () () () () ()
endeks ise %18 ile BIST TiCARET 27% 73% 29% 71% 43% 57% 47% 53%
. . BIST MALI 18% 82% 26% 74% 32% 68% 34% 66%
BIST Sinai, BIST Mali BIST BANKA 20% 80% 35% 65% 35% 65% 34% 66%
ve BIST Holding ve i
BIST HOLDING 18% 82% 26% 74% 37% 63% 44% 56%
Yatirrm olmustur. VE YATIRIM
BIST TEKNOLOJi 21% 79% 25% 75% 25% 75% 27% 73%
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Yabanci yatirimcilarin BIST TUM islem hacmindeki pay1 2020’nin ikinci ceyreginde %19 seviyesine gerilemis
ve bir dnceki yil ayni déneme gore kayda deger distsle 12 puan azalmistir. 2020’nin ilk yarisinda tim
endeksler ve aylar bazinda islem hacminde en yiiksek yabanci payi %37 ile Subat’ta BIST Banka’da, en distk
ise Nisan’da %16 ile BIST Holding ve Yatirim’da gerceklesmistir. Yilin ilk yarisinda BIST TUM islem hacminde
yabanci payi en ylksek seviyesine %27 ile Mart ayinda ulasmis ve en disik seviyesine %17 ile Nisan ayinda
gerilemigtir.

BIST Tiim islem Hacminde Yabanci Payi
40%

35%

0,
o \/\
17 \ \
20% \/ -
Ocak | Sub | Mart | Nis | May | Haz | Tem | Agus | Eyl Ekim | Kas Ara

===2019|29.0% | 28.6% | 32.4% | 31.2% | 32.4% | 30.5% | 32.1% | 34.3% | 27.5% | 28.8% | 23.1% | 19.5%
w2020 23.1% | 26.8% | 27.0% | 17.4% | 18.3% | 20.2%

15%
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7. Uyruk Bazinda Yatirimci Sayisi ve Piyasa Degeri

Haziran sonunda Borsa istanbul’daki toplam yatirimci sayisi yilsonuna gére artarak 1 milyon 569 bin 290
adet olmustur. Artis yerli ve yabanci gercek yatirimcilardan ve yerli tiizel yatirimcilardan kaynaklanmustir.

Yerli yatirimci sayisi 2019 4. ceyrek sonunda 1.193.731 adetken, 2020’nin ilk ceyreginde 1.337.244, ikinci

ceyreginde 1.558.417 adete ulasmistir.

Yatirimci Sayilan

Haziran itibariyla

u Yerli B Yabanc
Borsa 1.558.417 adet 10.873 adet
Istanbul’daki 1 %99,3 %0,7
milyon 569 bin
yatirhbmcinin
%99, 3’ii yerlidir.

Ocak-Haziran doneminde BIST Tidm islem hacminde %22 paya sahip olan yabanci yatirimcilarin piyasa

degerindeki payi, Haziran sonu itibariyla son doénemlerin en disik seviyesi olan %50’ye gerilemistir.

Yabancilarin elindeki hisse senetlerinin toplam degeri 267 milyar TL olmustur.

Piyasa Degeri

Toplam yatirimci
sayisinin %0,7’sini
olusturan yabanci

yatirimcilarin

islem hacmindeki " (\;;(I)l u Yal/l;)ggu
payi %22, piyasa 267 milyar TL 267 milyar TL
degerindeki payi

ise %50 olmustur.
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Yerli yatirimcilarin %99,6’sin olusturan bireysel yatirimcilar, yerli portfoy degerinin %51’ini elinde

bulundurmaktadir.

Yerli Yatirnmci Tipleri

B Gergek B Tuzel
%99,6 %0,4
1.552.235 6.182 adet
adet
Yabanci yatirimcilar igcinde kurumsal yatirimcilarin payi %27’dir.
Yabanci Yatirimci Tipleri
E G K B Tizel
’ 2.915 adet
7.958 adet
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8. Endeks ve Uyruk Bazinda Yatirimci Sayilari

Haz.20 Mar.20 Ara.19 Haz.19

Yatirimci Sayisi

Yabanci Yerli Yabanci Yerli Yabanci Yerli Yabanci Yerli
BIST TUM 10.715 1.520.191 9.996 | 1.300.985 9.564 | 1.157.689 9.559 | 1.123.250
BIST 100 7.950 1.200.747 7.358 | 1.029.311 8.793 975.510 8.893 959.555
BIST 30 6.647 947.605 6.290 802.611 5.989 711.529 6.067 713.436
BIST 50 7.205 1.046.162 6.817 898.283 6.433 802.240 6.490 806.753
BIST SINAI 5.357 894.484 4.901 744.631 4.584 655.223 4.521 627.367
BIST
HiZMETLER 4.689 651.281 4.172 539.349 3.799 420.981 3.688 411.561
BIST MALI 7.359 914.583 7.147 777.438 6.913 684.547 6.929 632.999
BIST TEKNOLOJI 1.398 201.856 1.171 181.475 1.090 163.274 1.055 159.339
BIST TiCARET 2.212 166.434 1.942 146.087 1.778 104.174 1.705 100.406
BIST BANKA 3.497 447.572 3.436 379.106 3.334 335.979 3.362 328.692
BIST HOLDING
VE YATIRIM 5.033 480.039 4.893 404.573 4.812 345.356 4.789 304.125

2020’nin ilk yarisinda bir 6nceki yil ayni déneme goére artan BIST Tim’deki yabanci yatirimci sayisi 10.715
adet olmustur. Yillik bazda en fazla yabanci yatirimci sayisi artisi 1.156 yatirimci ile BIST Tim endeksinde
goralurken, BIST 100 endeksi diginda diger tiim endekslerde yabanci yatirimci sayisinda artis gozlenmistir.

9. Endeks ve Uyruk Bazinda Portfoy Degerleri (Milyar TL)

Portfoy Degeri Haz.20 Mar.20 Ara.19 Haz.19
Milyar TL Yabanci Yerli Yabanci Yerli Yabanci Yerli Yabanci Yerli

BIST TUM 267 253 219 155 273 174 219 117
BIST 100 182 176 154 105 200 123 174 90
BIST 30 139 109 124 62 165 71 148 57
BIST 50 164 137 143 81 181 89 163 72
BIST SINAI 58 97 47 60 65 68 56 46
BIST HiZMETLER 60 42 46 27 54 29 45 21
BIST MALI 143 104 123 60 151 70 116 45
BIST TEKNOLOJi 5 10 4 7 3 7 3 5
BIST TiCARET 33 13 24 8 24 8 19 6
BIST BANKA 113 47 98 21 113 25 76 20
BIST HOLDING VE

YATIRIM 25 31 20 20 32 24 35 16

2020’nin ilk yarisinda bir dnceki yil ayni déneme gore yerli ve yabancilarda hem yatirimci sayisi hem de
portfoy degeri BIST Tim, BIST 50, BIST Sinai, BIST Hizmetler, BIST Mali, BIST Teknoloji, BIST Ticaret ve BIST
Banka endekslerinde artis gostermistir.
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10. Yabanci Yatirimcilarin Portfoy Degeri

Katar, Borsa Adres Ulkesi Portféy Degeri

istanbul’da en (Milyon $) Pav!
KATAR 10.579 %27
yiksek portfoy AMERIKA BIRLESIK )
dederine sahip iilke DEVLETLERI 2501 %24
olurken, Katar’da BIRLESIK KRALLIK 4.548 %12
yerlesik yatirrmcilar .LUKSEMBURG 1638 %4
iRLANDA 1.426 %4
toplam yabanci HOLLANDA 896 o
yatirnmlarin CAYMAN ADALARI 845 %2
%27’sine sahiptir. N.O RVEC 704 %2
SINGAPUR 701 %2
DIGER* 7.340 %19

*Turkiye’'de yerlesik yabanci yatirimcilar harigtir.

2020’nin ilk yarisinda Borsa istanbul’da en yiiksek portféy degerine sahip ilk (¢ tilkenin degismedigi, ancak
siralamanin Katar, ABD ve ingiltere olarak degistigi gériilmektedir. 2020 yil sonuna gére ABD ve ingiltere’nin
alimlarinda kayda deger azalig gbzlenirken, Katar artan alimlari sonucunda en yiiksek portfoy degerine sahip
Ulke olmustur. Diger yandan gectigimiz yil sonunda dérdiinci sirada yer alan Birlesik Arap Emirlikleri’nin ise
yatirimlariyla bu donemde ilk on bes (ilke arasina giremedigi gériilmektedir.

Yil sonuna gore yabanci yatirimcilarin portfoy degeri igerisinde Katar’in payinin %20’den %27’ye yikseldigi,
ABD’nin payinin %26’dan %24’e geriledigi ve ingiltere’nin payinin ise %14ten %12’ye geriledigi
goritlmektedir.

11. Menkul Kiymet Bazinda Yatirimci Sayisi ve Piyasa Degeri

2019 Haziran 2020 Haziran
Menkul Kiymet Tiirii Yatirimci Sayisi Piyasa Degeri Yatirimci Sayisi Piyasa Degeri
(Milyon TL) (Milyon TL)

Borsa Yatirim Fonu 3.348 273 8.236 2.280
Devlet i¢c Bor¢lanma Araglari 68.441 211.430 37.995 185.306
Diger Menkul Kiymetler 11.410 21.013 3.881 25.050
Fon 2.941.073 83.032 3.089.220 156.642
Ozel Sektdr Borglanma Araclari 78.124 92.996 62.544 116.001
Pay Senedi 1.185.062 852.531 1.580.818 1.241.941
Yapilandiriimig Uriinler 6.000 46 16.194 231
Toplam 1.261.321 1.727.452
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12. Risk istahi Endeksi

Nisan-Haziran 2020

Asagida MKK tarafindan 2020 yilinin ikinci ceyrek déneminde agiklanan Yatirimci Risk istahi Endeksi (RISE)
ile ilgili yorumlar yer almaktadir. 2020 Nisan-Haziran doneminde RISE ortalama degeri 47,4 olarak
hesaplanmistir. RISE esik degeri 50 olarak kabul edildiginden, bu donem ortalamasi esik degerine yaklasik
gerceklesmistir. 2020 yihinin ikinci ceyregi esik degerinin altinda bir deger ile baslamis olup, Nisan ayinin
Uclnci haftasi itibariyle ylikselis trendine girerek Haziran ayini 55,0 degeri ile kapatmistir. 2020 yilinin ikinci
ceyreginde en yliksek deger 12 Haziran 2020 tarihinde 56,1, en disik deger ise 3 Nisan 2020 tarihinde 21,7
olarak gozlemlenmistir. RISE degeri ilgili doneme 21,7 degeri ile baslamis olup; dénemi 55,0 degeri ile
kapatmistir.

Risk istahi Endeksi

60.0

50.0

40.0

30.0

20.0

10.0

2020 yilinin ikinci ¢eyregindeki BIST-100 Endeksi trendine bakildiginda, 3 Nisan 2020-26 Haziran 2020
tarihleri arasinda RISE ve BIST-100 degerlerinin genel olarak yiikselerek benzer yonde hareket ettikleri
gorilmektedir. BIST Endeksi’nin tarihi rekor kirdigi bu dénemde, yabanci yatirimcilarda azalma olmasina
ragmen yerli yatirimcilarin pozitif yonde alimlari ile RISE degeri 50 lizerinde seyretmistir.
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MERKEZi KAYIT

iSTANBUL

RISE SEVIYE METODU

Tam Yatinmellar

From 04.01.2008
and Null values

Risk istahi Endeksi

80
&0 100K
40 50K
20 oK
M Risk Endeksi (Risk Index) [ BIST-100
KPI Risk Endeksi (Risk Index)
Son Deger (3.7.2020) 553  SeneBagina Gdre Degisim (%) 02.01.2020 (12,73)
Bir Hafta Oncesine Gére Dedisim (%) 1,10 AylkEn Disik Deger 02.07.2020 55,3
Bir Ay Oncesine Gore Degisim (%) 11,36 AyhkEn Yiksek Deger 032072020 55,3
U¢ Ay Onecesine Gare Degisim (%) 72,84 Yillik En Disiik Deger 27022020 26,5
Bir Y1l Oncesine Gére Degisim (%) 1973 Yilhk En Yiksek Deger 17.01.2020 66,4

MERKEZi KAYIT

iSTANBUL

RISE SEVIYE METODU

Yabano Yatinmelar
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From 04.01.2008
and Null values

Risk Istahi Endeksi

a0
&0 100K
40 50K
20 oK
M Risk Endeksi (Risk index) [ BIST-100
KPI Risk Endeksi (Risk Index)
Son Deger (3.7.2020) 47,8  Sene Bagina Gbre Degisim (%) 02.01.2020 (23,19)
Bir Hafta Oncesine Gore Degisim (%) (0,91)  Aylik En Disiik Deder 032.07.2020 47,8
Bir Ay Oncesine Gore Degisim (%) 10,88  AyhkEn Yiksek Deder 032.07.2020 478
U Ay Oncesine Gare Degisim (%) 63,02 Yillik En Dlsik Deger 27.02.2020 23,5
Bir Yil Oncesine Gore Degisim (%) (1,95)  Yillik En Yiiksek Deger 17.01.2020 66,6
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Risk istahi Endeksi

68,855.748
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2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021
Risk Endeksi (Risk Indax) BIST-100
KPI Risk Endeksi (Risk Index)
Son Deger (3.7.2020) 58,9 Sene Basina Gdre Degisim (%) 02.01.2020 (4,02)
Bir Hafta Oncesine Gore Dedisim (%) 2,10 Ayhk En Dislik Deger 02.07.2020 £8,9
Bir Ay Oncesine Gore Degisim (%a) 10,28 Ayhk En Yiksek Deger 02.07.2020 68,9
U¢ Ay Onecesine Gare Degisim (%) 70,50 Yillik En Diigiik Deger 27.02.2020 34,2
Bir Y1l Oncesine Gére Degisim (%) 49 57 Yillik En Yiksek Deger 2401 2020 73,5

13. Tiirkiye’de ihrag Edilen Ozel Sektér Borglanma Araglarinin Doviz Cinsi Bazli Dagilimi (Kiimiilatif)

Nominal vilik Yilsonuna
Dfeéer 2C 2020 2019 2C 2019 Degisim Knﬁsila
(Milyon) Degisim
Tiirk Lirasi 140.733 113.203 114.118 23% 24%
Euro 5 5 5 0% 0%
2C 2020 2019 2C 2019
Doviz Tirii | ihraggl ISIN ihragg ISIN ihrage ISIN
Sayisi Sayisi Sayisi Sayisi Sayisi Sayisi
Tiirk Lirasi 141 799 141 746 134 881
Euro 1 1 1 1 1 1

Turkiye’'de ihracg edilen 6zel sektor borglanma araglari incelendiginde, 2C 2020°de Tirk Lirasi cinsinden
borclanma araclarina iliskin ISIN sayilari 2C 2019’a kiyasla gerilerken; 2019 yilsonuna kiyasla artis
kaydetmistir. Yillik bazda ISIN sayisindaki gerilemeye ve yilsonuna kiyasla paralel giden seyre ragmen
ihraglarin nominal degeri sirasiyla %23 ve %24 seviyelerinde artig gostermistir. ISIN sayilari ve toplam
nominal degerlerden yola cikarak yapilan hesaplamalarla, Tirk Lirasi cinsinden ortalama nominal ihrag
degerlerinin artis kaydettigi, daha yiksek tutarlarda borglanmalar gerceklestigi sonucuna varilmaktadir.
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Turk Lirasinda yasanan devalliasyon sonucu saglam para cinsinden ihraglarin maliyetlerinin yuksek
seyretmeye devam etmesi sebebiyle bu para cinslerinde yeni bir ihrag gergeklestiriimemistir.

14. Tiirkiye’de ihrag Edilen Tiirk Lirasi Cinsinden Ozel Sektor Bor¢lanma Araglarinin Kiymet Tipi Dagilimi
(Kiimdiilatif)

Yilsonuna

Tiirk Lirasi (Milyon) zcz)go 2019 2(2159 D:Iglil;'i(m K:X?s.la
Degisim

Finansman Bonosu 75.165 | 52.900 | 57.216 31% 42%
Sermaye Benzeri Borclanma Araci 19.928 | 19.178 | 16.800 19% 4%
Ozel Sektor Tahvili 20.447 | 18.017 | 16.803 22% 13%
Yonetim Sozlesmesine Dayali Kira | 1) goe 115 031 | 12.378 | 20% 24%
Sertifikasi
Varhga Dayali Menkul Kiymet 5.872 | 5.512 | 5.487 7% 7%
Yapilandirilmis Borglanma Araci 703 2462 | 2.524 -72% -71%
ipotek Teminath Menkul Kiymet 2.000 | 2.000 | 2.000 0% 0%

Kisa vadeli finansman kaynagi olan Finansman Bonolari 2C2020’de de en ¢ok tercih edilen araglar olarak
Turk Lirasi cinsinde ihrac¢ edilen bor¢clanma araglarinin %53’lUnil olusturmustur. Finansman bonolarini
toplam icerisindeki paylari baz alindiginda en ¢ok tercih edilen Ozel Sektér Tahvilleri ve Sermaye Benzeri
Borglanma Araglari takip etmektedir.

2C 2020’de geg¢mis yilin ayni donemiyle kiyaslandiginda nominal degeri en ¢ok artan araglar toplam
ihraclar icerisinde nominal degeri gérece daha disik olan Sahiplige Dayal Kira Sertifikalari ve Alim
Satima Dayali Kira Sertifikalari olmustur. 2019 yili sonuna kiyasla en yiksek nominal deger artisinda ise
Sahiplige Dayali Kira Sertifikalarini, Ortakliga Dayali Kira Sertifikalari takip etmistir.

Yapilandirilmis Borglanma Araglarinin ve Varlik Teminath Menkul Kiymetlerin nominal degerleri
karsilastirmaya tabii her iki doneme kiyasla da gerilemistir.
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15. Tiirkiye’de ihrag Edilen Ozel Sektér Borglanma Araglarina Yatinm Yapan Yatirimcilarin Uyruk ve Kimlik
Tipi Bazinda Dagilimi (Kiimiilatif)

2C 2019 2019 2¢ 2020
%2,3 %2,1 %1,6

%32,9

%0,5

BYerli - Kurumsal B Yabanc - Bireysel Yerli - Bireysel B Yabanci - Kurumsal

2G2020'de, yerli kurumsal yatirimcilarin payi karsilastirmaya tabi olan her iki donem ile kiyaslandiginda
artis kaydetmis ve %78,3 seviyesinde gerceklesmistir. Yabanci bireysel yatirimcilarin payr 2C2019’a
kiyasla gerilemesine ragmen yilsonuna kiyasla sabit kalirken; diger yatirimci tiplerinin paylari gerileme
kaydetmistir. Yabanci yatirimcilarin paylarinin azalmasinda Tirk Lirasinda yasanan deger kaybi ile Tirk
Lirasi cinsinden ihraclarin cazibesini kaydetmesinin yani sira Covid-19 salgini sebebiyle bozulan finansal
yapi etkili olmaktadir.

16. Tiirkiye’de ihrag Edilen Tiirk Lirasi Cinsinden Ozel Sektor Borglanma Araglarinin ihraggi Bazinda Tarihsel
Hacimleri (Kiimiilatif)

1,197

Xk
1,543
18,403

104,297

2C 2020 2019 2C 2019
B YATIRIM ORTAKLIGI
B BANKA DISI FINANSAL KURUM
B REEL SEKTOR SiRKETI
B ARACI KURUMLAR VE VARLIK KIRALAMA SIRKETLERI
B BANKA

Toplam ihraglar icerisinde en yiliksek paya sahip olamaya devam eden Bankalar tarafindan
gerceklestirilen ihraglarin toplam icerisindeki payl 2019 yilsonuna ve 2¢2019’a kiyasla artis kaydederek
%74 seviyesinde gerceklesmistir. Yillik bazda en yliksek artista yillik bazda %37 ve yilsonuna kiyasla %33
artis ile Bankalar tarafindan gerceklestirilen ihraglarin nominal degerinde kaydedilmistir. Banka Disi
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17.

Finansal Kurum ihraclarinda ise yillik bazda %45 ve vyilsonuna kiyasla %3 seviyesinde gerileme
gorilmektedir. Bu disisle, 2C2019°da toplam ihraccilar arasindaki payr %8 olan Banka Disi Finansal
Kurumlarin payi gerilemesini siirdlirerek 2G2020’de %4 seviyesinde gergeklesmistir.

Tiirkiye’de ihrag Edilen Tiirk Lirasi Cinsinden Ozel Sektér Borglanma Araglarinin Vade Bazinda Tarihsel
Hacimleri (Kiimiilatif)

2C 2019 2019 2C 2020

= 1 Yildan Kisa =1-5Yil 5 Yildan Uzun

20%

Vade sonu yaklasan ihraclarin etkisinde 2019 yilsonunda %59 seviyesinde olan 1 yildan kisa vadeli
ihraclarin toplam icerisindeki payr 2C2020 itibariyle %65 seviyesine yukselmistir. 2C2020 itibariyle
gerceklestirilen vade siniflamasiyla vade dagihminin ge¢mis yil ayni déneme paralel seyrettigi
gorilmektedir.
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B BANKA BANKA DISI FINANSAL KURUM REEL SEKTOR SIRKETi M ARACI KURUMLAR VE VARLIK KIRALAMA SIRKETLER| M YATIRIM ORTAKLIGI
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2G2020 itibariyle toplamihraglarin %74’Ginl gergeklestirmis olan Bankalarin, 1 yildan kisa ve 1-5 yil vadeli
ihrag hacimleri yillik bazda sirasiyla %46 ve %57 ile ciddi artislar kaydederken ve 5 yildan uzun vadeli
ihraglarinin hacimleri %14 oraninda artmistir.

Bankalar tarafindan gergeklestirilen ihraglarin %64’i 1 Yildan Kisa vadeye sahipken; 1 =5 yil ve 5 yildan
uzun vadeli ihraglarin paylari sirasiyla %11 ve %25 seviyesindedir. 2019 yilsonuna kiyasla vadesi 1 yildan
kisa olan banka ihraglarinin artis kaydettigi gdzlemlenmektedir.

Toplam ihraglar igerisindeki %15’lik pay ile ikinci ihraggi konumunda yer alan Araci Kurumlar ve Varlk
Kiralama Sirketleri’nin ise ihraglarinin %94’G 1 yildan kisa, %4’G 1 — 5 yil arasi ve kalani 5 yildan uzun
vadeli ihraglardan olusmaktadir. Nominal degeri yaklasik 18 milyar TL'ye yikselen Araci Kurumlar ve
Varlik Kiralama Sirketlerinin 5 yildan uzun vadeli ihraglari diisiik nominal degerlerine ragmen yillik bazda
ciddi artis oranlari kaydetmistir.
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