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Degerli Okuyucularimiz,
2020 yilinin ilk gceyregine ait Borsa Trendleri Raporu ile karsinizdayiz.

Yilin ilk ¢eyreginde Covid19’un yarattigi blylik belirsizlik ortaminda tiim diinya borsalari diiserken, Borsa
istanbul’da 2,4 milyar ABD dolari net yabanci cikisi gerceklesmistir.

Bu dénemde BIST TUM’in islem hacmi nominal bazda rekor kirarak yillik bazda %117, ABD dolari
cinsinden ise %78 artmistir.

Ocak-Mart déneminde Yatirimci Risk istahi Endeksi (RISE) ortalama degeri 39,5 olarak hesaplanmustir. RISE
esik degeri 50 olarak kabul edildiginden, bu donem ortalamasi esik degerin altinda olarak gerceklesmistir.

lyi okumalar ve bir sonraki rapor dénemine kadar verimli calismalar ve saglikh giinler dileriz,

MKK Genel Miidiirii ve Yénetim Kurulu Uyesi TUYID Yénetim Kurulu Baskani
Ekrem Arikan Asli Selguk
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Yasal Uyari: Borsa istanbul’da islem goren hisse senetlerine iliskin 5nemli istatistikler bulabileceginiz bu raporda yer alan
degerlendirme ve bilgiler MKK tarafindan acgiklanan veriler esas alinarak hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatinnm danismanhigl kapsaminda degildir ve sermaye piyasasindaki alim satim kararlarinizi destekleyecek yeterli bilgiyi
icermeyebilir. Burada yer alan veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin
degistirilebilir. Tim veriler, glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile
ortaya cikabilecek hatalardan MKK ve TUYID sorumlu degildir.

Raporun hazirlanmasini saglayan Merkezi Kayit Kurulusu (MKK) Veri Depolama ve Raporlama Midirligi Direktori
Ozgiir Uysal, Uzmani Ebru Demircan’a, TUYID Yonetim Kurulu Uyeleri Basak Oge ve Isil Biik ile TUYID Uyesi Eren Oner’e
ipek lyisan’a ve Bahar Efeoglu Agar’a tesekkiirlerimizi sunariz.
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1. Borsa Sirketlerinin Endeks Bazinda Dagilimi

Endeks 20191C  2019YS  20201C
BiST BANKA 13 14 14
2020 1. Ceyrek BiST HOLDING VE YATIRIM 37 39 39
itibariyla BIST BIST TICARET 17 17 17
TUM’de islem géren BiST HiZMETLER 60 66 66
sirket sayisi 357’dir. BiST MALI 94 104 104
BiST SINAI 157 169 168
BiST TEKNOLOJi 16 18 19
BiST TUM 327 357 357

Borsa istanbul’'un 13 Aralik 2019 tarihli diizenlemesi sonucunda sirketlerin A-B-C-D Gruplamasi
kaldirilmistir. Halka arzlar, Gelisen isletmeler Piyasasi’nda islem géren sirketler ve C-D grubunda
bulunan sirketlerin eklenmesi sonucunda BIST TUM’de islem goren sirket sayisi 2019 sonunda 357’ye
yukselmistir. 2020 yilinin ilk ceyreginde bu sayi degismemistir.

2. Halka Aciklik Oranlari

HALKA ACIKLIK HALKA ACIKLIK ORANI
ORANI (FiiLi DOLASIM)
ENDEKS
2019 sonuna 31.03.2019 31.12.2019 31.03.2020 31.03.2019 31.12.2019 31.03.2020
gére BiST BiST BANKA 38.28% 41.15% 44.09% 23.57% 20.24% 19.33%
TUM'in BISTHOLDINGVE 5 150, 41.64% 42.02% 33.29% 34.43% 34.43%
toplam halka  ~ YATIRIM
aciklik BIST TICARET 59.98% 59.37% 57.94% 51.60% 49.90% 49.44%
oraninda BiST 30 42.52% 42.15% 43.46% 39.35% 38.95% 39.71%
yiikselis BIST 50 41.20% 42.86% 41.85% 36.19% 37.75% 36.64%
gériiliirken, fili | BIST 100 41.57% 41.36% 41.64% 35.66% 34.87% 34.92%
dolasim oran; BISTHIZVETLER  41.88% 40.80% 40.25% 37.11% 35.30% 35.30%
oz da olsa BiST MALI 40.21% 41.83% 43.95% 26.97% 24.25% 23.34%
diismistir. BISTSINAI 39.75% 39.60% 40.15% 30.63% 29.06% 28.59%
BiST TEKNOLOJi 30.02% 32.42% 31.89% 28.15% 30.20% 29.77%
BiST TUM 40.01% 40.70% 41.62% 30.04% 27.95% 27.55%

2020 1. Ceyrek sonu fiili dolasim halka aciklik oranlari incelendiginde bir 6nceki yila gére en biyik
diistisiin 4 puan ile BiST Banka endeksinde yasandigi goriilmektedir. BIST TUM’(in fiili dolasim halka
acikhk degeri ise yilsonuna gore fazla degismezken gecen yilin ayni donemine gore %30’dan %28
seviyesine gerilemistir.
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3. Piyasa Degerleri

2020 yithnin ilk
ceyredinde BIST
TUM TL bazinda
yillik %12 deger
kazanmis, ABD
dolari bazinda ise
%4 deger
kaybetmistir.

MILYON TL 31.03.2019  31.12.2019  31.03.2020 CSZ;;::*' D:'g':;'i‘m
BiST BANKA 225,582 335,145 269,493 -20% 19%
BiST HOLDING VE YATIRIM 110,802 132,889 95,302 -28% -14%
BiST TICARET 40,987 55,143 56,031 2% 37%
BiST 30 467,096 558,675 428,442 -23% -8%
BiST 50 562,575 631,151 533,701 -15% -5%
BiST 100 616,190 780,738 622,265 -20% 1%
BiST HiZMETLER 147,151 204,928 181,239 -12% 23%
BiST MALI 369,526 528,212 416,422 -21% 13%
BiST SINAI 255,533 335,129 266,018 -21% 4%
BiST TEKNOLOJI 27,976 30,730 34,109 11% 22%
BiST TUM 800,186 1,098,998 897,787 -18% 12%
MILYON ABD Dolari 31.03.2019  31.12.2019  31.03.2020 c;:g:;:f' D:;:;li(m
BiST BANKA 40,079 56,422 41,021 -27% 2%
BiST HOLDING VE YATIRIM 19,686 22,372 14,506 -35% -26%
BiST TiCARET 7,282 9,283 8,529 -8% 17%
BiST 30 82,989 94,053 65,216 -31% -21%
BiST 50 99,953 106,254 81,238 -24% -19%
BiST 100 109,479 131,437 94,719 -28% -13%
BiST HiZMETLER 26,144 34,500 27,588 -20% 6%
BiST MALI 65,654 88,925 63,386 -29% -3%
BiST SINAI 45,401 56,419 40,492 -28% -11%
BiST TEKNOLOJI 4,971 5,173 5,192 0% 4%
BiST TUM 142,169 185,016 136,658 -26% -4%

2020 yilinin ilk ceyreginde BIST TUM’iin piyasa degeri yilbasina gére TL bazinda %18, ABD dolari

bazinda ise %26 deger kaybetmistir. ilk ceyrekte TL bazl piyasa degerinde sadece BiST Teknoloji (%11)

ve BIST Ticaret (%2) artmistir. Diger endekslerin tamami diiserken en fazla kayip BiST Holding ve

Yatirrm endeksinde yasanmistir (-%28). ABD dolari bazinda BiST Teknoloji degismezken, diger tim

endeksler dismistiir. Yillk bazda en yiiksek artis %37 ile BiST Ticaret endeksinde goriilirken en

yiksek diisiis ise -%14 ile BIST Holding ve Yatirim endeksinde gerceklesmistir.
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4, islem Hacimleri

2019 yilinda BIST
TUM’iin nominal
islem hacmi %27
artarken, 2020
yithinin ilk ¢eyreginde
rekor kirarak yillik
%117 yiikselmistir.

. = . 2019 2019 2020 eyreksel Yilhik
NOMINAL DEGER (Milyon) 1. Ceyrek 4.Ceyrek 1. Ceyrek cDZéisim Degisim
BiST BANKA 30,602 24,365 35,994 48% 18%
BiST HOLDING VE YATIRIM 12,693 26,391 34,533 31% 172%
BiST TiCARET 1,764 4,089 8,243 102% 367%
BiST 30 61,656 57,613 80,588 40% 31%
BiST 50 70,916 78,587 97,433 24% 37%
BiST 100 88,067 118,748 146,129 23% 66%
BiST HiZMETLER 21,283 38,688 63,787 65% 200%
BiST MALI 54,142 79,599 112,825 42% 108%
BiST SINAI 39,639 51,964 71,740 38% 81%
BiST TEKNOLOJi 1,636 3,745 4,869 30% 198%
BiST TUM 116,699 173,996 253,222 46% 117%

. 2019 2019 2020 eyreksel Yilhik
MILYON TL 1. Ceyrek 4.Ceyrek 1. Ceyrek cD(‘eléisim Degisim
BiST BANKA 153,641 113,607 146,759 29% -4%
BiST HOLDING VE YATIRIM 32,352 75,259 105,884 41% 227%
BiST TiCARET 13,035 22,829 40,799 79% 213%
BiST 30 391,913 390,790 535,791 37% 37%
BiST 50 425,582 458,948 623,158 36% 46%
BiST 100 462,196 560,978 763,029 36% 65%
BiST HiZMETLER 127,421 192,569 290,463 51% 128%
BiST MALI 205,779 243,642 348,404 43% 69%
BiST SINAI 159,054 217,849 319,744 47% 101%
BiST TEKNOLOJi 26,149 42,733 85,916 101% 229%
BiST TUM 518,403 696,793 1,044,528 50% 101%

. 2019 2019 2020 eyreksel Yilhk
MILYON ABD Dolart 1. Ceyrek 4.Ceyrek 1. Ceyrek cDZéisim Degisim
BiST BANKA 28,635 19,622 24,101 23% -16%
BiST HOLDING VE YATIRIM 6,028 12,991 17,465 34% 190%
BiST TICARET 2,431 3,946 6,699 70% 176%
BiST 30 73,062 67,548 88,260 31% 21%
BiST 50 79,346 79,296 102,666 29% 29%
BiST 100 86,189 96,904 125,723 30% 46%
BiST HiZMETLER 23,788 33,304 47,888 44% 101%
BiST MALI 38,359 42,052 57,433 37% 50%
BiST SINAI 29,647 37,606 52,823 40% 78%
BiST TEKNOLOJi 4,887 7,384 14,084 91% 188%
BiST TUM 96,680 120,346 172,228 43% 78%
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2020 yilinin ilk ceyreginde kiresel piyasalarda Covid19 sebebiyle yasanan belirsizlik islem hacimlerinde
dnemli artisa sebep olmustur. Borsa istanbul nominal islem hacmi yillik %117, ceyreksel bazda ise %46
artisa sahne olmustur. ilk ceyrekte ABD dolari cinsinden islem hacmi %43 artmistir. Bankacilik
hisselerinin fiyatlarinda yasanan disls kaynakh olarak Banka endeksinin TL islem hacmi gegen yilin
ayni ceyregine gore -%4 disiis gdsterirken TL bazindaki en yiiksek artis %229 artis ile BiST Teknoloji
endeksinde gériilmistiir. BIST Teknoloji endeksini %227 ile BiST Holding ve Yatirim takip etmistir.
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5. Yabanci islemleri — Net Giris Cikislar
2019 2019 2020
(Milyon ABD Dolari) 1.Ceyrek | 4.Ceyrek | 1.Ceyrek
BiST BANKA 341 (199) (643)
. BiST HOLDING VE YATIRIM 129 243 354
1. Ceyrekte BIST — (243) (354)
L BiST TiCARET (28) (37) (100)
TUM’den net BIST 30 47 (513) (1,784)
2.440 milyon ABD BiST 50 164 (477) (1,942)
dolari net yabanci BiST 100 229 (493) (2,163)
cikist yasanmustir. BIST'HIZMET'I.ER (244) 148 (587)
BiST MALI 502 (500) (1,094)
BiST SINAI 25 (45) (761)
BiST TEKNOLOJi (5) (46) 1
BiST TUM 278 (442) (2,440)
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Borsa Istanbul’dan yilin ilk ceyreginde 2,4 milyar ABD dolari net yabanci cikisi gerceklesmistir. Net
yabanci girisi olan tek endeks 1 milyon ABD dolari ile BiST Teknoloji olmustur. En yiiksek net yabanci

cikisi yasanan endeks ise 1,9 milyar ABD dolari ile BIST Mali endeks olmustur.

6. Uyruk Bazinda islem Hacmi Dagilimi

Yabancilarin islem
hacminde en yiiksek
paya sahip oldugu
endeks %35 ile BIST
Banka, en diisiik
paya sahip oldugu
endeks ise %25 ile
BIST Sinai ve BIST
Teknoloji olmustur.

ENDEKS 2020 1. Ceyrek 2019 2019 1. Ceyrek

Yabanci Yerli Yabanci Yerli Yabanci Yerli
BiST-TUM 26% 74% 29% 71% 30% 70%
BiST 30 34% 66% 35% 65% 36% 64%
BiST 50 33% 67% 34% 66% 35% 65%
BiST 100 30% 70% 32% 68% 33% 67%
BiST SINAI 25% 75% 24% 76% 25% 75%
BiST HiZMETLER 26% 74% 31% 69% 32% 68%
BiST TiCARET 29% 71% 43% 57% 51% 49%
BiST MALI 26% 74% 32% 68% 34% 66%
BiST BANKA 35% 65% 35% 65% 36% 64%
SE :T?I:ﬁ\'nNG 26% 74% 37% 63% 40% 60%
BiST TEKNOLOJi 25% 75% 25% 75% 24% 76%

Yabanci yatirimcilarin BIST TUM islem hacmindeki payr 2020'nin ilk ceyreginde %26 seviyesine

gerilemis ve bir 6nceki yilin ayni dénemine gore 4 puan, yilsonuna gore de3 puan azalis gostermistir.
2020’nin ilk ceyreginde tiim endeksler ve aylar bazinda en yiiksek yabanci payl %37 ile Subat’ta BIST
Banka’da, en diisiik ise Ocak’ta %21,6 ile BiST Sinai’de gerceklesmistir. ilk ceyrekte BiST TUM yabanci
pay! en yiksek seviyesine %27 ile Mart ayinda ulasmis ve en disiik seviyesine %23 ile Ocak ayinda

gerilemisgtir.
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BIST Tiim islem Hacminde Yabanci Payi

40%

35%

30% ,/\/\/\\/\

25% /‘ \

20% S

15% "

Ocak | Sub | Mart | Nis | May | Haz | Tem | Agus | Eyl | Ekim | Kas Ara

2019 |29,0% | 28,6% | 32,4% | 31,2% | 32,4% | 30,5% | 32,1% | 34,3% | 27,5% | 28,8% | 23,1% | 19,5%
2020 |23,0% | 26,8% | 27,0%

7. Uyruk Bazinda Yatirimci Sayisi ve Piyasa Degeri

Mart sonunda Borsa istanbul’daki toplam yatirimci sayisi yilsonuna gére artarak 1 milyon 347 bin 388

adet olmustur. Artis yerli ve yabanci gergek kisi yatirimcilardan kaynaklanmistir.

Mart itibariyla
Borsa Iistanbul’daki
1 milyon 347 bin
yatirimcinin %99,2’si

yerlidir.

Yatirimci Sayilari

Yerli
1.337.244 adet
%99,2

Yabanci
10.144 adet

%0,8
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Ocak-Mart déneminde BIST Tiim islem hacminde %26 paya sahip olan yabanci yatirimcilarin piyasa
degerindeki pay1 %57'ye dismdistir. Yabancilarin elindeki hisse senetlerinin toplam degeri 219 milyar
TLl’'ye gerilemistir.

Toplam yatirimci
sayisinin %0,8’ini
olusturan
yabanci
yatirnmcilarin
islem
hacmindeki payi
%26, piyasa
degerindeki payi
ise %57
olmustur.

Piyasa Degeri

u Yabanci
%57

u Yerli 219 milyar TL

%43
166 milyar TL

Yerli yatirmcilarin %99,6’sin1 olusturan bireysel yatirimcilar, yerli portfoy degerinin %51’ini elinde

bulundurmaktadir.

Yerli Yatirnmci Tipleri

B Gergek B Tizel
%99,6 %0,4
1.331.341 5.903 adet
adet
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Yabanci yatirimcilar iginde kurumsal yatirimcilarin payi %30’dur.

Yabanci Yatirimci Tipleri

u Tuzel

B Gergek %30
%70 3.028 adet
7.116 adet
8. Endeks ve Uyruk Bazinda Yatirimci Sayilari
Mar.20 Mar.19 Ara.19

Yatirimci Sayisi - - -

Yabanci Yerli Yabanci Yerli Yabanci Yerli
BiST TUM 9.996 | 1.300.985 9.600 | 1.122.713 9.564 | 1.157.689
BiST 100 7.358 | 1.029.311 8.900 951.392 8.793 975.510
BiST 30 6.290 802.611 6.083 715.795 5.989 711.529
BiST 50 6.817 898.283 6.592 806.460 6.433 802.240
BiST SINAI 4.901 744.631 4.517 628.161 4.584 655.223
BiST HiZMETLER 4.172 539.349 3.719 411.435 3.799 420.981
BiST MALI 7.147 777.438 6.946 630.596 6.913 684.547
BiST TEKNOLOJI 1.171 181.475 1.025 155.983 1.090 163.274
BiST TiCARET 1.942 146.087 1.748 95.429 1.778 104.174
BiST BANKA 3.436 379.106 3.371 324.845 3.334 335.979
BiST HOLDING VE YATIRIM 4.893 404.573 4.826 302.618 4.812 345.356

2020’nin ilk ceyreginde bir 6nceki yil ayni déneme gore artan BIST Tiim’deki yabanci yatirimei sayisi
9.996 adet olmustur. Yillik bazda en fazla yabanci yatirimci sayisi artisi 453 yatirimci ile BIST Hizmetler
endeksinde goriiliirken, BiST 100 endeksi disinda diger tim endekslerde yabanci yatirimci sayisinda
artis gézlenmistir.
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9. Endeks ve Uyruk Bazinda Portfoy Degerleri (Milyar TL)

Portfoy Degeri Mar.20 Mar.19 Ara.19
Milyar TL Yabanci Yerli Yabanci Yerli Yabanci Yerli

BiST TUM 219 155 206 114 273 174
BiST 100 154 105 170 86 200 123
BiST 30 124 62 144 55 165 71
BiST 50 143 81 161 71 181 89
BiST SINAI 47 60 57 45 65 68
BiST HiZMETLER 46 27 42 20 54 29
BiST MALI 123 60 104 45 151 70
BiST TEKNOLOJi 4 7 3 5 3 7
BiST TiCARET 24 8 19 6 24 8
BiST BANKA 98 21 68 18 113 25
BiST HOLDING VE

VATIRIM 20 20 31 16 32 24

2020’nin ilk geyreginde bir dnceki yil ayni déneme gore yerli ve yabancilarda hem yatirimci sayisi hem
de portféy degeri BIST Tiim, BiST Hizmetler, BiST Mali, BIST Teknoloji, BiST Ticaret ve BIST Banka
endekslerinde artis gdstermistir.

10. Yabanci Yatirimcilarin Portfoy Degeri ve Yatirimci Sayisi Siralamasi

Adres Ulkesi Portféy Degeri (Milyon $) Payi

AMERIKA BIRLESIK DEV. 8.652 26%

KATAR 8.565 26%

ABD’de yerlesik BIRLESIK KRALLIK 4.134 12%
1.133 adet yatinmc) _-UKSEMBURG 1.468 4%
iIRLANDA 1.237 4%

toplam yabanci HOLLANDA 205 o0
yatinmlarin CAYMAN ADALARI 677 2%
%26’sina sahiptir. BELCIKA 663 2%
SINGAPUR 559 2%

KANADA 559 2%

DIGER 5.977 18%

2020’nin ilk ceyreginde Borsa istanbul’da en yiiksek portféy degerine sahip ilk ii¢ ilkenin degismedigi
ve ABD, Katar ve Birlesik Krallik oldugu gortilmektedir. Bunun yanisira 2019’un son ¢eyregine gére ABD
ve Birlesik Krallik’in alimlarinda kayda deger azalis gozlenmistir. Bir 6nceki ¢ceyrekte dordiinci sirada
yer alan Birlesik Arap Emirlikleri’'nin ise yatirimlariyla bu dénemde ilk on (lke arasina giremedigi
gorilmektedir.
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2019un ilk geyregine kiyasla yabanci yatirimcilarin portfoy degeri icinde ABD’nin payi %31’den %26’ya
gerilemis, Katar'in payl %5’ten %26’ya yikselmis ve Birlesik Krallik’in pay1 %14’ten %12’ye gerilemistir.

11. Menkul Kiymet Bazinda Yatirimci Sayisi ve Piyasa Degeri

2019 Mart 2020 Mart
_ Piyasa Degeri Piyasa Degeri
Menkul Kiymet Tiirii Yatirimci Sayisi Yatirimci Sayisi
(Milyon TL) (Milyon TL)

Borsa Yatirim Fonu 3.344 272 4.057 1.044
Devlet i¢ Borglanma Araclari 72.058 198.133 48.804 210.894
Diger Menkul Kiymetler 10.485 20.881 3.794 20.980
Fon 2.906.046 74.145 3.012.768 124.757
Ozel Sektdr Bor¢clanma Araclari 76.459 85.914 63.674 98.476
Pay Senedi 1.183.981 807.437 1.360.304 914.294
Yapilandirilmis Uriinler 6.019 66 13.027 427
Toplam 1.186.850 1.370.872

12. Risk istahi Endeksi

Ocak-Mart 2020

Asagida MKK tarafindan 2020 yilinin ilk ceyrek déneminde agiklanan Yatirimci Risk istahi Endeksi (RISE)
ile ilgili yorumlar yer almaktadir. 2020 Ocak-Mart déneminde RISE ortalama degeri 39,5 olarak
hesaplanmistir. RISE esik degeri 50 olarak kabul edildiginden, bu donem ortalamasi esik degerin

altinda olarak gergeklesmistir. 2020 yilinin ilk geyregi esik degerinin Gzerinde bir deger ile baslamis

olup, Ocak ayinin t¢iincl haftasinda ilgili donemin en yiiksek degerine ulastiktan sonra diisis trendine
girmistir. 2020 yilinin ilk geyreginde en yiksek deger 17 Ocak 2020 tarihinde 67,4 en dlsuk deger ise
27 Mart 2020 tarihinde 8,7 olarak gozlemlenmistir. RISE degeri ilgili doneme 57,6 degeri ile baslamis

olup; dénemi 8,7 degeri ile kapatmistir.
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Risk Endeksi
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2019 yilinin son ceyregindeki BIST 100 endeksi trendine bakildiginda, 3 Ocak 2020-27 Mart 2020
tarihleri arasinda BIST 100 degerlerinin Subat ayi sonuna kadar stabil bir ortalama ile devam ederken,
bu tarihten sonra daha duslik bir ortalama ile ilerledigi gortilmektedir.

MERKEZI KAYIT ) .
- RISE SEVIYE METODU Tum Yatirimeilar
(2) iISTANBUL

From 04.01.2008
and Null values

Risk istahi Endeksi

80
9.553 100K
&0 Threshold=50,00
- N F Ry e ) e EATF e T
40 50K
20 oK
2009 2011 2013 2015 2017 2019
B RiskEndeksi (Risk Index) [l BIST-100
KPI Risk Endeksi (Risk Index)
Son Deger (3.4.2020) 29,9 SeneBasina Gore Degigim (%) 03.01.2020 (52,80)
Bir Hafta Oncesine Gore Degisim (%) 12,61  Ayhk En Digik Deger 03.04.2020 299
Bir Ay Oncesine Gore Dedisim (%) (34,20)  AyhkEn Yiksek Deder 03.04.2020 29,9
Ug Ay Oncesine Gére Degisim () (52,62)  Yilhk En Diisiik Deger 27.03.2020 26,5
Bir Yil Oncesine Gore Degisim (%) (17.27)  Yilhk En Yilksek Deger 17.01.2020 66,4

14 /19



MERKEZi KAYIT

iSTANBUL

RISE SEVIYE METODU

Yabanci Yatirimeilar

BETaNELs Rims MAsaBEHEST LAmamsTany

From 04.01.2008
and Mull values

Risk istahi Endeksi

80
60 | Threchold=50,00 o
vaosT e
40 50K
20 0K
2009 2011 2013 2015 2017 2019
B Risk Endeksi (Risk Index) [ BIST-100
KPI Risk Endeksi (Risk Index)
Son Deger (3.4.2020) 26,5 SeneBagina Gore Degisim (%) 03.01.2020 (57,50)
Bir Hafta Oncesine Gére Dedisim (%) 12,82  Ayhk En Dislk Deder 03.04.2020 26,5
Bir Ay Oncesine Gére Degisim (%) {39,73)  AylkEn Yiksek Deger 03.04.2020 26,5
Ug Ay Oncesine Gére Degisim (96) (57,83)  Yillk En Dislik Deger 27.03.2020 235
Bir Y1l Oncesine Gare Degisim (%) (27.82)  Yilik EnYiksek Deger 17.01.2020 66,6

MERKEZi KAYIT

iSTANBUL

RISE SEVIYE METODU

Yerli Yatirimeilar

AETANEUL AISS MANABEMESNT LANGRATARY

From 04.01.2008
and Null values

Risk istahi Endeksi

80
&0 100K
40 50K
20 oK
2009 2011 2013 2015 2017 2015
B RiskEndeksi (Risk Index) [ BIST-100
KP1 Risk Endeksi (Risk Index)
Son Deger (3.4.2020) 38,3 Sene Basina Gore Dedisim (%) 02.01.2020 (46,67)
Bir Hafta Oncesine Gre Degisim (%) 12,03 AyhkEn Disik De§er 03.04.2020 383
Bir Ay Oncesine Gore Degisim (%) (27.48)  Aylik En Yiiksek Defler 03.04.2020 383
Ug Ay Oncesine Gore Dedisim (%) (45,62)  Yillk En Diigiik Degier 27.03.2020 34,2
Bir Yil Oncesine Gore Degisim (%) (2,04)  Yillik En Yiksek Deder 24.01.2020 73,5
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13. Tiirkiye’de ihrag Edilen Ozel Sektér Borglanma Araglarinin Déviz Cinsi Bazli Dagilimi (Kiimiilatif)

Nominal vilik Yilsonuna
Deger 1€ 2020 2019 1¢ 2019 Degisim Kiyasla
(Milyon) Bls Degisim
Tiirk Lirasi 118.866 113.203 106.989 11% 5%
Euro 5 5 5 0% 0%
1C20 2019 1C19
Déviz Tiirii ihragg ISIN ihragg ISIN ihraggi ISIN
Sayisi Sayisi Sayisi Sayisi Sayisi Sayisi
Tiirk Lirasi 144 797 141 746 142 867
Euro 1 1 1 1 1 1

Yilin ilk ceyreginde Trk Lirasi cinsinden borglanma araglarina iliskin ISIN sayilari hem 2019 yilina hem
de 2019’un ilk ceyregine paralel seyretmistir. Buna karsin ihraglarin nominal degeri yilsonuna kiyasla
%5 ve gecmis yilin ayni donemine kiyasla %11 artis gostermistir. ISIN sayilarindaki degisim nominal
deger degisimi ile kiyaslandiginda daha yiksek tutarlarda borclanmalar gerceklestigi sonucuna

varilmaktadir.

Turk Lirasinda yasanan deger kaybi sonucu rezerv para cinsinden ihraglarin maliyetlerinin yiksek

seyretmesi sebebiyle bu para cinslerinde yeni bir ihrag yapilmamistir.

14. Tiirkiye’de ihrag Edilen Tiirk Lirasi Cinsinden Ozel Sektér Borglanma Araglarinin Kiymet Tipi Dagilimi

(Kimdilatif)

Tiirk Lirast (Milyon) 1¢20 | 2019 | 1¢19 D:'é'i';'i‘m Y"”g:g;i':‘:yas'a
Finansman Bonosu 56.753 | 52.900 | 51.266 11% 7%
Sermaye Benzeri Borglanma Araci 19.928 | 19.178 | 16.000 25% 4%

Ozel Sektér Tahvili 19.644 | 18.017 | 17.295 14% 9%
Yonetim S6zlesmesine Dayali Kira Sertifikasi 11.819 | 12.031 | 12.110 -2% -2%
Varliga Dayali Menkul Kiymet 5.379 | 5.512 | 5.629 -4% -2%
Yapilandirilmis Bor¢glanma Araci 2112 | 2.462 | 1.737 22% -14%
ipotek Teminath Menkul Kiymet 2.000 | 2.000 | 2.000 0% 0%

Kisa vadeli bir finansman kaynagi olan Finansman Bonolari yilin ilk ceyreginde de en c¢ok tercih edilen
araclar olmus ve TL cinsinden ihra¢ edilen bor¢lanma araglarinin yarisina yakin kismini olusturmaya
devam etmistir. Toplam icindeki paylari baz alinarak bakildiginda en ¢ok tercih edilen araglarin
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Finansman Bonolari, Sermaye Benzeri Borglanma Araglari ve Ozel Sektér Tahvilleri oldugu
gorilmektedir.

Yilin ilk ¢eyreginde ge¢mis yilin ayni donemine kiyasla nominal degeri en ¢ok artan aracglar Sermaye
Benzeri Borclanma Araglari olmustur. 2019 yilsonuna gére ise en yiiksek nominal deger artisi Ozel
Sektor Tahvillerinde goriilmektedir.

Toplam ihraglar icinde nominal degerleri gorece daha disiik olan Varliga Dayali Menkul Kiymetlerin ve
Yonetim Sozlesmesine Dayall Kira Sertifikalarinin nominal degerleri ise hem 2019 yilsonuna hem de
gecmis yil ayni doneme gore gerilemistir.

15. Tiirkiye’de ihrag Edilen Ozel Sektér Borglanma Araglarina Yatirim Yapan Yatirimcilarin Uyruk ve Kimlik
Tipi Bazinda Dagilimi (Kiimiilatif)

1C 2019 2019 1C 2020
%2,6 %2,1 %1,8

W Yerli - Kurumsal B Yabanci - Bireysel Yerli - Bireysel B Yabanci - Kurumsal

ilk ceyrekte vyerli kurumsal vyatirnmcilarin payr kiyaslamaya tabi olan her iki dénem ile
karsilastirildiginda artis kaydetmis ve %74,2 seviyesinde gerceklesmistir. Yerli diger bitin yatirimci
tiplerinin paylari gerileme kaydetmistir. Yabanci yatirimcilarin paylarinin azalmasinda TL'de yasanan
deger kaybi ile TL cinsinde yapilan ihraglarin cazibesini kaybetmesi etkili olmaktadir.
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16. Tiirkiye’de ihrag Edilen Tiirk Lirasi Cinsinden Ozel Sektdr Borglanma Araglarinin ihraggl Bazinda Tarihsel
Hacimleri (Kiimiilatif)

1.359
1.287 974

1C 2020 2019 1€ 2019
B YATIRIM ORTAKLIGI W BANKA DISI FINANSAL KURUM
B REEL SEKTOR SiRKETI B ARACI KURUMLAR VE VARLIK KIRALAMA SIiRKETLERI

B BANKA

Toplam ihraglar icinde en yiiksek paya sahip olmaya devam eden Bankalar tarafindan gerceklestirilen
ihraglarin toplam igindeki payr 2019 yilsonuna ve ilk g¢eyregine kiyasla artis kaydederek %73
seviyesinde gerceklesmistir. Bankalar tarafindan gerceklestirilen ihraglarin nominal degeri yillik bazda
%28 ve yilsonuna kiyasla %11 artarken; yillik bazda en yiiksek artis %39 ile nominal degeri gorece
disuk olan Yatirim Ortakliklari’'nda gergeklesmistir. Banka Disi Finansal Kurum ihraglarinda ise yillik
bazda %56 ve yilsonuna kiyasla %18 seviyesinde gerileme gorilmektedir. Bu dislsle, 1¢2019'da
toplam ihraggilar arasindaki payr %9 olan Banka Disi Finansal Kurumlarin payr 1GC2020°’de %4’e
gerilemistir.

17. Tiirkiye’de ihrag Edilen Tiirk Lirasi Cinsinden Ozel Sektér Bor¢lanma Araglarinin Vade Bazinda Tarihsel
Hacimleri (Kiimiilatif)

1C 2019 2019 1C 2020

22%

= 1 Yildan Kisa =]1-5Y1l 5 Yildan Uzun

21%

Yeni gerceklestirilen uzun vadeli ihraglarla karsilastirmaya tabi olan 3 donemde de vade yapilarinin
benzerlik gosterdigi gozlemlenmektedir. 2019 yilsonunda %59 seviyesinde olan 1 yildan kisa vadeli
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ihraglarin toplam igindeki payi yilin ilk ¢eyregi itibariyla gergeklestirilen vade siniflamasiyla tekrar %60
seviyesine yukselmistir.

75.000
45.000
30.000
— — —
15.000
37 37 37 3% 37 3%
03 RE 05 % 22 03 % 22 03
? 2019 ?020 ?019 ?olg ?0?0 ?019 ?olg ?0?0
1 Yildan Kisa 1-5vi 5 Yildan Uzun
B BANKA BANKA DISI FINANSAL KURUM REEL SEKTOR SIRKETI W ARACI KURUMLAR VE VARLIK KIRALAMA SIiRKETLERI B YATIRIM ORTAKLIGI

2020’nin ilk ceyregi itibariyla toplam ihraclarin %73’Un0 gerceklestirmis olan Bankalarin, 1 yildan kisa
ve 1-5 yil vadeli ihrag hacimleri yillik bazda sirasiyla %32 ve %40 ile 6nemli Ol¢lide artis kaydederken 5
yildan uzun vadeli ihraglarinin hacimleri %18 artmistir.

Bankalar tarafindan gergeklestirilen ihraglarin %58’si 1 yildan kisa vadeye sahipken; 1 - 5 yil ve 5 yildan
uzun vadeli ihraglarin paylari sirasiyla %12 ve %30 seviyesindedir. Kiyaslanan diger donemlerde de
vade dagilimlarinin benzer seyrettigi gézlenmektedir.

Toplam ihraclar icindeki %13’lik pay ile ikinci ihragcci konumunda yer alan Araci Kurumlar ve Varlik
Kiralama Sirketleri’nin ise ihraclarinin %94’( 1 yildan kisa vadeli ihraclardan, kalani 1 - 5 yil arasi vadeli
ihraclardan olusmaktadir. Nominal degeri yaklasik 14 milyar TL'ye yikselen 5 yildan uzun vadeli Araci
Kurumlar ve Varlik Kiralama Sirketleri ihraglari diistik nominal degerlerine ragmen yillik bazda %1.444
ve yil sonuna kiyasla %256 artis kaydetmistir.
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