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Degerli Okuyucularimiz,

2019 yilinin dordiincl geyregine ait Borsa Trendleri Raporu ile karsinizdayiz.

e Borsa istanbul’'un 13 Aralik 2019 tarihli diizenlemesi sonucunda sirketlerin A-B-C-D Gruplamasi
kaldirilmistir. Gelisen isletmeler Piyasasi’nda islem géren sirketlerin ve C-D grubunda bulunan
sirketlerin eklenmesi sonucunda BIST TUM’de islem géren sirket sayisi 357’ye yiikselmistir.

e 2019 yilinda 556 milyon ABD dolari net yabanci satisi gergeklesmistir. Cikisin 2018’deki 2 milyar
ABD dolari seviyesine gore yavasladigi gbzlenmistir.

e Yabanci yatirrmcilarin islem hacmindeki payr 2019 yilinda %29 seviyesinde gergeklesirken, bir
onceki yila gére 1 puan azalmistir.

e Yabanci yatirimcilarda BiST 100, BiST 30, BiST 50 ve BiST Hizmetler endekslerinde elde tutma
surelerinde 2012’den bu yana disls trendi devam etmektedir. Ancak bunun disindaki
endekslerde bir 6nceki yila gore elde tutma sirelerinde artis yaganmistir.

Borglanma araglari tarafinda ise 2018 sonunda %54 olan 1 yildan kisa vadeli ihraglarin toplam igindeki
pay! 2019 sonu itibariyla %59’a yukselmistir. 1-5 yil vadeli ihraglarin payinda yasanan gerileme de
dikkate alindiginda vadesi yaklasan ihraclarin 1 yildan kisa vadeye cekildigi goriilmektedir. 2018
sonuna kiyasla 5 yildan uzun vadeli borglanma araglarinin payinda kayda deger bir degisiklik
olmamistir. TL faiz oranlarinda dislis beklentisi ile onimiizdeki donemde 1 yildan kisa vadeli
ihraglarin refinansmaninin miimkiin olacagina isaret etmektedir.

lyi okumalar ve bir sonraki rapor dénemine kadar verimli calismalar dileriz,

MKK Genel Mudiirii ve Yénetim Kurulu Uyesi TUYID Yatirimci iliskileri Dernegi Baskani

Ekrem Arikan Asli Selguk
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Yasal Uyani: Borsa istanbul’da islem goren hisse senetlerine iliskin 6nemli istatistikler bulabileceginiz bu raporda yer alan
degerlendirme ve bilgiler MKK tarafindan agiklanan veriler esas alinarak hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatinnm danismanligi kapsaminda degildir ve sermaye piyasasindaki alim satim kararlarinizi destekleyecek yeterli bilgiyi
icermeyebilir. Burada yer alan veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin
degistirilebilir. Tim veriler, glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile
ortaya cikabilecek hatalardan MKK ve TUYID sorumlu degildir.

Raporun hazirlanmasini saglayan Merkezi Kayit Kurulusu (MKK) Veri Depolama ve Raporlama Direktorliigl Direktori
Ozgiir Uysal, Uzmani Ebru Demircan’a, TUYID Yoénetim Kurulu Uyeleri Basak Oge ve Isil Biik ile TUYID Uyesi Eren Oner, ipek
iyisan ve Bahar Efeoglu Agar’a tesekkiirlerimizi sunariz.
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1. Borsa Sirketlerinin Endeks Bazinda Dagilimi

2019 yili sonu
itibariyla BIST
TUM’de islem géren
sirket sayis1 357’ye
yiikselmistir.

Endeks 2017YS 2018YS 2019YS
BiST BANKA 13 13 14
BiST HOLDING VE YATIRIM 35 35 39
BiST TiCARET 17 17 17
BiST HIZMETLER 54 61 66
BiST MALI 88 93 104
BiST SINAI 150 157 169
BiST TEKNOLOVJi 15 16 18
BiST TUM 307 327 357

2019 sonu itibariyla yil icerisinde gerceklesen yeni halka arzlarin ve Gelisen isletmeler Piyasasi’ndan

gecislerin etkisiyle BiST TUM’de islem géren sirket sayisi 357’ye ulasmistir. 2019 yilinin ilk
ceyreginde bu sayl degismezken ikinci ceyrekte BIST TUM’de islem géren sirket sayisi yeni
sirketlerin halka arzlariile 3293, liclinci ¢eyrekte ise 331’e yikselmistir. Mayis ve haziran aylarinda
Smartiks Yazilim A.S., CEO Event Medya A.S. halka arzlari tamamlanmis ve paylari Borsa istanbul’da

islem gérmeye baslamistir. Yilin Gglincl ¢eyreginde ise Naturel Enerji ve Derliks Deri Sanayi ve
Ticaret sirketlerinin halka arzlari gercekleserek BiST TUM’deki halka acik sirket sayisini 331’e

ulastirmistir.

Borsa istanbul’'un 13 Aralik 2019 tarihli diizenlemesi sonucunda sirketlerin A-B-C-D Gruplamasi
kaldinlmistir. Gelisen isletmeler Piyasasi’nda islem géren sirketlerin ve C-D grubunda bulunan

sirketlerin eklenmesi sonucunda BIST TUM’de islem géren sirket sayisi 357’ye yiikselmistir.

2. Halka Agiklik Oranlari

2018 yil ENDEKS
sonuna gore

BiST TUMiin XBANK

toplam halka XHOLD
acikhk XTCRT
oraninda Xu030
yiikselis Xu050
gériiliirken, XU100
fiili dolagim XUHIZ
diismiistiir. XUSIN
XUTEK
XUTum

HALKA ACIKLIK
ORANI

2017 2018 2019

43,87% 37,45% 41,15%
41,05% 42,80% 41,64%
56,59% 61,40% 59,37%
40,76% 44,30% 42,15%
40,86% 41,11% 42,86%
41,23% 41,69% 41,36%
40,90% 43,33% 40,80%
43,09% 39,81% 41,83%
40,88% 39,05% 39,60%
21,26% 28,78% 32,42%
41,00% 39,84% 40,70%

HALKA AGIKLIK ORANI
(FiiLi DOLASIM)

2017

32,81%
33,32%
44,19%
37,77%
36,67%
35,38%
35,04%
33,11%
32,22%
19,49%
32,63%

2018

20,77%
33,67%
52,63%
40,67%
36,60%
35,97%
38,36%
25,18%
30,58%
27,45%
29,47%

2019

20,24%
34,43%
49,90%
38,95%
37,75%
34,87%
35,30%
24,25%
29,06%
30,20%
27,95%
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2019 yil sonu fiili dolasim halka agiklik oranlari incelendiginde bir dnceki yila gére en yuksek
diisiis %38’den %35’e diisiis ile BIST Hizmetler’de yasanmistir. Diger taraftan BIST Teknoloji’nin
fiili dolasim halka agiklik orani %27,4’ten %30,2 seviyesine yiikselmistir. BIST TUM’{in fiili dolagim
halka aciklk degeri ise 6zellikle BiST Hizmetler'deki degisim kaynaklh olarak %29’dan %28
seviyesine gerilemistir.

3. Piyasa Degerleri

2018 Yil 2019 Yih

MILYON TL 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2019 .. . o
Degisim Degisim
53\3 ’}cll 'l";_f‘;B lSTd BiST BANKA 209.312 229.698 335.145 10% 46%
€ azinda BiST HOLDING VE YATIRIM 123.345 102.712 132.889 -17% 29%
yillik %40, ABD s
BiST TiCARET 45.705 44.629 55.143 -2% 24%
dolari bazinda %24 .
BiST 30 562.566 434.956 558.675 -23% 28%
artis yasanmistir. :
BiST 50 633.719 530.188 631.151 -16% 19%
BiST 100 721.155 589.759 780.738 -18% 32%
BiST HiZMETLER 173.643 152.460 204.928 -12% 34%
BiST MALI 370.692 363.190 528.212 -2% 45%
BiST SINAI 275.493 239.836 335.129 -13% 40%
BiST TEKNOLOJI 36.842 30.385 30.730 -18% 1%
BiST TUM 856.670 785.872 1.098.998 -8% 40%
MILYON ABD DOLARI 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2019 201.5.; Y"' 20{? Y'"
Degisim Degisim
BiST BANKA 55.492 43.495 56.422 -22% 30%
BiST HOLDING VE YATIRIM 32.701 19.449 22.372 -41% 15%
BiST TiCARET 12.117 8.451 9.283 -30% 10%
BiST 30 149.147 82.362 94.053 -45% 14%
BiST 50 168.011 100.395 106.254 -40% 6%
BiST 100 191.191 111.676 131.437 -42% 18%
BiST HiZMETLER 46.036 28.870 34.500 -37% 20%
BiST MALI 98.277 68.773 88.925 -30% 29%
BiST SINAI 73.038 45.415 56.419 -38% 24%
BiST TEKNOLOJI 9.768 5.754 5.173 -41% -10%
BiST TUM 227.119 148.811 185.016 -34% 24%

2018 yilinda piyasa degerinde yasanan dists 2019 yilinda yerini ylikselise birakmistir. 2019 yilinda
BiST TUM’lin piyasa degeri TL bazinda %40, ABD dolari bazinda ise %24 artmistir. TL bazinda tiim
endeksler artmistir. Yillik bazda en yiiksek artis %46 ile BIST Banka’da olurken (ABD dolari: %30) onu
%40 ile BIST Sinai takip etmistir. En disiik getiriyi ise BIST Teknoloji %1 (ABD dolari:-%10) ile
saglamistir.
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4. islem Hacimleri

2018 yilinda BIST
TUM’iin nominal
islem hacmi %21
artarken, 2019
yilinda %27
biiyiimiistiir.

2017 -2018 2018-2019

NOMINAL DEGER (Milyon) 2017 2018 2019 .. . .
Degisim Degisim
BiST BANKA 50,677 93,192 108,553 84% 16%
BiST HOLDING VE YATIRIM 51,245 48,430 58,266 -5% 20%
BiST TICARET 8,521 8,714 10,768 2% 24%
BiST 30 129,423 190,863 221,361 47% 16%
BiST 50 163,415 236,148 268,028 45% 14%
BiST 100 224,390 297,696 356,120 33% 20%
BiST HiZMETLER 61,984 73,230 96,912 18% 32%
BiST MALI 136,544 172,215 228,241 26% 33%
BiST SINAI 112,693 129,505 150,016 15% 16%
BiST TEKNOLOJi 4,991 6,769 9,136 36% 35%
BiST TUM 316,212 381,719 484,305 21% 27%
MILYON TL 2017 2018 2019 2017 -2018  2018-2019
Degisim Degisim
BiST BANKA 361,921 491,432 558,498 36% 14%
BiST HOLDING VE YATIRIM 125,010 142,179 161,744 14% 14%
BiST TICARET 39,036 55,981 61,319 43% 10%
BiST 30 907,712 1,415,569 1,448,541 56% 2%
BiST 50 1,071,257 1,602,514 1,609,426 50% 0%
BiST 100 1,248,137 1,763,535 1,807,740 41% 3%
BiST HiZMETLER 334,134 470,925 539,964 41% 15%
BiST MALI 565,934 692,095 825,005 22% 19%
BiST SINAI 464,875 668,388 615,719 44% -8%
BiST TEKNOLO!Ji 78,053 134,224 109,849 72% -18%
BiST TUM 1,442,996 1,966,132 2,090,537 36% 6%
MILYON ABD DOLARI 2017 2018 2019 2017,'. 2.018 201%'.2.0 19
Degisim Degisim
BiST BANKA 98,801 101,775 98,900 3% -3%
BiST HOLDING VE YATIRIM 34,404 30,955 28,422 -10% -8%
BiST TICARET 10,730 11,873 10,791 11% -9%
BiST 30 247,804 296,901 256,370 20% -14%
BiST 50 292,654 338,745 284,663 16% -16%
BiST 100 341,443 374,845 319,464 10% -15%
BiST HIZMETLER 91,434 101,297 95,312 11% -6%
BiST MALI 154,937 145,973 145,725 -6% 0%
BiST SINAI 127,550 144,964 108,755 14% -25%
BiST TEKNOLOJi 21,129 27,339 19,390 29% -29%
BiST TUM 395,049 419,573 369,182 6% -12%
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2019 yilinda Borsa istanbul nominal islem hacmi yillik %27 artisla rekor seviyede gerceklesmistir.
Nominal islem hacmi artarken, TL bazindaki ylikselis %6 ile sinirl kalmistir. Diger yandan ABD
dolari cinsinden islem hacmi -%12 digmustar.

2019 yilinda TL bazinda en yiiksek islem hacmi artisi %15 ile BIST Hizmetler'de olurken, onu %14
ile BIST Banka ve BiST Holding ve Yatirim takip etmistir.

BIST Teknoloji ve BIST Sinai endeksleri TL bazinda sirasiyla %18 ve %8 diigmiistiir.
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5. Yabanci islemleri — Net Giris Cikiglar
2019 4. Ceyrekte
, .. . 2017 2018 2019
BiST TUM’den net MILYON ABD DOLARI
442 milyon ABD BiST BANKA 671 (1,104) 146
dolari yabanci B!ST H.OLDING VE YATIRIM 328 (67) (200)
K ¢ BiST TiCARET 53 (81) 27
cikist yasanmistir. BiST 30 1,739 (1,748) (740)
BiST 50 1,822 (1,947) (700)
BiST 100 1,808 (2,008) (658)
BiST HiZMETLER 1,094 (431) (55)
BiST MALI 837 (1,209) (163)
BiST SINAI 226 (542) (311)
BiST TEKNOLO!Ji (369) 205 (27)
BiST TUM 1,788 (1,977) (556)

8/24



2019 2019 2019 2019

MILYON ABD DOLARI 1. Ceyrek | 2. Ceyrek | 3. Ceyrek | 4. Ceyrek
BiST BANKA 341 (78) 82 (199)
BiST HOLDING VE YATIRIM 129 (25) (60) (243)
BiST TiCARET (28) (52) 143 (37)
BiST 30 47 (81) (193) (513)
BiST 50 164 (144) (244) (477)
BiST 100 229 (177) (217) (493)
BiST HiZMETLER (244) 58 (17) 148
BiST MALI 502 (145) (21) (500)
BiST SINAI 25 (98) (193) (45)
BiST TEKNOLOVJi (5) 6 18 (46)
BiST TUM 278 (179) (212) (442)

Borsa Istanbul’da 2019 yilinda 556 milyon ABD dolari net yabanci satisi gerceklesmistir. Net
yabanci girisi olan iki endeks 146 milyon ABD dolari ile BiST Banka ve 27 milyon ABD dolari ile
BIST Ticaret olurken digerlerinde ise net satis oldugu gorilmistir. En yiksek net yabanci gikisi

yasanan endeks ise 311 milyon ABD dolari ile BIST Sinai olmustur.

Son ceyrekte en yiiksek net yabanci cikisi 243 milyon ABD dolari ile BiST Holding ve Yatirim

Endeksi’nde yasanirken, onu 199 milyon ABD dolari ile BiST Banka endeksi takip etmistir. Son

ceyrekte net yabanci girisi yasanan tek endeks ise 148 milyon ABD dolari ile BiST Hizmetler

Endeksi olmustur.

6. Uyruk Bazinda islem Hacmi Dagilimi

ENDEKS 2019 2019 4¢C 2019 3¢ 2019 2¢ 2019 1¢C 2018 2018 4C
Yabanci  Yerli | Yabanci Yerli | Yabanci  Yerli | Yabanci  Yerli Yabanci  Yerli | Yabanci Yerli | Yabanci Yerli
BiST-TUM 29% 71% 24% 76% 31% 69% 31% 69% 30% 70% 30% 70% 31% 69%
BiST -030 35% 65% 32% 68% 37% 63% 37% 63% 36% 64% 35% 65% 36% 64%
BiST -050 34% 66% 30% 70% 36% 64% 36% 64% 35% 65% 34% 66% 35% 65%
BiST -100 32% 68% 27% 73% 34% 66% 34% 66% 33% 67% 32% 68% 34% 67%
BiST SINAI 24% 76% 21% 79% 25% 75% 26% 74% 25% 75% 26% 74% 27% 73%
:IIZ-II;/I ETLER 31% 69% 25% 75% 32% 68% 34% 66% 32% 68% 33% 67% 34% 66%
BiST TICARET 43% 57% 30% 70% 44% 56% 47% 53% 51% 49% 43% 57% 45% 55%
BiST MALI 32% 68% 25% 75% 36% 64% 34% 66% 34% 66% 33% 67% 32% 68%
BiST BANKA 35% 65% 30% 70% 39% 61% 34% 66% 36% 64% 35% 65% 33% 67%
3:?::_3;:?:\'(; 37% 63% 28% 72% 36% 64% 44% 56% 40% 60% 37% 63% 38% 62%
:IIESKTNOLOJi 25% 75% 22% 78% 26% 74% 27% 73% 24% 76% 21% 79% 24% 76%
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Yabancilarin islem
hacminde en yiiksek

Yabanci yatirimcilarin BiST TUM islem hacmindeki payr 2019 yilinda %29
seviyesinde gergeklesirken, yillik 1 puan azalmistir. Dérdiinci geyrekte ise %24 ile

2018 yili birinci geyrekten bu yana en dusik seviyesine gerilemistir. Yilin tamamina

paya sahip oldugu
endeks %43 ile BiST bakildiginda tim endeksler ve aylar bazinda en yiliksek yabanci payl %58,6 ile
Ticaret, en diisiik Mart'ta BIST Ticaret'te, en disiik ise Aralik'ta %17,6 ile BIST Teknoloji’'de
paya sahip oldugu gerceklesmistir. Yil basindan bu yana BiST TUM yabanci payi en yiiksek seviyesine
endeks ise %24 ile %34,3 ile Agustos ayinda ulasmis, en dislik seviyesine %19,5 ile Aralik ayinda
BIST Sinai olmustur. gerilemigtir.
BiST Tiim islem Hacminde Yabanci Payi
40%
- WA\\/\
30% .
[) /\
20% N
15%
Ocak | Sub | Mart | Nis | May | Haz | Tem | Agus | Eyl | Ekim | Kas Ara
=—2018|23,5% | 26,2% | 23,3% | 30,0% |33,8% | 32,2% | 28,9% | 36,2% | 30,5% | 32,8% | 30,8% | 28,1%
=—=2019|29,0% | 28,6% | 32,4% | 31,2% |32,4% | 30,5% | 32,1% | 34,3% | 27,5% | 28,8% | 23,1% | 19,5%
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7. Uyruk Bazinda Yatirimci Sayisi ve Piyasa Degeri

Aralik sonunda Borsa istanbul’daki toplam yatirimci sayisi yil sonuna gére artarak 1 milyon 203
bin 438 adet olmustur. Artis yerli ve yabanci gergek yatirimcilardan kaynaklanmistir.

Yatirimci Sayilari

Aralik itibariyla )

. , ] = Yerli B Yabanc
Borsa Istanbul’daki 1.193.731 adet 9.707 adet
1 milyon 203 bin %99,2 %0,8

yatirrmcinin %99,2’si
yerlidir.

Ocak-Aralik déneminde BIST Tiim islem hacminde %19 paya sahip olan yabanci yatirimcilarin
piyasa degerindeki payl %61 olmustur. Yabancilarin elindeki hisse senetlerinin toplam degeri
290 milyar TL’ye ylikselmistir.

Toplam yatirimci

Piyasa Degeri

sayisinin %1’ini

olusturan
B Yabanc
%61
290 milyar TL

yabanci
u Yerli

yatirimcilarin %39
i§lem 186 milyar TL
hacmindeki payi

%19, piyasa

degerindeki payi

ise %61

olmustur.
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Yerli yatirnmcilarin %99,5’ini olusturan bireysel yatirimcilar, yerli portfoy degerinin %50’sini
elinde bulundurmaktadir.

Yerli Yatirinmci Tipleri

B Gergek B Tizel
%99,5 %0,5
1.188.058 5.673 adet
adet

Yabanci yatinmcilar icinde kurumsal yatirnmcilarin payi %32’dir.

Yabanci Yatirimci Tipleri

u Tuzel
%32
3.073 adet

B Gergek
%68
6.634 adet
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8. Endeks ve Uyruk Bazinda Yatirimci Sayilari

Yatirimci Ara.19 Eyl.19 Haz.19 Mar.19 Ara.18
Sayisi Yabanci Yerli Yabanci Yerli Yabanci Yerli Yabanci Yerli Yabanci Yerli

BiST TUM 9.564 | 1.157.689 9.577 | 1.124.889 9.559 | 1.123.250 9.600 | 1.122.713 9.567 | 1.130.218
BiST 100 8.793 975.510 8.914 964.501 8.893 959,555 8.900 951.392 8.850 964.274
BiST 30 5.989 711.529 6.108 720.151 6.067 713.436 6.083 715.795 6.062 717.570
BiST 50 6.433 802.240 6.549 799.377 6.490 806.753 6.592 806.460 6.515 821.148
BiST SINAI 4,584 655.223 4.505 631.844 4521 627.367 4517 628.161 4.494 637.413
BiST

HiZMETLER 3.799 420.981 3.800 416.225 3.688 411.561 3.719 411.435 3.679 403.764
BiST MALI 6.913 684.547 6.892 636.899 6.929 632.999 6.946 630.596 6.925 638.639
BiST

TEKNOLOJI 1.090 163.274 1.060 152.743 1.055 159.339 1.025 155.983 1006 157.875
BiST TiCARET 1.778 104.174 1.759 97.808 1.705 100.406 1.748 95.429 1.684 97.264
BiST BANKA 3.334 335.979 3.359 319.785 3.362 328.692 3.371 324.845 3.394 336.759
BiST HOLDING

VE YATIRIM 4.812 345.356 4.745 307.213 4.789 304.125 4.826 302.618 4.804 306.285

Ugiinci ceyrek sonunda artan BIST TUM’deki yabanci yatirnmci sayisi dérdiincii ceyrekte bir
miktar azalarak yil sonunda 9.564 adet olmustur. 2019 yil sonunda 2018 sonuna gore en fazla
yabanci yatirimcei sayisi artisi 120 yatirimci ile BIST Hizmetler endeksinde gériiliirken, BIST Sinai,
BiST Teknoloji, BIST Ticaret ve BiST Holding ve Yatirim disindaki endekslerde yabanci yatirimci
sayisl azalmistir.

9. Endeks ve Uyruk Bazinda Portfoy Degerleri (Milyar TL)

Portfoy Degeri Ara.19 Eyl.19 Haz.19 Mar.19 Ara.18
Milyar TL Yabanci | Yerli | Yabanci Yerli Yabanci Yerli Yabanci Yerli Yabanci Yerli

BiST TUM 273 174 248 133 219 117 206 114 204 109
BiST 100 200 123 187 101 174 90 170 86 163 83
BiST 30 165 71 158 63 148 57 144 55 139 53
BiST 50 181 89 175 78 163 72 161 71 149 69
BiST SINAI 65 68 58 52 56 46 57 45 52 41
BiST
A ETTEr 54 29 50 24 45 21 42 20 47 19
BiST MALI 151 70 137 51 116 45 104 45 102 43
BiST TEKNOLOJi 3 7 3 5 3 5 3 5 3
BiST TICARET 24 8 25 7 19 6 19 6 22
BiST BANKA 113 25 97 22 76 20 68 18 68 18
BiST HOLDING
VE YATIRIM 32 24 36 18 35 16 31 16 29 15
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2019 yil sonunda yillik bazda yerli ve yabancilarda hem yatirimci sayisi hem de portféy degeri
BIST Sinai, BiST Hizmetler, BIST Ticaret ve BiST Holding ve Yatirim endekslerinde artmistir. Aralk
2019’da bir énceki yil ayni ddneme gore ise BIST Teknoloji disindaki tiim endekslerde hem yerli

hem de yabanci portfoy degerlerinde artis gorilmustr.

10. Yabanci Yatirimcilarin Portfoy Degeri ve Yatirimci Sayisi Siralamasi

Adres Ulkesi Portféy Degeri (Milyon $) Payi

. AMERIKA BIiRLESIK DEV. 12.683 26%

ABD’de yerlesik ? -

KATAR 9.876 20%

1.168 adet yatirimci | gjRrLEsik KRALLIK 6.695 14%

toplam yabanci BIRLESIK ARAP EMIR. 3.514 7%

yatinmlarin LUKSEMBURG 2.408 5%
i 0,

%26’sina sahiptir. IRLANDA 1.791 4%

HOLLANDA 1.194 2%

CAYMAN ADALARI 1.070 2%

SINGAPUR 966 2%

iISPANYA 801 2%

DIGER 7.891 16%

2019 sonu itibariyla Borsa istanbul’da en yiiksek portféy degerine sahip ilk ti¢ tilkenin ABD, Katar

ve Iingiltere oldugu gorilmektedir. Bir dnceki yil ayni désnemde dérdiincii sirada yer alan Katar’in

ikinci siraya yukseldigi ve Uglincl sirada yer alan Rusya Federasyonu’nun yatirimlariyla yil

sonunda ilk 15 Ulke arasina giremedigi gorilmistir. 2018 yil sonunda ilk 15 Ulke arasina

giremeyen Birlesik Arap Emirlikleri ise 4. siraya yikselmistir.

Bir onceki yil ayni doneme gore yabanci yatirrmcilarin portféy degeri icerisinde Amerika Birlesik

Devletleri’'nin payi %29'tan %26’ya gerilerken, Katar’'in payi %7'den %20’ye yikselmistir.
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11. Menkul Kiymet Bazinda Yatirimci Sayisi ve Piyasa Degeri

2018 Aralik

2019 Arahik

Menkul Kiymet Tiri

Yatirimci Sayisi

Piyasa Degeri

Yatirimci Sayisi

Piyasa Degeri

(Milyon TL) (Milyon TL)
Borsa Yatirim Fonu 2.867 182 3.165 292
Devlet i¢ Bor¢lanma Araglari 64.141 214.161 50.344 232.248
Diger Menkul Kiymetler 11.018 18.818 7.289 21.187
Fon 2.872.319 52.961 2.995.712 122.339
Ozel Sektor Borglanma Araglari 78.334 71.534 66.451 92.557
Pay Senedi 1.192.098 791.805 1.216.745 1.184.295
Yapilandirilmis Uriinler 5.191 41 5.664 67
Toplam -- 1.149.503 -- 1.652.987
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12. Elde Tutma Siireleri*

2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012

Yabanci Yerli Yabanci Yerli Yabanci Yerli Yabanci Yerli Yabanci Yerli Yabanci Yerli Yabanci Yerli Yabanci Yerli
BIST TOM 140| 31| 133| 31| 201 35| 212| 42| 251| 39| 290| 41| 313| 42| 389 46
BIST 100 115| 28| 119| 27| 185 32| 190| 36| 230| 33| 268| 34| 287| 37| 343| 40
BIST 30 109| 23| 113 21| 185 32| 178| 31| 214| 28| 243| 26| 260| 27| 305| 33
BiST 50 13| 26| 114| 24| 182 29| 182 33| 223| 30| 259| 29| 279| 30| 330 35
BIST SINAI 147| 38| 133| 34| 213 40| 239| 67| 328| 61| 417| 71| 444| 63| 39| 54
o VETLER 109| 22| 111| 25| 172 27|  252| 26| 304| 32| 352| 30| 370| 35| 533| 46
BIST MALI 166| 32| 158 36| 220 39| 193| 37| 211 33| 239| 34| 267| 36| 302 43
BisTTEKNOLOJ | 42| 24 41| 19 76 19| 274| 1| 315| 19| s71| s5| 332| 39| 324 21
BISTTICARET | 322| 65| 287 80| 464 80| 461| 55| 571| 50| 688| 66| 651| 63| 837| 41
BIST BANKA 149| 20| 137| 20| 202 26| 158| 22| 178| 19| 207| 21| 252| 26| 272| 31
SvaeONe | 231| 61| 215| 66| 287 62| 311| 97| 337| 92| 392|103 355| 65| 481 83

*Elde Tutma Siiresinin hesaplanmasinda, Amerika Sermaye Piyasasi Otoritesi (SEC) tarafindan Fonlara uygulanan elde tutma siiresi
formiilii kullanilmistir. Formiil; alim ve satim islemlerinden kiigiik degerin, portféytin yillik ortalama degerine béliinerek 365 (giin sayisi)
ile carpiimasi esasina dayanmaktadir.

2019’da yabanci yatirimcilarda bir énceki yila gére BIST 100, BIST 30, BiST 50 ve BiST Hizmetler disindaki tim
endekslerde elde tutma siirelerinde artis yasanmistir. Ayrica yabanci yatirmcilarda BiST 100, BIST 30, BiST 50 ve
BiST Hizmetler'de elde tutma siirelerinde 2012’den bu yana diisiis trendi devam etmektedir.

2019’da yabanci yatinmcilarda 322 giinle BIST Ticaret’te elde tutma siireleri en uzun olurken, 42 giinle BIST
Teknoloji’de en kisa olmustur.

Yabanci yatirnmcilarda tim endekslerde en uzun elde tutma sireleri 2012 senesinde kaydedilmistir. En fazla
BIST Ticaret’te 837 giine kadar ¢iktig1 gbzlenmistir. Yabanci yatirmcilarda en kisa elde tutma siiresinin 41 giinle
2018 yilinda BiST Teknoloji’de gerceklestigi gériilmustir.

Yerli yatirmcilarda en uzun elde tutma 2014’te 103 giinle BiST Holding ve Yatirim’da goriiliirken, en kisa elde
tutma 19 giinle 2015, 2017 ve 2018’de BIST Teknoloji’de ve 2015’te BiST Banka’da gorilmustiir.

Yabanci yatirimcilarda 2012’den beri azalis trendinde olan BiST Sinai, BiST Ticaret ve BiST Holding ve Yatirim’da
2019 yilinda elde tutma siirelerinde artis gdzlenmistir.

Yerli yatirmcilarda son 3 yildir azalis egiliminde olan BiST 100, BiST Sinai ve BiST Teknoloji’de 2019 yilinda artis
kaydedilmistir. Yine 2019’da elde tutma siirelerinde bir énceki yila gére BIST 100, BiST 30, BiST 50, BiST Sinai ve
BiST Teknolojide artis goriiliirken, BiST Hizmetler, BiST Mali, BiST Ticaret ve BiST Holding ve Yatirnrm’da azals
gorilmustir.
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2019’da hem yerli hem yabanci yatirmcilarda BIST Sinai ve BiST Teknoloji'de bir énceki yila gére elde tutma
surelerinde artis gdzlenmistir.

2018’de yabanci yatirimcilarin tiim endekslerde elde tutma siiresi kisalmistir. 2019’da ise en fazla BIST Ticaret
(35 giin), BIST Holding ve Yatirim (16 giin) ve BIST Sinai’de (14 giin) olmak tizere BiST Banka, BiST Mali, BiST Tim
ve BiST Teknoloji’de de uzamustir.

Yabanci yatirmcilarin diizenli olarak en uzun elde tuttugu endeks BIST Ticaret olurken, en kisa elde tuttugu
endeks BiST Teknoloji olmustur.

Yerli yatirimcilarin ise diizenli olarak en uzun elde tuttugu endeksler BIST Ticaret ve BIST Holding ve Yatirm
olurken, en kisa elde tuttugu endeksler BiST Teknoloji ve BiST Banka olmustur.

Yabancilarin Elde Tutma Sureleri

BIST 100

BIST SINAI

BIST HiZMETLER

BIST BANKA

BIST HOLDING VE YATIRIV  ————————

o

100 200 300 400 500 600 700

m2012 m2013 2014 m2015 m2016 2017 m2018 m2019

17 /24



Yerlilerin Elde Tutma Sureleri
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13. Risk istahi Endeksi

Ekim-Arahk 2019

Asagida MKK tarafindan 2019 yilinin dérdiincii ceyrek déneminde agiklanan Yatirmci Risk istahi Endeksi (RISE) ile ilgili
yorumlar yer almaktadir. 2019 Ekim-Aralik doneminde RISE ortalama degeri 47,4 olarak hesaplanmistir. RISE esik
degeri 50 olarak kabul edildiginden, bu donem ortalamasi esik degerine yaklasik olarak gerceklesmistir. 2019 yilinin
son ceyregi esik degerinin lizerinde bir deger ile baslamis olup, Ekim ayinin ikinci haftasi itibariyle esigin altinda disus
trendine girmistir. Kasim ayinin son haftalarinda ise RISE degeri tekrar esik degerin lzerine ¢ikmis ve donemi esik
degerinin Uzerinde bir ortalama ile kapatmistir. 2019 yilinin son ¢eyreginde en yiiksek deger 27 Aralik 2019 tarihinde
57,6 en dislik deger ise 8 Kasim 2019 tarihinde 34,2 olarak gozlemlenmistir. RISE degeri ilgili doneme 55,1 degeri ile
baslamis olup; donemi 57,6 degeri ile kapatmistir.

Risk Endeksi

70,0
60,0

50,0
40,0

30,0
20,0
10,0
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2019 yilinin son ceyregindeki BIST-100 Endeksi trendine bakildiginda, 4 Ekim 2019-27 Aralik 2019 tarihleri arasinda
RISE ve BIST-100 degerlerinin genel olarak benzer yonde hareket ettikleri gériilmektedir.
RISE degerinin 2019 yili degerlendirmesine bakildiginda, tim yil icin ortalama degerin 44,9 oldugu goérilmektedir.
2019 yilinda en yiiksek deger 1 Subat 2019 tarihinde 60,3; en diisiik deger ise 17 Mayis 2019 tarihinde 24,2 olarak

gozlemlenmistir.

MERKEZi KAYIT - .
- RISE SEVIYE METODU hd Tum Yatirimeilar hd
(D iISTANBUL .

04.01.2008 (]

Risk Istahi Endeksi
80

0 Threshold=50,00

B Risk Endeksi (RiskIndex) [ BIST-100

KPI | Risk Endeksi (Risk Index) - |
Son Deder (2.1.2020) 63,3
Bir Hafta Oncesine Gére Dedisim (%) 1,65
Bir Ay Oncesine Gare Degigim (%) 8,67
Ug Ay Oncesine Gare Dedisim (%) 17,27
Bir Yil Gncesine Gore Dedisim (%) 82,66

Sene Basina Gore Dedigim (%) 02.01.2020
Ayhk En Digik Deder 03.01.2020
Ayhk En Yiksek Deger 03.01.2020
Yillik En Diigik Deger 03.01.2020

Yillik En Yiksek Deger 0301 2020

0,00
63,3
63,3
63,3

63,3
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MERKEZi KAYIT

v | |YabanC| Yatinmalar -

iSTANBUL |RI5ESEVi‘|‘E METODU

04.01.2008 (]

Risk Istahi Endeksi

M Risk Endeksi (Risk Index) [ BIST-100

100K

S0K

0K

KPI | Risk Endeksi (Risk Index) v |
Son Deger (3.1.2020) 52,3 SeneBagina Gore Degigim (%) 03.01.2020 0,00
Bir Hafta Oncesine Gére Degisim (%) 0,56 AylikEn Dusik Deger 03.01.2020 62,3
Bir Ay Oncesine Gére Degisim (%) 10,15  AylikEn Yiksek Deger 03.01.2020 62,3
Ug Ay Oncesine Gare Dedisim (9a) 14,53 Yilhk En Diogik Deger 03.01.2020 62,3
Bir Yil ncesine Gore Degisim (%6) 7102 YillikEnYiksek Deger 02012020 82,3
MERKEZi KAYIT - | |Yer|i Yatinmalar -

iSTANBUL |RI5ESEVi‘|’E METODU

04.01.2008 (]

Risk Istahi Endeksi

100K
S0K
0K
M Risk Endeksi (Risk Index) [ BIST-100
KPI | Risk Endeksi (Risk Index) -
Son Deder (2.1.2020) 71,7 SeneBagina Gore Dedisim (%) 03.01.2020 0,00
Bir Hafta Oncasine Gore Degisim (%) 2,25 AylikEnDisiik Deger 03.01.2020 717
Bir &y Oncesine Gére Degigim (%) 8,00  AyhkEnYiksek Deger 032012020 717
Ug Ay Oncesine Gore Dedigim (%) 20,30 Yillik En Digik Deger 03.01.2020 717
Bir Yil Oncesine Gare Dedgigim (%) 10427 Yillik EnYiksek Deger 02012020 717
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14. Tiirkiye’de ihrag Edilen Ozel Sektér Borglanma Araglarinin Déviz Cinsi Bazli Dagilimi (Kiimiilatif)

Nominal Deger Yilhik
(Milyon) 2019 2018 Degisim
Turk Lirasi 113.203 91.030 24%
Euro 5 5 0%
2019 2018
D6 . T--ru H .
viz Tiirii lhraggi ISIN Sayisi lhraggi ISIN
Sayisi Sayisi Sayisi
Tirk Lirasi 141 746 147 741
Euro 1 1 1 1

Turkiye’de ihra¢ edilen 6zel sektor borglanma araglarinin déviz cinsi dagilimina bakildiginda
2019’da Tirk Lirasi cinsinden borglanma araglari hacmi yillik bazda %24 artis kaydederek; 91
milyar TL'den 113 milyar TL'ye ylkselmigtir. 2018’e kiyasla Turk Lirasi cinsinden ihraglarin ihraggi
sayisi gerilerken; ISIN sayisi artmistir.

Rezerv para cinsinden ihraclarin maliyetlerinin ylksek seyretmesi sebebiyle bu para cinslerinde
2019’da 2018’e kiyasla yeni bir ihrag gergeklestirilmemistir.

15. Tiirkiye’de ihrag Edilen Tiirk Lirasi Cinsinden Ozel Sektor Borglanma Araglarinin Kiymet Tipi Dagilimi

(Kimdilatif)

Tiirk Lirasi (Milyon) 2019 2018 Yillik Degisim
Finansman Bonosu 52.900 38.988 36%
Sermaye Benzeri Borglanma Araci 19.178 15.900 21%
Ozel Sektér Tahvili 18.017 16.857 7%
Yonetim Sozlesmesine Dayali Kira Sertifikasi 12.031 10.625 13%
Varliga Dayali Menkul Kiymet 5.512 4.590 20%
Yapilandirilmis Bor¢glanma Araci 2.462 502 391%
ipotek Teminath Menkul Kiymet 2.000 2.000 0%

2019 yil sonu itibariyla Tirkiye’de Tirk Lirasi cinsinde ihrac edilen borglanma araglarinin
neredeyse vyarisini finansman bonolari olusturmaktadir. Finansman bonolarinin  toplam
icerisindeki payl 2018’deki %43 seviyesinden 2019’da %47’ye ylkselmistir. Finansman bonolarini
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toplam igerisindeki paylari sirasiyla %17 ve %16 olan Sermaye Benzeri Borglanma Araglari ve Ozel
Sektor Tahvili takip etmeye devam etmektedir.

2018 yil sonu ile kiyaslandiginda ise 2019 yil sonunda en yiksek artis Yapilandirilmis Borglanma
Araglarinda kaydedilmistir.

Ozel Sektér Tahvillerinin nominal degeri yillik bazda sinirl gerileme; yil sonuna kiyasla sinirh artis
kaydetmisgtir.

16. Tiirkiye’de ihrag Edilen Ozel Sektér Borglanma Araglarina Yatirnm Yapan Yatirimcilarin Uyruk ve Kimlik
Tipi Bazinda Dagilimi (Kiimiilatif)

2018 2019

%3,2 %2,1

%22,8 %24,2

W Yerli- Kurumsal @ Yabanc - Bireysel Yerli - Bireysel W Yabanc - Kurumsal

2019 yil sonunda, yerli kurumsal yatirimcilarin payi 2018 yil sonuna kiyasla %73,5 seviyesinde
sabit seyrederek; toplam icerisinde en yiiksek paya sahip olmaya devam etmistir. ihrag edilen
borglanma araglarinin TL mevduata alternatif olarak gérilmeye devam ettigi donemde %22,8
oranindaki yerli bireysel yatirrmci payr %24,2’ye yikselmistir. Turk Lirasinin ve piyasalarin
dalgali seyri etkisinde yabanci kurumsal yatirimcilarin toplam yatirimci tabani icerisindeki
orani 2018’deki %3,2 seviyesinden %2,1’e gerilemistir.
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17. Tiirkiye’de ihrag Edilen Tiirk Lirasi Cinsinden Ozel Sektér Borglanma Araglarinin ihraggl Bazinda
Tarihsel Hacimleri (Kiimiilatif)

1.287

5.428
11.989 1.312

2019 2018

B YATIRIM ORTAKLIGI

B BANKA DISI FINANSAL KURUM

M REEL SEKTOR SIRKETI

B ARACI KURUMLAR VE VARLIK KIRALAMA SIRKETLERI
W BANKA

2019’da Bankalar tarafindan gergeklestirilen ihraglar %69 ile toplam ihraglar igerisinde en
yuksek paya sahip olmaya devam etmektedir (2018: %59). Bankalar tarafindan gergeklestirilen
ihraglarin nominal degeri yillik bazda %47 artmistir. Bu ihraglari yillik bazda %27 artisla Araci
Kurumlar ve Varlik Kiralama Sirketlerinin gergeklestirdigi ihraglar takip etmektedir. Toplam
ihraglar icerisinde nominal pay! distik olan Banka Disi Finansal Kurum ihracglarinda ise yillik
bazda %57 seviyesinde gerileme goérulmektedir. Bu disusle, Banka Digi Finansal Kurumlarin
toplam ihraggilar arasindaki payi 2018’deki %14 seviyesinden 2019’da %5’e gerilemistir.

18. Tiirkiye’de ihrag Edilen Tiirk Lirasi Cinsinden Ozel Sektér Borglanma Araglarinin Vade Bazinda Tarihsel
Hacimleri (Kiimiilatif)

2019 2018
= 1 Yildan Kisa =1-5Yl 5 Yildan Uzun

2018 yil sonunda %54 seviyesinde olan 1 yildan kisa vadeli ihraglarin toplam icerisindeki payi
2019 yil sonu itibariyla %59 seviyesine yiikselmistir. 1-5 yil vadeli ihraglarin payinda yasanan
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gerileme de dikkate alindiginda vadesi yaklasan ihraglarin 1 yildan kisa vadeye c¢ekildigi
gorilmektedir. Yil sonuna kiyasla 5 yildan uzun vadeli borglanma araglarinin payi ise
neredeyse sabit kalmistir. 1 yildan kisa vadeli ihraglarda yasanan yigilma ile olusan dengesiz
dagilm, TL faiz oranlarinda disis beklentisi ile onimizdeki donemde bu ihraglarin
refinansmaninin mimkiin olacagina isaret etmektedir.

75.000
70.000
65.000
60.000
55.000
50.000
45.000
40.000
35.000
30.000
25.000
20.000 ] — e
15.000
10.000
B
% % % 4 % 4
Jg. ?01‘9 Ie. 2013 Je‘ 201‘9 1{ 2019 J?' ?016, Jg. 2019
1 Yildan Kisa 1-5vil 5 Yildan Uzun
B BANKA BANKA DISI FINANSAL KURUM
REEL SEKTOR SIRKETI B ARACI KURUMLAR VE VARLIK KIRALAMA SIRKETLERI

2019 yil sonu itibariyla toplam ihraglarin %69’unu gergeklestirmis olan Bankalarin, 1 yildan kisa
vadeli ihrag hacimleri yillik %78 ile ciddi artis kaydederken; 1-5 yil ve 5 Yildan uzun vadeli
ihraglarinin hacimleri %20 oraninda artmistir.

Toplam ihraclar icerisinde payr %14 seviyesinde olan Araci Kurumlar ve Varlik Kiralama
Sirketleri en fazla paya sahip olan ikinci ihracci konumunda yer almaktadir. Araci Kurumlar ve
Varlik Kiralama Sirketleri’nin ihraglarinin %93’G 1 yildan kisa vadeli ihraglardan olusmaktadir.
Nominal degeri yaklasik 4 milyar TL olan 5 yildan uzun vadeli Araci Kurumlar ve Varlik Kiralama
Sirketleri ihraclari diisiik nominal degerlerine ragmen yillik bazda %333 artis kaydetmistir.
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