izahname, deyip gegmeyin

Yeni SPK Kanunu ile birlikte sermaye piyasasi araglarinin halka arz
edilebilmesi veya borsada islem gérebilmesi igin izahname hazirlanmasi
zorunlu hale geldi. Dogru, etkili ve islevsel izahname hazirlayabilmek igin
ise konusunda uzman kisilerin yer alacagi bir takim oyununa ihtiyag var.

“jzahname” ad bile insani uzak tutuyor. Bana kalirsa gérenlerin ¢ogu,
tugla gibi bir dokiiman oldugu igin parmagini bile kipirdatmiyor. “Oku
beni” demiyor. Albenisi olmayan, giris gelisme sonug yerine tim
dokiimanlarin arka arkaya siralandigi, sifir estetik bir bilgi biitiina.

Artik zorunlu bir dokiiman. Zorunlusu ve meraklisi disinda, ceza vermek
istediginiz zamanlar igin harika!

Yaprak Ozer
indeks igerik iletisim Danismanlik CEO

Gelin neymis bu izahname bakalim:

Yatirimcilarin bilingli bir sekilde degerlendirme yapmasina yardimci olan izahname bir anlamda kamuyu
aydinlatma belgesi islevi goriyor. Bu dogrultuda ihrag edilecek menkul kiymet hakkinda verilecek bilgilerin
yani sira s6z konusu menkul kiymetin ihraggisi ve garantoriine iliskin bilgiler de biyiuk 6nem kazaniyor.
Hazirlanan bu izahnamenin SPK tarafindan onaylanmasi zorunlu hale gelirken bu onay, ihraggi ve
garantoriin sorumlulugunu ortadan kaldirmiyor. Bir baska ifade ile izahnamede yer verilecek faaliyetler,
finansal durum, performans, gelecege yonelik beklentiler ve riskler gibi bircok konuda ortaya cikabilecek
hatali veya yaniltici bilgilerden menkul kiymeti ihrag eden ve ayni zamanda bu ihracin garantoéri
konumunda olan kurum sorumlu olacak.

Yapilan bu degisiklikle daha 6énce sermaye piyasasi aracinin kayda alinmasini esas alan sistemin yerini
izahname onayi almis oldu. Halka arzlarda onaylanan izahnamelerin 12 ay boyunca yapilacak ihraglarda
kullanilabilecek olmasi ise sirketler icin 6nemli bir kolaylik sagladi. Béylece ayni siirede baska bir menkul
kiymet arzlari oldugunda yeniden izahname hazirlanmasina gerek kalmayacak, sirketler hem zaman hem
de maliyet agisindan 6nemli bir avantaj elde edecekler.

Yapilan diizenlemeler sorumluluklari da daha genis alana yayiyor. ihraggilarin sorumlulugu esas olsa da bir
zarar s6z konusu oldugu ve tazmin edilemedigi durumda halka arz edenler, halka arzda satisa aracilik eden
Kurulca yetkilendirilmis lider kuruluslar, varsa garantér ve ihragginin yonetim kurulu Gyeleri de sorumlu
tutuluyorlar. Bu dogrultuda izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugu ve ayni zamanda yaniltici ve eksik
olmamasi ¢ok daha biyik 6nem kazaniyor. Yeni donemde tiim sorumlularin izahname hazirlamada daha
ciddi ve deyim yerindeyse kili kirk yararak hareket etmeleri gerekiyor.

Diger taraftan sozlli beyanlar da dahil olmak lizere yapilacak tim tanitim ve reklamlarda yer alan bilgilerin
yanlis, yaniltici, temelsiz, abartili veya eksiksiz olmasi da kanun tarafindan diizenleniyor. Ayni zamanda
metinlerin, reklam oldugu kolayca fark edilecek sekilde olusturulmasi gerekiyor. Ustelik izahname
onaylanma siireci esnasinda yapilan tanitim ve reklamlarin sadece ihragginin faaliyet gosterdigi sektor ve
sektordeki konumu ile faaliyet konusu ve Urettigi mal ya da hizmetler hakkinda olmasi gerekiyor.



Kanun yatirimci haklari Gizerinde o kadar hassasiyetle duruyor ki belirli bir yatirimci grubunu hedef alan
halka arz 6zel tanitim toplantilarinda agiklanan bilgilerin dahi ihragginin internet sitesinde ya da herhangi
bir yolla ilan edilmesini zorunlu tutuyor. Amag, tasarruf sahipleri arasinda bilgi esitsizligi olmasinin éniine
gecmek...

isin 6zli; izahname hazirlanmasi siireci ¢ok ciddi bir profesyonel ekip ve takim calismasini gerektiriyor. isin
ehli olan kurumlar tarafindan hazirlanacak izahname hem yatirimcilarin korunmasi hem de menkul kiymeti
ihrag eden kurumun korunmasi agisindan énem tasiyor.



