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Yatirimcilarin ve analistlerin sirketlerden
6grenmek istedigi konular aslinda yildan
yila cok onemli degisiklikler géstermez.
Genel olarak, inceledikleri sirketin
mevcut  ve beklenen  finansal
performansi ile ilgili dederlendirmelerini
detaylandiracak, zenginlestirecek
bilgileri 6grenmek isterler. Bu bilgileri
iceren birebir gorismeler ve sunumlar
yatinmcilarin ve analistlerin sirketleri
daha iyi anlamalari ve degerlendirmeleri
icin cok énemli kaynaklardir. Bu bilgiler,
yatinrmci iliskileri  profesyonellerinin,
sirket yoneticilerinin ¢ok iyi bildigi ve
aktardigr ana basliklardan olusur. Bu
yazimiz temel olarak bu ana basliklan
iceriyor olacak; ancak 2017'de beklenen
global gelismeler ve Turkiye ekonomisi
ile ilgili ©6ngodrilen ana gindem
maddeleri cercevesinde bu konular
Ozellestirerek.

Yatinmcilarin aklindaki ana konulardan
biri her zaman satistir. Satis buyUmesi,
satisin ana UrUn segmentlerine ve
pazarlara kirthmi, pazar paylar dagilimi
ve gelisimi bir yatinmcr sunumunun
vazgegilmez unsurlaridir. 2017 6zelinde,
Tirkiye'nin 2016 yilinda yasadigi hayal
kirikhgr yaratan ekonomik bUyiUmesi
sonrasinda satislarla ilgili konularin
agirhgr  daha da artacaktir. Satis
performansinizi yiksek tutmak igin nasil
bir strateji izleyecediniz, pazar payi ya
da marj tercihinizin ne yonde olacagi,
calisma sermayesi konusunda nasil bir
tutum icinde olacaginiz gibi noktalarin
daha cok sorgulanacadi bir yila hazirhkh
olmak faydal olacaktir. Bunlara ek
olarak, yakin zamanda tamamlanmis
biyiuk kapasite yatinmlariniz varsa
kapasitenin  satisa  donismesinde
karsilasabileceginiz

sikintilarla ilgili uygulamayi
disundiginiz stratejileri net olarak
aktarmak yatinmc  ve analistlerin
projeksiyonlarini daha dogru
yapabilmeleri icin nemli olacaktir.

Turk sirketlerinin genelde ana ihracat
pazarini olusturan Avrupa Birligi ile ilgili
olarak da 2017 bircok agidan ¢ok
hareketli bir yil olmaya aday. Hem
devam eden Brexit sireci, hem de
Hollanda, Fransa ve Almanya'da
gerceklesecek secimler Avrupa Birligi ile
ilgili endiseleri artiriyor. Ayrica, agilan
faiz oranlar ile dolar karsisinda deger
kaybeden Euro da, genelde girdilerinin
bir kismi dolar cinsi ama ihracati Euro
cinsinden olan Tirk sirketlerinin satislari
ve marjlart  icin  soru isaretleri
olusturacak. Bu konularda sirketin genel

satis dinamiklerinin detaylarini
aciklayarak  tatmin edici cevaplar
vermek hisse senedi performansi

agisindan belirleyici olacaktir.

Tabi satisla birlikte 6nde gelen bir baska
baslik da karlihk. Karhhk marjlan
konusunda hammadde fiyatlarinda
baslayan kipirdanmanin bircok
hammaddeyi ithal eden Tirk sirketlerini
nasil etkileyeceginin, zor bir ekonomik
ortamda bu artiglarin fiyatlara nasil ve
ne kadar yansitilabileceginin
agiklanmasi 6nemli  olacaktir. TL
kurundaki artisin  yarattigi  maliyet
baskisi da yine aciklanmasi gereken
baska bir konu olacaktir.

Yatirmcilar ve analistler igin énem arz
eden bir bagka konu da borgluluk ve faiz
giderleri. Ozellikle agik pozisyon riski
tasiyan sirketler, 2013 yilindan beri
devam eden Tirk parasindaki deger
kaybi trendi esnasinda olumsuz
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etkilendiler. Yatinmcilar ve analistler
artik yatinm tercihlerinde borgluluk
detaylarini daha ¢ok dikkate almaya
basladilar. Satis ve karlliklarin baski
altinda kaldigi bir dénemde borglarin ve
finansal giderlerin 6denebilirligi detayli
olarak inceleniyor. Global olarak artis
trendi icinde olan faizlerin sizin
sirketinizin borclanma maliyetini
dolayisiyla finansal giderlerini ne kadar
etkileyecedi gelecek sorular arasinda
olacaktir. Sunum ve konusmalarinizda
borgluluk ile ilgili konulara deginmeniz,
kendi beklentilerinizi paylasmaniz, varsa
sirketinizin dogal ve finansal hedge
imkanlarini 6n plana ¢ikarmaniz 2017
yiinda  yatirmcilarin ~ tercih  ettigi
hisseler icinde yer almaniz icin fark
yaratabilir.

Bunlar disinda ekonomik yavaslamaya
karsi hikUmetin son donemde agikladig:
bircok tesvik ve 6nlem paketi bulunuyor.
Sirketiniz i¢in bunlarin nasil imkanlar
sundugu, firsatlar dogurdugunu da net
olarak aktarmak yatinmcilarin sirketinizi
dogru dederlendirmesi icin faydal
olabilir.

Analistlerin 6nerdigi ve yatinmcilarin
tercih ettigi hisseler i¢inde yer almak
icin sirketlerin kendilerini daha dogru
ifade etmelerinin 6neminin daha da
arttigr  bir dénemden gegiyoruz. Bu
dénemde kanunu cergevenin el verdigi
6lcide maksimum bilgiyi paylasmak
sirketinizin daha iyi anlasilmasi ve
degerlendirilmesi, dolayisiyla da
borsadaki degerlemesi igin kritik 6nem
tagimaya devam edecek.



