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Yatirim Stratejileri

Merhaba,

Gegtigimiz glinlerde varlik yonetim sirketi NN Investment Partners, énde gelen 19 gelisen piyasadan son 13
ayda ¢ikan sermayenin toplam 940 milyar dolara ulastigini agikladi. Sermaye ¢ikisinin, 2008 finansal krizini takip
eden doneme kiyasla neredeyse iki katina ¢ikmis olmasi dikkat ¢ekti.

Gerek yurt igi, gerek kiiresel dinamiklerle risk istahi agisindan oldukga zorlu gecen bu dénemde, yogun bir
gliindemle yilin son doért ayina girerken 6nemli oldugunu disiindtigimuz bir konuya deginmek istedik: Kurumsal
yatirimcilarin stratejileri.

Kurumsal yatirrmcilarin farkli yatinnm stratejilerini anlamak neden 6nemli?

Adil hisse degerine ulagsmak igin yatirimci profilimizi ve bunun hisse fiyati tizerindeki etkisini analiz edebilmeli,
etkin bir yatirrmci hedeflemesi yapabilmeli ve sirketimizin dénem dénem degisen hikayesini dogru kitlelere
uygun yatinm hikayesiyle anlatabilmeliyiz.

Yatirimcilarin kimi kisa vadeli hisse fiyatina, kimi yogun analizlerle gelecek performansina odakli. Kimi mekanik
bir sekilde yodnetiliyor. islem odakli (al-sat) fonlarin cogalmasiyla hisse fiyatinda oynaklik artarken, uzun vadeli
(al-tut) yatirimailarin yogunlastigi durumlarda hissenin likiditesi azalabiliyor. Isin sirri dengede!

Aktif mi? Pasif mi?

Pasif stratejili fonlar genellikle bir endekse bagl olarak yapilandirilir ve endekse dahil hisseleri ayni agirlikla
kendi portfoylerine alirlar. Bu nedenle hisse secimi yapma gereksinimi yoktur. Fon kompozisyonunda bir
degisiklik ancak bir hissenin endekse dahil edilmesi, endeksten c¢ikarilmasi veya endeksteki agirliginin degismesi
noktasinda olur. Bunun takibi ve ydnetimi de bir sistem veya program araciligi ile mekanik olarak yapilr.
Dolayistyla Yatirimel iliskileri yéneticileri olarak bu fonlarin yatinm kararina herhangi bir etkimiz bulunmaz.

ABD’de ilk endeks fonunu 1970’lerde gikaran Vanguard Group, diinyanin en biyik pasif fon grubudur.
BlackRock ve State Street Global Advisors da blnyelerinde biyik pasif fonlar bulunduran sirketlerdir.
GlnUmuzde pasif yatirimlarin piyasadaki payinin ABD’de %30, Avrupa’da ise %10 seviyelerinde oldugu
gozlenmektedir. Pasif fonlarin en biylik avantaji yatirimcilarina sundugu distik maliyettir.

Aktif fon yonetiminde ise fon yoOneticisi piyasadan daha yiksek getiri saglayabilecek hisseleri secerek yatirim
karari alir.



Hangi yatirimci bize neden yatirim yapiyor?

Biiyiime odakli yatirimcilar (Growth)

BlyUme odakli yatirimcilar sirketin gelecekteki biiyiime potansiyeline odaklanirlar. Bu tip hisseler piyasa
¢arpanlarindan daha yilksek ¢arpanlarla islem gorse dahi bliyiime odakli yatirimcilar igin tercih nedeni olabilir.
S6z konusu yatirimcilar bir hissede yiiksek fiyat/kazang orani, yiiksek biytime orani, yiiksek net kar biytimesi
(genel bir kural olarak yillik %15 ve Uzeri) arar ancak karlilikta bir yavaslama olursa hizla satisa gegme
potansiyeline sahiptir. Amazon, Google ve Apple’in yani sira sosyal medyanin ylikselisiyle Facebook ve Twitter
gibi hisseler biyume odakli yatirimcilarin tercih ettigi hisseler olmustur.

1951 yilinda kurulan bilgilendirme merkezi The National Association of Investors Corporation (NAIC)'in biiylime
odakh yatirimcilar igin belirledigi temel ilkeler emsal sirketlere gore daha glicli ciro bliylimesi (ge¢mis ve
gelecek), hisse basina karda artis beklentisi, vergi dncesi kar marjlarinda bilylime, yiksek 6zkaynak karlihgi,
hisse fiyatinin 5 yilda iki katina ¢ikma artis potansiyeli olarak siralanmistir.

Bliyime odakli yatirimcilar hissenin mevcut fiyatindan ¢ok gelecekteki bilylime potansiyeline odaklanirlar. S6z
konusu sirketlerin kazanglarini gelecekteki bilyimelerini desteklemek igin yatirim yapmalari beklendiginden
temettl beklentisi genellikle bulunmaz.

Deger odakl yatirrmcilar (Value)

Temelleri 1930’larda Columbia Universitesi’'nden Benjamin Graham ve David Dodd tarafindan atilmistir. Deger
odakli yatinmcilar biilyime odakl yatirimcilara goére daha uzun vadeli bir yatirim ufkuna sahiptir. Kar, temett,
defter degeri, nakit akisi gibi temel 6geleri kuvvetli olan ancak adil degerinden disik fiyatlarda islem goren
hisseleri bulmayi hedefler. Hisse hareketlerinden ziyade sirketin temsil ettigi degere yatirnm yaptigi icin giinliik
piyasa dalgalanmalarindan etkilenmez. Piyasanin hisseyi yanls fiyatladigi noktaya odaklanir. Genel bir tanimla
hisse fiyatinin defter degerine yaklastigi veya defter degerinin altina diistigl noktada alim yapar. Bu tip
hisselere mevsimsellik veya kisa vadeli olumsuz haber akisi nedeniyle zor bir donemden gegen sektorlerde sik
rastlanir.

Biiylime odakli makul fiyath sirketlere odakli yatirimcilar (GARP- Growth at a Reasonable Price)

GARP, biiyiime ve deger stratejilerinin ikisini de kapsayan hibrid bir yatirim stratejsidir. S6z konusu yatirimcilar
adil degerinin altinda islem goren, ayni zamanda da biliyiime potansiyeli vadeden hisselere odaklanirlar.

Kaynak: investopedia


http://www.better-investing.org/

1977-1990 yillari arasinda 13 yil boyunca Fidelity Magellan Fonu’nun yoneticiligini yapan Peter Lynch en Unli
GARP yatirimcilardan biridir. Bu dénemde fon buyukligiuni 20 milyon $’dan 14 milyar $’a gikarirken yillik
ortalama %29 getiri ile 11 yiIl boyunca S&P 500 endeksinden daha yliksek getiri elde etmistir.

Gelir/Temettii/Verim odakh yatirimcilar (Income/Yield)

Verim odakli yatirimcilar yliksek temetti verimi gegcmisi olan, diizenli olarak ve artan kar payr 6demesi yapan
sirketlere odaklanirlar. Béylece uzun vadede diizenli ve stirdirilebilir bir nakit akisi saglamayi hedeflerler.
Temettli 6deyen sirketlerin hisse fiyatinda bir disis yasandiginda, sirketin saghkli oldugu varsayimiyla, verim
odakl yatirimcilar igin bir firsat dogar.

Alternatif yatirnmcilar (Alternative)

Farkli yatirnmcilardan topladigi fonlarla degisik yatirim stratejileri kullanarak gelir yaratmayi hedefleyen serbest
yatirim fonlarini kapsar. Serbest yatirim fonlari hisse senedinin yani sira sabit getirili menkul kiymetler, tiirev
araglar, doviz gibi alternatiflerde uzun ve kisa pozisyon alir.

TUYID-IPREO is birligiyle yayinlanan Flow of Funds raporunun bu sayisinda da ilgili tanimlari ve piyasamizda
yaptiklari islemlerle ilgili detaylari bulabilirsiniz. Keyifli okumalar dilerim.

Konuyla ilgili daha detayli kaynak ihtiyaci olanlar icin 6nde gelen bazi kitaplari asagidaki gibidir:
The Dhandho Investor, Mohnish Pabrai

The Intelligent Investor, Benjamin Graham

Value Investing: From Graham to Buffett and Beyond, Bruce Greenwald

One Up on Wall Street, Peter Lynch

Common Stocks and Uncommon Profits, Philip Fisher

Margin of Safety, Seth Klarman

Warren Buffett: How He Does It, Philip Fisher


http://www.amazon.com/Dhandho-Investor-Value-Method-Returns/dp/047004389X/
http://www.amazon.com/exec/obidos/tg/detail/-/0471381985/002-9390752-9842406/-motleyfool-features/
http://www.investopedia.com/articles/01/071801.asp

