Haziran 2015
Uluslararasi Yatirimcilarin Yonii ve Yaz icin Hatirlatmalar
Sevgili Okuyucularimiz,
Yilin yarisini tamamladik. Yilsonu ve ilk ¢ceyrek sonuglarini agikladigimiz yogun bir
suregten gectik. Bu sliregte 2015 yili igin 6nemli veriler de agiklanmaya devam etti.

Ozellikle uluslararasi yatirnnmcilarin bakis agisindan tilkemizdeki yatirimlarin gériinisii
nedir? Kimler ne tlr yatirim kararlari almislar birlikte degerlendirelim.

2015 yilinin ilk geyregini degerlendiren ve Ipreo ile isbirliginde hazirladigimiz Flow of Funds raporumuzun
sekizinci sayisina gore yabanci yatirimcilarda fon gikisi gézleniyor. Bu veri Borsa Trendleri raporumuzun ilk
ceyrek sonuglariyla paralel.

Tirkiye ve ardindan gelen Polonya énemli bir sermaye ¢ikisi yasarken, Macaristan’da durum nispeten duragan.
Blylme ve deger odakli yatirirmcilar pozisyonlarini degistirdiler. Degere dayali yatirim yapan yatirimcilar birinci
ceyrekte alima devam ederken, bilyiime odakl yatirimcilar geri ¢ekildi. Bu arada hatirlatmak isterim ki bliylime
odakl yatirimcilar Dogu Avrupa bélgesinde son Ui¢ ceyrektir satis pozisyonundalar. Bu noktada Kuzey Amerikali
yatinmcilarin, Bati Avrupa ve iskandinavyali yatirimcilara paralel olarak net satisa gegtiklerini not etmemiz
gerek. ingiltere menseli yatirimcilar ise zaten (i ceyrektir negatif pozisyondalar.

Bu cikisa ragmen, ilk ceyrek sonuglarinda Borsa Trendleri raporunda da yazdigi gibi, en yliksek portféy degerine
sahip yabanci yatinmcilarda ilk {icii hala ABD, ingiltere ve Lilksemburg menseli yatirimcilar olusturuyor.
Dolayisiyla Londra ve New York hala menzildeki 6nemli roadshow lokasyonlari olarak konumlanmayi
surdiriyor.

Oniimiizde yaz tatili ile hafifleyen bir ddneme giriyoruz. Aslinda bu dénem sizler igin de aktivite ve yatirmci
ziyaretlerinizi gdzden gecirmek icin firsat. Dernek olarak biz de farkli sektérler icin Yatirimcr iligkileri agisindan
firsatlarin, sorunlarin neler oldugunu, sektérdeki son gelismeleri sizlerle egitim programlarimizda tartismaya
basladik. Bu amagla diizenledigimiz Yatirimci iliskileri Sektdr Bulusmalarinin ilki Gayrimenkul ve insaat
sektoriinde gerceklesti. Sayin Haluk Sur, Sayin Elvin Daglier ve Sayin Haluk Yikler’in sunumlariyla katilimcilarin
oldukga ilgisini ceken 6nemli konularda gorisme firsatimiz oldu. Bu seri 6niimiizdeki giinlerde de devam
edecek. Takibinizi 6neririm.

Son dénemde sik¢a duydugunuz tabana yénelik faaliyetlerimiz de devam ediyor. TUYID adina Baskan Yardimcisi
sifatiyla ben ve TUYID Mevzuat Calisma Grubu Esbaskani Eser Tasci istanbul Universitesi Sermaye Piyasalari
Arastirma Merkezi’ni (SERPAM) ziyaret ederek 6grencilerimizle bulustuk. Yeni dénemde Yatirimci iliskileri
konusunu geng arkadaslarimiza anlatmaya ve bu konuda yetismelerine katki vermeye devam edecegiz.

Yaz dénem ile zirve hazirliklarimiz ve calisma gruplar toplantilarimiz basladi. Uyelerimizin katilimlarini bir kez
daha 6nermek isterim.

Son olarak her zaman Baskan’in agzindan okudugunuz bu késede neden beni gérdigiiniizden bahsetmek
istiyorum. Yonetim Kurulumuzu sizlerle bulusturdugumuz firsatlari artirmak istiyoruz. Cesitli donemlerde farkh
Yonetim Kurulu Uyelerimizin gorisleri yine burada sizlerle bulusacak.

Mutlu ve verimli bir yaz dénemi dilerim.
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Yonetim Kurulu Baskan Yardimcisi
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