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Borsa Trendleri ve Beklenti Olusturmanin Zorlugu

Sevgili Okuyucularimiz,

Yilin ilk ¢eyregine iliskin veriler yayinlanmaya basladi. Yabanci yatirimcilarin

aldig1 pozisyon ve Borsa istanbul’un ilk ti¢ aylik performansinin, yaklasan secim
doénemini de gdz 6niline alarak 6nemle takip edilmesi gerektigini diisiinlyoruz. Merkezi Kayit Kurulusu’nun
(MKK) verilerini kullanarak yine MKK isbirliginde hazirladigimiz Borsa Trendleri Raporu bu anlamda 6nemli
bir referans kaynak haline geldi. Raporun, 2015 vyilinin ilk ceyregini degerlendiren 12. sayisinda
gozlemledigimiz en dnemli konu TL'nin USD karsisinda deger kaybi ve islem hacimlerinde artis oldu.

Halka arzlar agisindan yilin yavas basladigini sdyleyebiliriz. 2015 yilinin ilk ¢eyreginde 3 sirketin 42 milyon
TL hasilat ile halka arz oldugunu gériiyoruz. Diger taraftan, Borsa Istanbul biinyesindeki sirketlerin halka
aciklik orani 2015 1. Ceyrek itibariyle %40 seviyesinin lzerine ¢iktigini gérilyoruz. Bu durum piyasanin
etkinliginin ve islem hacminin yiikselmesine kuskusuz olumlu katki sagliyor. BIST TUM’iin islem hacmi ise
ilk ceyrekte artan volatilitenin de etkisiyle bir dnceki yila gére TL bazinda %52 yikseldi.

TL'nin 6zellikle USD karsisindaki deger kaybinin ilk ¢eyrekte hizlanmasinin sonuglarini endekslerden para
cikisi olarak da gozlemliyoruz. Tim endeksten ilk ¢eyrekte toplamda 815 milyon USD tutarinda bir para
¢ikisi yasandi. En yiiksek para gikisi ise 447 milyon USD ile Banka endeksinde gorildd.

Yatirimcilara baktigimizda, Mart ayi itibariyla Borsa istanbul’daki 1 milyon 69 bin yatirimcinin sadece 9.833
adedi yabanci. Adet bazinda %1’in altinda olan yabanci yatirimcilarin islem hacmindeki payr %23, piyasa
degerindeki payi ise %63’tlir. Yabanci yatirimcilarin sahip oldugu portfoy degerleri Mart ayinda yilsonuna
gore BIST Sinaf ve BIST Teknoloji’de ayni kalirken diger tiim endekslerde azaldi. Ote yandan gegen yilin
ayni donemine gére hem yerli hem de yabanci yatirimcilarin portféy degerleri tim endekslerde arttigini
gbzlemliyoruz.

Risk istahi verileri agisindan bakildiginda ise yatirimcilarin ilk ay noétr ve daha ¢ok FED ve Avrupa Merkez
Bankasi’na dikkat ederken, ¢eyregin geri kalan haftalarinda daha koétiimser ve artan politik belirsizliklere
daha keskin tepkilerin verildigi bir tablo cizdikleri sdylenebilir. ikinci ceyrekte bu egilimlerin ne yéne
gidecegini izlemeye devam edecegiz.

Bu sirecte yeni Urin ve piyasalari uluslararasi olcekte gozlemlemek bilylk 6nem tasiyor. Bu 6neme
inanarak isbirliklerimizi artirmak adina Dernek ¢alismalarimiza hiz verdik ve The Gulf Bond and Sukuk
Association ile bir mutabakat anlasmasi imzaladik. Amacimiz Gye sirketlerimize tim yeniliklerle ilgili dogru
bilgi akisini saglamak.

Bir diger onem verdigimiz alan ise tabana yonelik faaliyetlerimiz. Meslege yeni kazandirilacak
arkadaslarimizin yatirimci iliskileri konusundan haberdar ve gerekli donanimlara sahip olmalarina biyilk
Onem veriyor ve bunun sermaye piyasalarina yetismis isglici kazandirilmasi yoninde kiymetli oldugunu
diistiniiyoruz. Bu ¢ergevede Anadolu Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Yatirimci iliskileri Dersine video-
konferans ile katildik. Baskan Yardimcimiz Sayin Onur Oz’Un sunumuyla &grencilerimizin sorularini
yanitladik. Yildiz Teknik Universitesi iktisadi ve idari Bilimler Fakiiltesi davetlisi olarak Sermaye Piyasalari
ve Yatirimal iliskileri konularinin ele alindigi bir konferans verdim. Konferansa katilan dgrenciler icin yeni



bir meslek alani tanitiminda bulundugumuza inaniyorum. Toplanti sonunda 6grenciler hem dernegimize
nasil ulasacaklarini hem de bu alanda galismak tzere neler yapmalari gerektigini sorguladilar.

Mayis ayina siz degerli tGyelerimize yeni bir bilgilendirme toplantisi formatiyla basliyoruz. Sektorlere 6zel
yatirimcli iliskileri egitimlerinin ilki gayrimenkul sektoriinde olacak. Kiymetli konusmacilarimizin yer alacagi
bu toplanti serisinin duyurularimizdan takip edebilirsiniz.

16 Nisan‘da sizlerle bir araya getirme firsati buldugumuz ekonomistlerimiz Sayin Ziimriit imamoglu ve
Sayin Tufan Comert ile gerceklesen ekonomi sohbetinde de konusuldugu gibi, yilin ikinci yarisini simdiden
tahmin etmek zor. Ekonomi konjonktirini etkileyecek pek cok farkh dinamik isliyor. Bu dénemde
sirketler olarak alabilecegimiz en kiymetli aksiyon yatirimcilarimizi ve kamuoyunu dogru, zamaninda ve
surekli bilgilendirmek. Beklenti olusturmanin zor oldugu bu dénemin tim sirketlerimiz icin kolay ve
basariyla gegmesini diliyorum.
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