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Yetkinlik icin lisans, geligsim igin egitim ve Profesor Shiller

Sermaye piyasalarinda galisanlarin yetkinliklerini belirleyen énemli unsurlardan birinin Lisanslama belgeleri
oldugunu sektodrde galisanlar bilir. Yatinnmci iliskileri profesyonellerinin de hem yasal sorumluluklardan hem de
konumlari itibariyle bu belgelerden bazilarina sahip olmasi gerekiyor. Peki, bu belgeler strekli gelisim igin yeterli
mi? Daha fazlasi i¢in ne yapmak gerekiyor? Gelin bu konulara biraz daha yakindan bakalim ve ezber bozalim!...

Daha ¢ok ekonomi, finans ve hukuk eksenine oturan igerigi ile bu belgelendirme sisteminin, sektér
profesyonellerinin egitim ve gelisim ihtiyaclarinin tam anlamiyla karsiladigini séyleyemeyiz. Lisanslama ancak
bir baslangic olabilir.

Sizleri tanidiginizi diisiindGigiim bir isimle bulusturmak istiyorum. 2013 Nobel ekonomi Odiilii sahibi Profesér
Robert J. Shiller... Yale Universitesi’nde ekonomi ve finans dallarinda egitim veriyor. Shiller, finansal piyasalar,
finansal yenilikler, davranigsal finans, gayrimenkul piyasasi, piyasalara karsi kamunun davraniglari, fikirleri ve
etik yargilari gibi konular tGzerine galisiyor. Kendisi “Kiiresel Finans’ta En Etkili 50 Kisi” listesinde de yer aliyor.

indeks Konusmaci Ajansi ve Leigh Bureau iyesi Robert J. Shiller, Sekerbank’in 60. kurulus yili kapsaminda
dizenledigi ‘Surdirilebilir Kalkinmanin Finansmani Konferansi’ igin Tirkiye’ye geldi. Shiller, konusmasinda
multi disipliner olmanin 6nemini vurguladi, piyasalari 6n gérmenin énemine degindi, krizlerin bilgiyle
onlenebilecegini, firsatlarin bilgiyle yakalanabilecegini anlatti. Agikgasi ezber bozdu.

“Ezber bozmak” benim de bu nedenle aklima geldi. Shiller’in SPK ve lisanslama egitimiyle ne alakasi var
demeyin. Ekonomistlerin, finansgilarin, borsacilarin, hazinecilerin, yatirimci iligkileri yoneticilerinin farkli
disiplinden bilgiye ve egitime ihtiyaci var. Havayi koklayan adam olabilmek igin kitleleri iyi bilen olmak gerek.
Havayi koklayabilmek icin ekonominin disina ¢ikmak gerektigini diisiiniyorum. Aslinda ben bunun herkes igin
gecerli olduguna inaniyorum.

SPK gectigimiz giinlerde Lisanslama ile ilgili “Sermaye Piyasasinda Faaliyette Bulunanlar igin Lisanslama ve Sicil
Tutmaya liskin Esaslar” hakkinda bir teblig taslagi yayinladi. Bu teblig taslagi Lisanslama sinavlari ile ilgili
diizenlemelere yer verirken, bir yandan da bu konuda diizenlenecek egitimlere dair hususlara yer veriyor.

Lisanslama sinavlarinin igerigi belirli konularla sinirlandiriimis. Mesleki yeterlilik agisindan bu konularin islevsel
oldugu ¢ok aclik... Lisanslama 6zellikle sermaye piyasalarinda uzman olarak galisanlarin yetkinliklerini zinde
tutmasi agisindan 6nemli. Lisanslama dlizeyine gore farklilassa da SPK’nin tebliginde sinavlarda yer alan konular
17 baslk altinda toplaniyor. Etik kurallardan, genel ekonomiye; gayrimenkul degerleme esaslarindan insaat ve
gayrimenkul muhasebesine kadar uzaniyor. Lisanslama sonunda alinan belgelerin gliciinl ve etkinligini 6lcecek
bir mekanizma yok. Her 3 yilda bir yapilan yenileme egitimleri ile sektor ¢alisanlarinin bilgilerini tazeledigini ve
kendilerini glincellediklerini biliyoruz.

Herkesin bir Shiller olmasina belki gerek yok, ama herkesin isini iyi yapmasi zorunluluk. Gelecegin ne
getirecegini isabetli kararlarla bilmek profesyonel basarinin tek sirri!

Shiller, Krizi 5 yil dnceden 6ngordi... 2003’de yayinladigi “Is There a Bubble in the Housing Market?" adl
makalesinde ilk kez gayrimenkul fiyatlarinin gok sistiginden s6z ederek dikkatleri Gizerine gekti. 2005’de
yayinladigi “Irrational Exuberance” ile de benzer uyarilarini hem hisse senedi hem de emlak fiyatlari icin
tekrarladi. 2006’da The Wall Street Journal’da finansal piyasalardaki 6nemli risklerden ve olasi bir durgunluktan



s6z eden bir yaziyi da kaleme aldi. Shiller’in uyarilarini dikkate almayan piyasalar, Lehman Brothers’in iflasiyla
ve ardindan patlayan emlak balonuyla 1929’dan bu yana diinyanin goérdgi en blylik ekonomik krizle karsi
karsiya kaldi.

Shiller, yatirimcilarin irrasyonel kararlar verebildiklerini, bunun da hisse senedi ve gayrimenkuller basta olmak
Uzere birgok varlk fiyatinda sismeye ve hatta balona yol agtigini farkli makalelerinde dile getiriyor. Piyasa
oyuncularinin rasyonel hareket ettigini kabul eden klasik iktisatgilarin tersine davranissal finans ekol(; asiri
tepki, yetersiz tepki, kendine pay ¢ikarma gibi davranissal hareketler ile yatirimcilarin irrasyonel davranislar
gosterebildigi 6ngorisi ile hareket ediyor.

George Akerlof ile birlikte hazirladigi New York Times’in en ¢ok satanlar listesinde yer alan “Animal Spirits: How
Human Psychology Drives the Economy, and Why It Matters for Global Capitalism” kitabi finansal balonlarin ne
kadar tehlikeli olabilecegini ve gelecekte olusabilecek bu tir finansal krizlerden nasil kaginilabilecegini
anlatiyordu. Shiller 2008 krizi sonrasini degerlendirdigi “Finance and the Good Society” adli yeni kitabinda ise
finans sektdruinii yeni bir gozle bakmayi 6gutluyordu. Kriz ile birlikte finans sektoriinun igine diustiigi koti
durumu kabul eden Shiller, finans sektoriinii kinamak yerine ¢6ziim olarak; sektorl toplum Uzerinde bir parazit
olmaktan kurtarmayi ve onu toplumun refahi i¢in hizmet eder hale getirmeyi 6neriyor. Hatirlanacag tizere
Shiller, 2013 yilinda "aktif varlik fiyatlarinin ampirik olarak analizi" izerine Lars Peter Hansen ve Eugene Fama
ile birlikte yapmis oldugu calismayla Nobel Ekonomi Odiilii'nii de kazanmusti.

Gelisim igin strekli egitim

Anlattiklarimdan, Lisanslama sinavlarinin sektor igin gerekli ama yeterli olmadigi agik bir sekilde anlasiliyor.
Hem finans sektériinde ¢alisanlarin hem de sirketlerin yatirimci iliskileri departmanlarindaki profesyonellerin
kendilerine yatirim yapmalari ve suirekli gelistirmeleri gerekiyor. Sinav ana konu basliklar mesleki yetkinlik igin
gerekli olsa da farkli sahalarda galisan profesyonellerin kendilerini gelistirmek icin diger egitimleri alarak gliniin
kosullarina ayak uydurmalari kaginiimaz.

Burada yatirimci iliskileri profesyonelleri i¢in de ayri bir parantez agmak gerekiyor. Bulunduklari pozisyonlara
gore farklilik gosterse de Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Diizey 2/3 ve Kurumsal Yonetim Derecelendirme
lisanslarina sahip olmalari gereken yatirimci iliskileri profesyonelleri, bunlarla yetinmeyip bir adim daha 6tesine
gitmeliler. Cunk{ bulunduklari pozisyon itibariyle uluslararasi trendler, pazarlama iletisimi, iliski yonetimi,
iletisim, medya iliskileri ve yatinnmci iliskileri basta olmak Gzere bir¢cok konuda kendilerini gelistirmeliler...

Bu konuda TUYID gibi sektorii temsil eden dernek ve birliklere de biiyiik gérevler diisiiyor. SPL, TSPB, SPK ve
Borsa Istanbul gibi kuruluslarin bir ekosistem olusturmalari ve siirekli egitim icin bir rota ¢izmeleri gerekiyor. Bu
konuda uzman iletisimciler, egitmenler ve danismanlarla bir araya gelip birlikte neler yapilabilecegini bir kez
daha masaya yatirmanin ve dahasi harekete gegmenin zamani geldi de gegiyor bile...
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