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2024 yilinda Mali isler ve Yatinma iliskileri

bolumunun iki ana guondem maddesi

Onur CEVIKEL - Anadolu Grubu - Mali isler Bagkani

TUYID Yénetim Kurulu Uyesi

2024 yilinda Mali isler ve Yatirimer iligkileri bélimiiniin
iki ana glindem maddesi olacagini dlisiinliyorum.

Bunlardan ilki uzun zaman sonra tekrar hayatimiza
giren “Enflasyon Muhasebesi” olacaktir.

Enflasyon muhasebesi, TMS 29 - Yiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama standardi ile
diizenlenen bir muhasebe uygulamasi olup, Turkiye’de
en son 2004 vyilinda uygulanmistir. Son vyillarda
gerceklesen yiiksek enflasyon nedeniyle, Kamu
Gozetim Kurumu’nun (KGK) 2023 yili Kasim ayinda
yaptigl duyuru ile artik hayatimiza girmis durumdadir.
KGK’'nin yaptigi duyuruya gore, TFRS uygulayan
sirketlerin 31 Aralik 2023 tarihli finansal tablolardan
baslamak Uzere, finansal tablolarini enflasyon
muhasebesi ilkelerine uygun olarak hazirlamasi
gerekmektedir. Gerek 19 yil sonra uygulanacak olan bir
standart olmasi, gerekse finansal tablolarin tamamini
etkilemesi ve uygulamadaki karmasikliklari nedeniyle
bizleri zorlu bir siirecin bekledigini diistiniiyorum.

Enflasyon muhasebesi, maliyetlerin endeksleme
yontemiyle glincel alim giclne gore ifade edilerek
finansal tablolara yansitilmasini saglamaktadir. Finansal
tablolari buglnkd alim glciine getirebilmek igin,
finansal tablo kalemlerini “parasal kalem” ve “parasal
olmayan kalem” olarak ikiye ayirmak ve daha sonra
Tife endeksini (TFRS tablolar icin) dikkate alarak
parasal olmayan kalemleri endekslemek
gerekmektedir. Yapilacak olan endeksleme sonucunda,
sirketlerin bilangolarindaki net parasal pozisyonun
varlik veya yukimlulik yonli olmasina bagh olarak,
daha 6nce raporlanan finansal sonuglarda, negatif veya
pozitif yonli degisiklikler olabilecektir.

Bir baska deyisle, daha dnce faaliyet kari aciklayan bazi
sirketlerin faaliyet zarari veya daha 6nce net donem
zarari aciklayan bazi sirketlerin, net dénem kar
acitklamasina sebep olabilecektir. Faaliyet karlihginin en
onemli bilesenlerinden biri olan brit kar marjlari, stok
maliyetlerine enflasyon etkisi yansitildiginda, ge¢mis
ortalamalardan, anlamli sekilde ayrisabilecektir.
Yapilacak olan diizeltme sonrasinda sirketlerin karhlig
ve carpanlari degisebilecektir. Finansal tablolardaki
tutarlarin degismesiyle birlikte, mevcut finansallara
dayandirilan analizlerin ve ileriye yonelik tahminlerin
gdzden gecirilmesi gerekecektir. Yatirmci iliskileri

departmanlari, bu dizeltmelerin neden oldugu
karisikhklari  ortadan  kaldirmak ve  sirketlerin
aciklayacagi endekslenmis finansallarin nasil
yorumlanmasi gerektigi konusunda yatirimcilara

rehberlik etmek adina dnemli bir rol Gstlenecektir.

ikinci konu olarak yabanci yatinmcilarin Tiirk hisse
senetlerine artan ilgisini goriiyoruz.

Gegtigimiz yil yapilan genel segimlerin ardindan yeni
ekonomi yOnetiminin goreve gelmesiyle birlikte
baslayan faiz artislari ve para politikalarindaki sikilasma
sonrasindaki  yabanci  yatirmcilarinin - ekonomi
yonetimine glvenin tekrar arttigini ve pozitif bakisin
basladigini net bir sekilde gdzlemliyoruz. Ayrica bunun
risk primindeki azalis, yabanci kurumlarin hazirladig
raporlardaki artis ve sirketlerin yatirnmci iliskileri
bollimleriyle gorismek isteyen yabanci yatirimci
sayilarindaki artis ile teyit edildigini gértyoruz.

Geleneksel para politikasina gecisle beraber 2023
yitlinin ikinci yarisindan itibaren yabanci yatirimci
ilgisinin daha cok arttig Borsa istanbul’da dzellikle son
3 ayda yabanci fonlarin Tirk hisse senetlerinde alim
yaptigini gériyoruz.
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Bu dénemde Tirkiye'nin 5 yillik kredi risk primi (CDS)
yaklasik 300 baz puanla son Gg¢ yilin en diistik seviyesine
inerken, yurt disinda vyerlesik kisilerin Devlet ¢
Borg¢lanma Senetleri (DIiBS) ve bahsettigimiz lizere hisse
senedi alimlari da dikkati cekecek 6lcide artmis
bulunuyor. Buna gore, yurt disinda yerlesik kisiler
Haziran basindan itibaren 3 milyar dolarlik net hisse
senedi alimi yaparken; bu miktarin yaklasik 2 milyar
dolari son Ug ayda gerceklestirildi.

Artan yabanci ilgisi ve yaklasik 8 milyon yerli yatirimci
ile birlikte yatinnmciiliskileri profesyonellerinin yiikiiniin
her gecen glin daha agirlastigini sdyleyebiliriz.

2024 yili da yatirimct iliskileri boltimleri icin cok yogun
bir sene olarak gececek. Hem roadshowlar, hem araci
kurumlarin hazirladigl konferanslar sayesinde yabanci
yatinmcilarla yakinda temasta olacagimiz bir sene
olacak. Makro ekonomik konular kadar, detayl sirket
analizlerin, finansal performanslarin yatirimcilarla
yapilan bire-bir toplantilarla detayli anlatilacagi bir sene
olacak. Buna paralel olarak yatirimci iliskileri
bolimlerinin kendi sirketlerini, bulundugu sektorleri ve
degisen raporlama yontemlerini ¢cok daha iyi bilmeleri
gereken bir sene olarak 0On plana cikacagini
duslintyorum.
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