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Yatinnmci Tabanini Cesitlendirmek:
Surdurilebilir BiyUme icin Yatinme

iligkilerini GU¢lendirmek

Cicek USAKLIGIL OZGUNES - Coca-Cola icecek - Hazine ve Yatirimci iliskileri Direktéri
TOYID Yénetim Kurulu Uyesi

Warren Buffet'in dedigi gibi, "Cesitlendirme, riski
yaymanin bir yoludur."

Finansal piyasalarda tek degismez seyin belirsizlik
oldugu bir gercek. Bu nedenle, yatirimci tabanini
cesitlendirmek; sirketler agisindan sadece bir strateji
degil, ayni zamanda finansal istikrarin temeli,
dalgalanmalara karsi bir kalkan ve sirdirilebilir
blylimenin devamhligini saglayan bir unsur olarak
onemlidir.

Farkh Yatinnmai Tiirleri ve Onemi

Finans dlinyasinda tek ortak paydalari getiri elde etmek
olan, cesitli kaynaklara ve motivasyonlara sahip, her biri
baska varlik siniflarini ve yatirim stratejilerini temsil
eden vyatirimcilar bulunmaktadir. Bu yatirimcilarin
hepsi, sirketlerin farkli zamanlarinda, farklh vadelerde
ve kanallardan finansmana erisiminde kritik 6neme
sahiptir. Degisik yatirnmcilardan finansman saglamak,
sirketleri olasi risklere karsi daha iyi korur. Tek bir
yatirimcl grubuna bagimli olmak, sirketler agisindan
finansal istikrarsizlik riskini de beraberinde getirebilir.

isletmelerin finansmana erisiminde sermaye ve bor¢
finansmani olmak tizere iki ana kategoriden bahsetmek
mimkindir. Finansman saglayan yatirimcilar ayni
zamanda stratejik ve finansal yatirimci olarak kendi
iclerinde ikiye ayrilirlar. Hem stratejik hem de finansal
yatirimcilar icin vade, yatirim ve teminat prensipleri ve
risk toleransi gibi konularda farkli yaklasimlar ve
prensipler olabilir. Benzer sekilde, yatirrmcilar bireysel
ve kurumsal; bliylime, deger veya getiri odakli; sadece
uzun pozisyon taslyan veya kisa pozisyon da alan,
kaldirag kullanan olarak da birbirlerinden ayrisabilir.

Her bir vyatirmc profilinin, ekonominin belli
donemlerinde ya da sirketlerin farkli yasam evrelerinde
Onemi artabilir.

Hizli buyiyen bir sirket, “bliylime yatirimcisinin (growth
investor)” radarindayken; blylime egrisi diizlesmeye
basladiginda “deger yatirimcisina (value investor)” ve
“getiri yatirmcisina (income/dividend investor)” cazip
gelebilir.

Bazi vyatirimcilar belirli sektoérlerde uzmanlasirken,
bazilari belirli cografyalarda yatirrm yapmayi tercih
edebilir. Cografya ézelinde uzmanlasmis yatirimcilar,
genellikle genis iliski aglarina sahiplerdir. Diger
isletmeler, hiikimet yetkilileri ve ©Onemli sektor
oyunculari ile baglantilari vardir. Yatirim yaptiklari
cografya 6zelinde olan bitene hakimdirler ve firsatlari
fark edip, daha iyi degerlendirirler. Ancak, yatirim
yaptiklari cografyaya 6zgd risklerin arttigi durumda;, bu
gruptaki yatirimcilari o bolgede faaliyet gosteren en iyi
sirketlere dahiyatirim yapmaya ikna edemeyebilirsiniz.

Sektér yatirimcilari ise; belirli bir sektor veya endistri
konusunda derin bilgi ve uzmanhga sahiptirler. Bu tir
yatirimcilar, Glke riskine gorece daha az 6nem verirken
yatirim yaptiklari sektorler 6zelindeki risk ve firsatlara
odaklanirlar.  Sirket finansmaninda sadece bir
cesitlendirme saglamakla kalmaz, yatirm vyaptiklari
sirketlere stratejik rehberlik sunabilir, sektor icinde
farkh cografyalarda faaliyet gosteren baglantilar ile
ishirligi ve buylime icin firsatlar yaratabilirler. Sektoére
inanci tam olan bir yatirimci, Ulke riskinin arttig
ortamda, hissenin degerindeki dlistisi uzun vadeli getiri
icin bir alim firsati olarak gortip denge saglayabilir.

Sadece uzun pozisyon taslyan yatirimci (long only
investors) her sirketin gézdesi olsa da, hedge fundlar
gibi kisa pozisyon da alabilen, kaldira¢ kullanan, risk
algisi yuksek yatirrmcinin da likiditeyi artirmak, sirket
degerinde bir balon olusmasina engel olarak gercek
degeri bulmasina destek olmak gibi olumlu etkileri
vardir.
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Sonug¢ olarak, yatirmci tabanini gesitlendirmek,
sirketlerin gelecekteki zorluklari asmalarina yardimci
olabilir ve surdurilebilir biylme icin saglam bir temel
olusturabilir. Bu strateji, finansal basariyl ve sirketin
uzun vadeli degerini artirmak i¢cin 6nemli bir adim
olabilir.

Sermaye Tabaninin Cesitlendirilmesi, Uluslararasi
Piyasalara Erisim ve Yatirimai iliskileri

Sermaye tabaninin c¢esitlendirilmesi ise etkin bir
yatirimci iligkileri stratejisi ile mimkdnddar.

Yatirimcr iliskileri  birimi, sirketlerin  mevcut ve
potansiyel yatirimcilar ile etkili iletisim kurarak ve
onlari daha yakindan taniyarak sirdirilebilir buyime
saglamalarina katkida bulunmalidir. Cesitlendirilmis bir
yatirirmci tabanina sahip olmak sadece finansman
cekmekle sinirli degildir. Sirketin yatirnmcilarini elde
tutmak ve sirket icin deger yaratmak acisindan da
onemlidir.

Sermayenin serbest dolasimindan faydalanarak,
yatirmci iligskileri biriminin sirket hikayesini farkh
cografyalardaki yatirimcilara anlatmak gibi bir misyonu
olmalidir. Sadece tek bir cografyadaki yatirimci grubunu
onceliklendirmek kendi iginde riskler barindirabilir.
Portfoy yatirimlari, hepimizin bildigi gibi, islerin ters
gitmesi durumunda finansal piyasalardan en hizl
¢ikabilen yatinim turidir. Yatirim yapilan sirketin degil,
yatirm yapan kurumun/kisinin kendi Ulkesindeki
ekonomik kosullardaki degisimler de yatirim tercihlerini
etkileyebilir. Bu sebeple, yatirrmci bazinin mimkin
oldugu kadar farkh cografyalardan olusmasi kritik
Oneme sahiptir. Uzak Dogu, Amerika, Avrupa, Orta
Dogu’daki farkh yatirimcilara hikayenizi anlatmak,
kendi tilkenizdeki yerli yatirimciyla da temas etmek ¢cok
onemlidir.

Yatirimci iligkilerini giiglendirmenin en temel yollari
yatirmcilarla kurulan dizenli, proaktif ve agik
iletisimden gecer. Finansal sonuglar, sektor/faaliyet
bolgesindeki onemli gelismeler, stratejik planlar,
surdirdlebilirlik  hedefleri  ve performansi  gibi
konularda seffaf bir iletisim, kisisellestirilmis iliskiler,
yatirnmcidan alinan geri bildirimlere dayali olarak
gozden gecirilen stratejiler, dizenli olarak yatirimci
algisinin 6lglim, kriz durumlarinda hizli ve etkili iletisim
kurmak o6nemli sonuglar verir. Gugli bir yatirimci
iliskileri yapisinin  kurulmasina, sirketin finansal
piyasalardaki imajinin ve itibarinin iyilestiriimesine,
yatirimcilarin gliveninin kazanilmasina, sermaye ¢ekme
strecinin kolaylasmasina ve hatta sermaye maliyetinin
dismesine sebep olur.
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Bu nedenle, yatirimci iliskilerine yatirrm yapmak ve bu
iliskileri etkili bir sekilde yonetmek, sirketin basarisi icin
kritik 5neme sahiptir.

Yatirimci tabanini gesitlendirmek icin basarili bir strateji
olusturmak, 6zenli bir iletisim, seffaflik ve yatirimcilarin
ihtiyaclarina duyarlihk gerekir. Ayrica, sirketlerin,
surdirdlebilir biyime hedeflerini ve uzun vadeli
vizyonlarini yatirimcilarina net bir sekilde aktarmalari
da kritik 6nem tasir.

Yatirimcilar, sadece finansman saglayan bir ara¢ degil,
ayni zamanda sirketin éyktsinin bir parcasidir.



