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Salginin Golgesinde 2021 Yili

ve Sermaye Piyasalari

Mustafa Selim Yazici — Tirkiye Kurumsal Yatirnmci Yoneticileri Dernedi (TKYD) Bagkani

2019 yili sonunda 52.7 trilyon! Euro’ya ulasan diinya yatirim fonlari varlk biyukligi, 2020 yilinin baslarinda tim
diinyay! etkisi altina alan salginin baslamasi ile hizli gikislar yasamis ve yilin ilk ¢eyreginde %10.8’lik daralma ile 47.1
trilyon Euro’ya gerilemistir. Ancak daha sonra toparlanarak 2020’nin 3. geyreginde 52.2 trilyon Euro’ya ulagmis ve
kayiplari telafi etmistir. Henliz yayinlanmamis olmakla birlikte 2020 yili sonunun 2019 yili sonundan yiksek olacagi
gorlilmektedir. Bu kiiresel krizde kiresel yatirimcilar kurumsal yatirimcilar araciligi ile yatirimlarina yon vermekten
vazgecmemiglerdir.

Portfoy yonetim sektorinin ana fonksiyonu tasarruflarin yatirimlara dondstlrilmesine aracihik etmektir. Bunu
yaparken de yatirimcilarin farkli risk profillerine ve ihtiyaglarina gére hizmet sunmaktadirlar. Diinyada ve Ulkemizde
sermaye piyasas! araclarina olan ilgi giderek artarken, bu hizmetlere makul maliyetlerle ulasmak ve risk yonetimini
dogru ellere teslim etmek daha da 6nemli hale gelmistir. Yatirim fonlari bu amaca uygun olarak gerek nitelikli gerekse
kitlesel yatirimcilara birgok alternatifi stirekli kendini yenileyerek sunmaktadirlar.

Profesyonel yatirim hizmetlerine ucuz ve glivenli bir sekilde ulasmanin yarattigi cazibe kurumsal yatirimcilara ilginin
gln gectikce artmasina neden olmustur. Tirkiye Portfoy Yonetimi Sektori de 2019 sonunda ulastigi rekor seviye olan
284 milyar TL buyukligi pandemi kosullarinin golgesinde artirmaya devam etmis ve 2020 senesini %28 artisla 365
milyar TL'na yukselerek kapatmistir. Diinyaya paralel olarak Mart 2020 sonunda 201 milyar TL'na kadar gerileyen
yonetilen varliklar, sonrasinda esine az rastlanir bir toparlanmaya imza atmistir.

Turkiye’de kurulu portféy yonetimi sirketlerinin 2020 sonu itibari ile GSMH'nin %7,7’sine ulasan bir buyukluga
yonettikleri tahmin edilmektedir. Ancak hizli blylimeye ragmen bu rakam gelismis (ilke ortalamalarina gore cok
gerilerdedir. Sektorin hedefi 6nimiizdeki bes yil icinde yonetilen varliklarini ekonomiden ¢ok daha hizli biyiterek
GSMH’nin %20’sine ulastirmaktir. Bunu yaparken Emeklilik Fonlari, Yatirim Fonlari ve ézellikle kurumlara déniik Ozel
Portfoy Yonetimi dnemli rol oynayacaktir.

Son yillarda Sermaye Piyasasi Kurulu’nun izniyle, Borsa istanbul ve Takasbank’in gelistirdikleri projeler ve yeni tiriinler
ile birlikte Turkiye’de sermaye piyasalarinda hizli gelismeler yasanmaktadir. TKYD olarak énemine ¢ok inandigimiz
TEFAS da bunlardan biridir. TEFAS platformu sayesinde fon yatirimcilari Gye olan kuruluslarin bitin fonlarini tek bir
platformdan inceleyip getiri ve risk tercihlerine gére aninda yatirim yapabilmektedirler. TKYD bu platformu tanitmak,
finansal okuryazarligi artirmak ve gencleri sektoriimize isindirmak amaciyla 2020 yilinda Takasbank ile birlikte
“Universiteli Fon Sepetim” yarismasini diizenlemistir. Cok kisa bir zamanda ¢ok ses getiren ve binden fazla 6grencinin
katildigi bu yarismanin gelenekselleserek daha genis bir gruba hitap edebilmesi icin TSPB ve Takasbank ile gli¢ birligi
yapmaya karar verdik.

Cok daha eski bir gegcmise sahip olmasina ragmen hisse senedi yatirimci sayisi bu seneki hizli biylime ile heniiz 2
milyona ulagsmisken, portfoy yonetiminin dokundugu insan sayisi sene sonu itibariyla 15 milyonu ge¢mistir. Ulasilan bu
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rakamlar sermaye piyasalarinin tiim paydaslarini 6zellikle kiiclik yatirimcinin korunmasi konusunda daha fazla ¢caba sarf
etmeye itmektedir. Bununla birlikte Emeklilik katilimcilarinin mevcut durumdaki agirhigr ve gelecekte emekliligin
ekonomide oynamasini bekledigimiz rol, sektorimizin sorumlulugunu ve énemini 6n plana ¢ikarmaktadir. Portfoy
yonetim sirketleri olarak TKYD’nin énciiliigiinde TUYID gibi degerli dernekler ve diizenleyici kurumlar ile hep beraber
cahisarak bu sorumlulugumuzu yerine getirme konusunda kararli ve arzuluyuz. Hedefimiz sermaye piyasalarinin
gelisiminden ¢ok daha fazla vatandasimiz fayda saglarken, ekonomiye kaynak aktarmada daha etkin bir mekanizma
olmaktir.

Reel ekonominin finansmaninda da giderek daha etkin bir aktér olarak konumlanan portféy yonetimi sektoriiniin
etkinligi girisim sermayesi, gayrimenkul ve altyapi fonlari vasitasi ile artmaktadir. Gittikce O6ne g¢ikan sermaye
piyasalarinin bu en hizli biylyen sektori istikrarli ve yiksek biyime igin uzun vadeli finansman kaynagi
saglayabilmekte ve bankacilik sisteminin zorlandigi durumlarda verimli bir alternatif olarak éne g¢ikmaktadir. Salgin
sliresince ve sonrasinda bu alternatife olan ilginin daha da artmasi beklenmektedir.
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TKYD surdurilebilirlik konularinda Turkiye’deki 6nci sivil toplum kuruluslarindan biri olmustur. 2020 yil icinde bu
konuda pek ¢ok organizasyon diizenledik veya destek verdik. Birlesmis Milletler PRI, Entegre Raporlama Tirkiye Agi,
Kurumsal Yonetisim Dernegi ve TSPB gibi pek cok olusum ile birlikte strdurilebilirlik bilincini yaymaya calistik ve
calismaya devam edecegiz. Cevresel, Sosyal ve YOnetisim icin yapilanlari sadece bir sosyal faaliyet olarak gérmuyor,
Ulke olarak diinyada bu konuda geri kalmamanin yabanci sermaye girisi ve uzun vadeli getiriler igin 6n sart oldugunu
disindyoruz.

2020 yilinin sonuna dogru diinyada Uretimin toparlandigi ve kiresel salgina karsi asi ve tedavi yontemlerinin yarattigi
umut ile birlikte Turk ve kiiresel sermaye piyasalarinda olumlu yansimalar oldugu goézlenmektedir. Tirkiye 6zelinde
ayrica ekonomi yonetimin attigi adimlar global yatirimcilar tarafindan olumlu algilanmakta ve yabanci sermaye girisi
yasandigl gorilmektedir. Tim bu gelismeler 2021 yilinda da sermaye piyasalarinda blylmenin devam edecegi
konusundaki inancimizi giiclendirmektedir. Dernegimiz ayni nihai amacta birlestigimiz TUYID gibi dernekler ile
piyasalarimizin gelismesine katkida bulunacak her tirli tesebbise glicli bir destek vermeye hazirdir.



