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Eraslan: Yerli Yatirimcilarin Yani Sira

Yabanci Yatinmcilan Cekmeliyiz

Tevfik Eraslan — Tirkiye Sermaye Piyasalari Birligi, Yonetim Kurulu Baskani

Covid-19 nedeniyle insanlik tarihinin belki de en zor
yillarindan birini geride birakiyoruz. Salginin Mart
ayindan itibaren pandemiye doniismesi, tim diinyada
belirsizliklerin artmasina ve kiresel iktisadi faaliyetlerin
tarihi dizeylerde daralmasina yol acgti. Hiikiimetler ve
merkez bankalari; salginin iktisadi faaliyetler (izerindeki
kahci tahribatini  6nlemek amaciyla, tarihte esi
gorilmedik Olcekte parasal ve mali tedbirler
uygulamaya koymak zorunda kaldi. IMF verilerine gore,
hikiimetlerin salgin doneminde agikladiklari yardim
paketlerinin tutari 12 trilyon dolara ulasti. Basta
Amerika Merkez Bankasi (FED) ve Avrupa Merkez
Bankasi (ECB) olmak lzere merkez bankalari 7.5 trilyon
dolarhk likidite sagladi. Bu desteklere ragmen 1929
Blyilik Buhrani ve Il. Diinya Savasindan bu yana kiiresel
sistemin yasadigl en koti yih geride birakiyoruz.

2020 yih ilk ¢eyreginde pandemiyle artan kaygl ve
belirsizlik, kiiresel finansal piyasalari da olumsuz
etkiledi. Ancak hikiimetler ve merkez bankalarinin
destekleyici politikalarinin bir sonucu olan dustk faiz ve
bol paranin yani sira artan dijital olanaklar, sermaye
piyasalarina olan yatirimc ilgisinin artmasina neden
oldu. Artan vyatirmci ilgisi ise kiresel sermaye
piyasalarinin, yili iyi bir performansla kapatmasini
beraberinde getirdi.

Tirkiye sermaye piyasalari agisindan da tarihi rekorlarin
kirlldigi bir yili geride birakiyoruz. Disuk faiz nedeniyle
artan getiri arayisi ve dijital olanaklarin artmasi
Ulkemizde de ozellikle vyerli bireysel yatirimcilarin
sermaye piyasasl! Urlinlerine ilgisinin artmasina neden
oldu. Ancak Turkiye’deki gerek pay piyasasinda gerekse
fon piyasasinda yerli yatirimci sayilari anlaminda tarihi
rekor blyimelerin yasandiginin altini ¢izmek lazim.
Ornegin, 2019 yili ortalamasinda 360 bin olan hisse
senedi piyasasinda ayda en az bir kez islem yapan yerli
yatirimci sayisi, bu yilin Ekim ayinda 1.3 milyon kisiye
yaklasti. Bakiyeli yatirimci sayisi 6zelinde baktigimizda
ise uzun yillar 1 milyon kisi ile sinirh kalan pay yatirimci
sayisinin bu yilin Kasim ayl sonunda 2 milyon kisiye

ulastigini gériyoruz. 2019 yili sonunda 284 milyar TL
olan portfoy yonetim sirketlerimizce yonetilen varlik
blylkligl, Ekim sonu itibariyle 360 milyar TL'ye
yaklasirken, sektériin 3 milyonu askin musterilerine
sundugu fon cesitliligi de artti.

Zor bir yilin ardindan 2021 yilina, modern diinyanin en
blylik tibbi bulusu olarak goérilen “asl” haberinin
yarattig1 iyimserlikle giriyoruz. Yilin ilk yarisinda tim
diinyada uygulanacak asilama programlari ile salginin
onlenebilecegi ve kiiresel ekonominin 2021 yilinda hizh
bir sekilde toparlanacagi beklentisi hakim. Bu noktada
salgina yonelik asilama politikalarinin  etkinligi
belirleyici olacak. Baska bir ifadeyle 2021 yilinda da
kiiresel ekonomi ve piyasalar agisindan yine Covid-19

salginina yonelik gelismeler belirleyici olacak.

Pandeminin etkisini kaybetmeye baslamasi ve daha
ongorilebilir bir ortamin dogmasiyla birlikte piyasaya
verilen paranin nasil ¢ekilecegi glindeme gelecektir.
Ancak pandeminin ekonomi (zerindeki etkisinin
atlatildigina dair somut gelismeler yasanmadan merkez
bankalarinin destegini cekmeyecegini diistinliyorum.

Bu durum bize kiiresel anlamda bir siire daha bol para
ve disik faiz ortaminin  devam edebilecegini
gosteriyor. Pandeminin yarattigi riskin ortadan
kalkmasi durumunda ise merkez bankalarinin verdikleri
parayl kademeli olarak enflasyonla uyumlu bir patikaya
¢cekmesi olasiligini yiksek goriiyorum.

Oniimizdeki déneme Tiirkiye sermaye piyasalari
acisindan baktigimizda da kiresel gelismelerin yani sira
yabanci sermayenin piyasalarimiza olan ilgisinin
belirleyici olacagini dlstndyorum. Bu anlamda
sermaye piyasalarimizda istikrarli, strdurdlebilir
blylimenin saglanmasi igin piyasamiza katilan yerli
bireysel yatirimcilarin kalicihiginin saglanmasinin yani
sira yabanci yatirimcilarin yeniden piyasamiza ¢ekilmesi
gerekiyor.

Pandemi nedeniyle olusan kosullarin degisimiyle
birlikte, getiri arayisinda olan yabanci yatirrmcilarin da
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yeniden gelismekte olan (lkelere y&neliminin
artacagini  dustnUyorum. Ayrica gelismekte olan
Ulkelerde ekonomik agidan dinamizm var ve buna bagli
olarak beklenen bilylime oranlari daha ylksek
gorinilyor. Bu nedenle gelismekte olan Ulkelere para
akisinin 6numuizdeki dénemde tekrar baslayacagini
ongoriyorum.

2021 yii ekonomi  yonetiminin  destekleyici
politikalariyla Tarkiye'nin de yeniden kiresel sermaye
hareketlerinden potansiyeli dogrultusunda pay alacagi
bir yil olmasini bekliyoruz. Bu noktada TSPB olarak
Turkiye sermaye piyasalarinin firsatlarini  yabanci
yatirimcilara anlatmak icin 6nemli finans merkezleri ile
toplantilar  (pandemi nedeniyle online olarak)
diizenleyecegiz.

Ote yandan son vyillarda vyerli yatinmcr ilgisi ve
sayilarindaki yasanan artisin Tlirkiye sermaye piyasalari
acgisindan tarihi bir firsat olarak goérdigimiizin altini
¢izmek istiyorum. Bu firsatin ayni zamanda sermaye
piyasalarindaki tiim aktorlere sorumluluk yuklediginin
g6z ardi edilmemesi lazim.

Tirkiye Sermaye Piyasalari Birligi (TSPB) olarak bireysel
yatirrmci  memnuniyetinin artirilmasi ve kurumsal
yatirimcl tabaninin genisletilmesi konusu 6ncelikli
glindem maddelerimiz arasinda 6n siralarda yer almaya
devam edecek. Clinkl yatirimci memnuniyetinin ve
glveninin  artmasini  uzun dénemde sermaye
piyasalarimizin biiyiimesi ve llkemizin kalkinmasi igin
ihtiyac duyulan sermaye birikiminin temel unsuru
olarak gorliyoruz.

Yatirimcilarin sermaye piyasasindan memnun olmasini
saglayacak 6nemli unsurlardan birinin saghkli, dogru ve
tam bilgi ile yatirim kararlarini verebilmeleri oldugunu
disinidyoruz. Tam da bu nedenle, yatirim
danismanhginin ~ su  anda  bulundugu  hizmet
seviyesinden nitelik ve nicelik olarak daha iyi bir
konuma tasinmasi gerektigine inaniyoruz.

TSPB olarak donimuizdeki iki yillik yol haritamizda bu
konuyu da glindemimize alarak yatirim danismanhiginin
kapsamini ve kalitesini artirmak amaciyla g¢alismalar
yiritecegiz. Ozellikle dijital yatinm danismanliginin
gelismesiyle, kiiclik birikimleri olanlara da 6zel yatirm
tavsiyeleri verilebilecek.

Bu da yatirirmci memnuniyetinin artirilmasinda énemli
firsatlar sunacaktir. TSPB olarak, dijital yatirim
danismanhgini, finansal okuryazarhgin artiriimasi ile
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destekleyerek yatirim kararlarini daha isabetli veren
yatirimcilarimizin sayisinin artirilmasi igin ¢aba sarf
edecegiz.

Uzun vadeli tasarruflarin sermaye piyasasi kurumlari
vasitasiyla verimli c¢alisan reel sektoér sirketlerine
yonlendirilmesi, bu sirketlerimizin rekabet glclini
artiracaktir. Bu blylimeden yatirimcilar da maksimum
fayda saglayacaktir. Bu noktada da reel sektoriin
sermaye piyasalarinda daha fazla kaynak saglamasi igin
Turkiye’nin biyilk sirketleri icin halka agcilmanin cazip
hale getirilmesinin énemli oldugu inancindayim.

Tirkiye Sermaye Piyasalarn Birligi olarak bu konuda
destekleyici politikalarin basinda vergisel tesviklerin
geldigini uzun bir zamandir dile getiriyoruz. Bu nedenle
2021 Cumhurbaskanhg  Programi'nda  Kalkinma
Plani'nda sirketlerin halka arzini kolaylastiracak vergisel
tesviklerin  saglanmasi igin teknik c¢alismalarin
yapilacaginin belirtildigini memnuniyetle goriyoruz.
Kasim ayinda, Kurumlar Vergisi Kanunu’nda yapilan
degisiklikle halka agilacak sirketlere, halka agilmalari
sonrasindaki bes yilda Kurumlar Vergisi oraninin 2 puan
indirimli  uygulanacak olmasi tesvikini kiymetli
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buluyoruz. Son donemlerde artan yatirimci ilgisini de
g0z Onine aldigimizda 2021 yilinda gelecek vergisel
tesviklerle halka arzlarin artacagi bir yil olacagini
tahmin ediyoruz.

Ote yandan, daha orta vadeli bir vizyonla firmalara
firsat esitligi saglayan, givenli bir finansal teknoloji
ekosistemi olusumunun desteklenmesi hedefi de
hiikimet programinda yer aliyor. Diinyada pek cok
endlstride gozlenen ve finans alaninda pek ¢ok
uygulama alani bulan dijital dontsiime en Ust derecede
katilmamizi saglayacak bu hedefe ulagsmak tzere kamu
kurumlarimizla is birligine haziriz.

Finans sektorindn toplumlarin geleceginin
sekillenmesinde oynadigi rollin altini gizerek sozlerimi
tamamlamakta yarar goriiyorum. Oncelikle su tespiti
yapmakta yarar var; finans sektori topladigi kaynaklari
yonlendirecegi alanlari belirleme glici nedeniyle,
toplumun geleceginin sekillenmesi agisindan da gorev
Ustleniyor.

Bu gorevi yerine getirirken cevre, toplum sagligi,
toplumsal cinsiyet esitligi gibi stirdirtlebilir kalkinma
hedeflerine duyarl sirketleri segerek kaynak aktarimi
yapmasl, toplumumuzun da ilerideki yillarda icinde
bulunacagi ortami belirleyecek. Diinyada artan
duyarliligin da etkisiyle sermaye piyasalarinda “yesil
yatirmlar” olarak da tanimlanan sirdirdlebilir
kalkinma hedeflerini destekleyecek sermaye piyasasi
araglarinin hizla blylidigiuni goriyoruz.

Nitekim lilkemizde yatirimci iligkileri profesyonelleri bu
konuda farkindaligi en yilksek kesimlerden. Pandemi
doneminde hem bu yatirimlarin geleneksel stratejilere
gore daha iyi performans gosterdigi, hem de yatirimci
ilgisinin arttig1 gozlendi. Bu farkindaligin tGlkemiz finans
kesiminin diger aktorlerine de sirayet etmesi gerekiyor.

Ulkemizde de sermaye piyasasi alaninda bu
duyarliliklara sahip yatirimcilara hitap edecek driinlerin
yerli ve yabanci yatirimcilara sunulmasinin gerekliligine
inaniyoruz. Tlrkiye Sermaye Piyasalari Birligi olarak,
finans sektoriinde bu anlamda da farkindahg artirmak
icin cesitli calismalar gerceklestirecegiz.
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