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“Iyi giinler, elimizde sirketinize ait hisse
senetleri bulunuyor, bunlarin bedelini nasil
tahsil edebilirim?” sorusu, calistigim kurum ve
benzeri yarim asri devirmis sirketlerde
calisiyorsaniz, siklikla duyabilecediniz bir soru. Son
5 yilini bu sektérde gegirmis bir yatinmci iliskileri
profesyoneli olarak ben de dénem dénem bu
soruya muhatap oluyorum. Bu soruya 2015 yil
sonlarina dedin, Sermaye Piyasas!i Kanunu’'nun 13.
maddesine dayanarak -hissedarlar igin can sikici da
olsa- kisa bir cevap verebiliyorduk; “Mevzuat
hiikiimleri geregi, elinizdeki hisse senedi
kiymetini yitirmis durumda.” Ancak bunu
dedikten sonra genelde sunu da eklemeden
gecmezdik; “'siz yine de bu hisseleri muhafaza
etmeyi siirdiiriin isterseniz, belki daha sonra
bu konuda daha farkli bir diizenleme
gerceklesebilir, bu takdirde siz de hak

talebinde bulunabilirsiniz.”

Bu konudaki uyarimiz kag¢ hissedarimizda karsilik
buldu bilmiyoruz ancak 2015 yili sonlarinda bu
konudaki bir basvuruyu dederlendiren Anayasa
Mahkemesi, anayasal bir hak olan "“miilkiyet
hakki”ni temel aldidi bir karara istinaden ilgili
kanun hidkmind iptal etti. Bu sayede, elinde
sirketlerin kaydilesmemis fiziki hisse senetleri
bulunan hak sahiplerine, daha Onceden Yatirimci
Tazmin Merkezi'ne (YTM) devrolan ve satilan hisse

senedi bedellerinin 6denmesinin 6nl acildi.

Mevzuatimizdaki uzun isimli duzenlemelerden biri
olan 07/09/2016 tarihli *6362 Sayili Sermaye
Piyasasi Kanununun 13iincii Maddesinin
Dordiincii Fikrasinin Kismen Iptali Uzerine
Yatirimci Tazmin Merkezi Tarafindan
Yatirnmcilara Yapilacak Odemelere Iliskin
Usul ve Esaslar Hakkinda Yoénetmelik” hak
sahiplerinin bu taleplerini hangi sekilde
alabileceklerini dizenlemekte. Yonetmelik, biz
sirketlere yani ihraccilara “tespit”, “teslim” ve
“saklama” gibi ddevleri ylklerken, bu kapsamda su

hususlar biz ihracggilardan isteniyor;

1. Hak sahipleri, fiziki senetleri biz ihraggilara
teslim edecek olup, ihracgcilar olarak bu
senetlerin gercekligi hususunda bir teminat
veriyoruz. (Teblig eki olan beyanlarin
dikkatlice okunmasi faydali olacaktir). 2
numarall teblig ekinde belirtilen sekilde, pay
sahipleri senetleri ihraggiya teslim ettikleri,
ihracgilar da bu senetleri teslim aldiklarini

mutabik

beyan ederek bu hususta

kaliyorlar.

2. Senetlerin pay sahiplerinden teslim alinmasi
sonrasi, senetler eder Merkezi Kayit
Kurulusu’'ndaki (MKK)

olusuyorsa bu senetlerin MKK'ya teslim

tertiplerden

edilmesi ve teslime kadar gecgen sire
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icerisinde muhafaza edilmesi ihragginin
sorumlulugunda. Eder senetler MKK’'da
bulunan tertiplerden herhangi birinde
dedilse (yeni tertip ihraci, birlesme,
bolinme vb. gerekgeler), YTM’den
“'senetler imha edilebilir” onaylr gelene
kadar muhafaza edilmesi ve sonrasinda
imha edilmesi yine ihragginin

sorumlulugunda.

Daha once fiziki hisse senetleri ile bir sekilde
ilgilenmis, pay alma kuponlarini keserek bedelli ya
da bedelsiz yeni pay vermis, kar pay! kuponlarini
keserek hak sahibine temetti 6demesi yapmis
daha kidemli calisanlarimiz igin surecler
muhtemelen ¢ok daha basit algilaniyordur. Ancak
sektdérde daha yeni calisanlar igin, ki ben de bu
grupta yer aliyorum, bu siiregleri igsellestirebilmek
ve hissedarlarimizi dogru sekilde bilgilendirebilmek
ve yoOnlendirebilmek baslh basina mesai harcamayi
gerektiriyor. Kendi  deneyimlerimizden  vyola
cikarak, su ana dedin neleri yaptik ve nelerin

faydali olacagini distinliyoruz, paylasmak isterim;

a. Oncelikle, sirketimizde daha énce bu islerle
ugrasmis calisanlarimizla gorlismek, her
halikarda slUre¢ hakkinda ipuglar almak
icin oldukga faydah olacaktir. Gegmiste bu
isleri yapmis basta yatirnmci / pay sahipleri
iliskileri bolumleri olmak Uzere muhasebe,
finans ve ilgili diger bolim calisanlarinin
deneyimlerini dinlemek, neyi nasil
yaptiklarini 6grenmek baslangic icin énem
arz etmektedir. Belki size daha O6nceden
kullandiklari sablonlar, excel vb.
programlarla hazirlanmis veri tablolan

Uzerinden isleyisi paylasabilirler.

b. Sirket arsivlerinde ya da mdudurliklerinde

muhafaza ediliyor ise, mutlaka farkl

tertiplerdeki senetler incelenmeli. Ne zaman
ve hangi karara istinaden ihrag edilmis, o
dénemde sermaye blyukligl neymis, hangi
pay alma ve kar payi kuponlarini igeriyor,

not edilmesi faydali olacaktir.

Daha 06nce vyapilmis tim  sermaye
artislarinin ticaret sicil gazetelerinin temini
gecmisteki sireclerin anlasilabilmesi adina
oldukca katki saglayabilir. Bu vesile ile eski
tertipler, kupur buyukltkleri ve
numaralarina da erisim sadlayabilirsiniz. Bu
asamada sirketin varsa vyaptigi senet
degisimleri de tespit edilmeli. (a, b, c
tertipleri yerine ayni miktarda d tertibi ihrag

edilmis oldugu vb. durumlar)

Borsa Istanbul A.S.'nin sitesindeki “eski
sirket haberleri” eski duyurulara (1990-
2010 dénemleri) en kisa slirede ulasim igin
glzel bir arag, hali hazirda saklaniyorsa eski

duyuru klasoérleri de taranmali.

Sirketin gegmiste yaptigi tim bedelli ve
bedelsiz sermaye artiglarinin bir tablosunun
mutlaka cikariimasi gerektigini
ddsiniyorum. Sirket sermayesinin ilk
andan buglne kadar hangi yillarda hangi
oranlarda ve hangi yontemlerle arttiginin
tespit edilmesi ve ilk gin temin edilmis bir
hissenin bugline kadar nasil artis gosterdigi
mutlaka c¢ikarilmali.  Ozellikle bedelsiz
artislardan 6tird pay sahiplerine yeni paylar

verildigi igin ayrica ehemmiyet goésterilmeli.

Hala yuararlikteki eski bir dizenleme olan
1933 tarihli “Sirketlerin Miiruru Zamana
Ugrayan Kupon, Tahvilat ve Hisse
Senedi Bedellerinin Hazineye Intikali
Hakkinda Kanun” hiktumleri geredi, hisse

senetleri ve tahvillerin (zerinden 5 vyil
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gecmis olan faiz, temettli ve ikramiye gibi
menfaatleri devlete intikal etmekte. Bu
sebeple sirketin senetlerinin YTM'ye intikali
oncesi son 5 yila ait temettli 6demeleri de
YTM’ce tahsil edilmis. Sirketin mimkinse
son 15-20 vyilhik periyottaki temettl
6demelerinin de tespit edilmesi
hesaplamalarin dodgru yapilmasi icin faydali

olacak.

g. Bir diger gereksinim de ozellikle hangi pay
alma kuponlarinin hangi bedelli ve bedelsiz
artis icin kullanildiginin  tespit edilmesi.
Sizlere iletilecek senetlerin bedelsiz pay
alma haklarinin  kullanihp kullaniimadigini

boylece tespit edebileceksiniz.

Bu asama itibari ile artik hisse senetlerinin tabiri
caizse seceresi ¢cikmis olmali. Bu tablo hususunda
YTM ile mutabik kalinirsa isler oldukca
kolaylasacaktir.

h. Son asamada, fiziken senetlerin size teslimi
gerceklestiginde bu senetlerin gergege
uygunlugu konusunda sorumluluk sizde
olacak. Olasi sahteciliklerin dnliine gegcmek
icin, senetlerin UGzerinde yer alan ve mor
Isik altinda tespit edilebilen gesitli sekil ve
kabartmalar igin bunu tespit edecek
cihazlarin temini faydal olacaktir. Yine bu
senetlerin  tertip, kuplr numarasi ve
buyukltkleri sizin ihrag ettikleriniz ile
uyumlu mu, gikartmis oldugunuz listelerden
bu da teyit edilmeli. Hak sahibi ile tebligin 2
numarall ekini 3 suret imzalayarak ve 2
suretini kendisine teslim ederek hak sahibi

ile ilgili olan slreci sonlandirabilirsiniz.

i. Yatinmcinin size teslim ettigi MKK'ya giris
yapilabilen senetleri, MKS sistemine girip 3
numarali ek ile beraber MKK’ya teslim
ederek, giris yapillamayanlar igin de teslim
edilen senet bilgisini YTM'ye 4 numarali ek
ile gonderip bu senetleri sirketinizde
muhafaza etmek kosuluyla stireci sirketiniz

icin tamamlamis olacaksiniz.

BUtdn bu slireg boyunca en dnemli husus, stireci
YTM ve MKK ile istisare ederek ve
yonlendirmelerini baz alarak takip etmeniz.
Boylelikle hata yapma olasiliginizi da disirmus

olacaksiniz.

Bu vesile ile stre¢ boyunca ihraccilara sagladiklari
destekler ile strecin saglhkh  bir sekilde
yUriatilmesine katki sadglayan tim YTM ve MKK

yetkililerine tesekkird bir borg biliyorum.



