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Daha Fazla Bilgiyi Daha Hizli Yonetmek:

Artan Seffaflik YukUmlGlUkleri ve T+1 Gegisinin Olasi
Etkileri Uzerine Bir Degerlendirme

Av. Arda Baran CAKIR - Eryurekli Hukuk Birosu — Ortak Avukat

Son aylarda getirilen diizenlemelerle birlikte sermaye
piyasalarimizda seffaflik yukidmlalikleri artirlarak,
gliven insasi yoniinde oOnemli adimlar atildi. Ayni
donemde, ilk olarak Mayis 2025’te degerlendiriimeye
baslanan takas strelerinin T+1’e indirilmesi projesinde,
Ocak 2026’da baslayan testlerin yil sonuna kadar
tamamlanmasi planlaniyor.

Bu iki gelismeyi birlikte okumak mimkun: bilgi akisi
artiyor, otomasyon araclari ve yapay zeka ile daha hizli
isleniyor, diger yandan takas silirelerinin daralmasiyla
milkiyet haklari daha hizli el degistirecek. Bunun ise,
yabanci kurumsal yatirimcilarin islemlerinde, bilginin
yatirmcilar ve yatinmci iliskileri profesyonelleri
tarafindan yonetiminde ve halka acik ortakliklarin

kurumsal operasyonlarinda 6nemli etkileri olacaktir.
Erisilebilir Bilginin Artigi

13 Agustos 2026 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu,
paylari borsada islem géren tiim halka agik ortakliklarin
ozel durum acgiklamalarinin es zamanh olarak Tirkce ve
olarak zorunlu  kild;

ingilizce yayinlanmasini

yukumlilik 1 Ekim 2026 tarihinde uygulamaya alindi.

11 Eyltl 2026 tarihinden bu yana, paylari borsada islem
goren ortakhklarin sermayesindeki dogrudan veya
dolayli pay ve oy hakki degisikliklerine iliskin agiklama
yukUmlalagandn alt sinirt %3 olarak uygulaniyor. Buna
paralel olarak Merkezi Kayit Kurulusu A.S. (“MKK”),
anhk gilincelledigi pay sahipligi tablolarinda dogrudan
%3 veya daha fazla pay ya da oy hakkina sahip olanlari,
ayrica serbest fonlar, serbest 6zel fonlar ve borsada
islem goren diger halka acik ortakliklar Gzerinden
dolayh olarak %10 veya daha fazla paya sahip olanlari
gOsteriyor.

Ek olarak, yenilenen “fiili dolasimdaki pay” tanimi
cercevesinde hesaplanan oranlar MKK tarafindan
glnlik olarak agiklaniyor. Paylari borsada islem goren
ortakliklarin ise, fiili dolasimdaki pay kriterlerini tasiyan
kisilere iliskin bilgileri aylk olarak MKK’ya bildirmesi
gerekiyor.

Takas: Kiiresel Trende Uyum

Tarihsel olarak takas sureleri farkli kademelerde
daralma egilimi gosterdi; bugliin ise dagitik defter
teknolojilerinin gelismesiyle anlik (atomik) takasin
hedeflendigine tanik oluyoruz.

1900’lerde T+5 olan takas siresi son on yillarda
kademeli olarak kisaliyor. 2010’lu yillarda Avrupa ve
Amerika’da T+2’ye disirilen takas siiresi; Turkiye’'de
oncli bir ornek olarak 1994 vyilindan bu vyana
uygulaniyor.

2023 vyilindan bu yana ise diinya genelinde T+1
standardina gegis slreci yasaniyor: Amerika kitasinda
Mayis 2024’te tamamlanan gegisin, Avrupa’da 11 Ekim
2027 tarihinde tamamlanmasi hedefleniyor. Turkiye’de
ise hizli bir degerlendirme sirecini takiben 2026 yilinda
baslayan

goruyoruz.

testlerin son asamalarinda oldugunu

Beklenen Etkiler

Yiksek seffaflik yukdmltlikleri, oncelikli olarak

piyasalarda gliveni kuvvetlendirmeyi saglamakla
birlikte, yatirnmcilarin islemesi gereken bilgi miktarini
artirtyor. Takas sliresinin daraltiimasinin ise piyasalarda
likiditenin artmasina katki saglamasi bekleniyor.
Degerlendirme ve karar yiki zaten artmis olan
yatirimcilar, nakde ve paylara daha hizli erisebilecekleri

icin yeni kararlarini da daha ¢abuk uygulayabilecek.
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Her karar yeni bir bilgi, her bilgi de yeni kararlar
doguracak. Burada olusacak geri besleme déngustnin
kontrolden ¢ikmasi beklenmese de hem yatirimcilar
profesyonelleri igin

hem de vyatinmc iliskileri

Ongorilenin 6tesinde bir bilgi yonetimi yliki yaratabilir.
%30-40 oraninda vyabanci payina sahip sermaye
seffaflik ile
adimlarla birlikte yabanci yatirimcilarin ilgisinin artmasi

piyasalarimiza, given konusundaki
bekleniyor. Yabanci yatirimci orani yiksek piyasalarin
T+1 takas donglisiinde hassas oldugu en o6nemli
noktalardan biri de nakit hareketleri ve likiditeye erisim
oluyor. Daralan islem pencereleri, yabanci yatirrmcilar
ile piyasalarimizin farkli saat dilimlerinde bulunmasi ile
birlesince, nakit hareketlerini sikistirabilir ve yatirim
istahini azaltabilir. Bu konuda saglanacak denge ise
piyasa paydaslarinin tamaminin degerlendirme ve

katilimini gerektiriyor.

Halka acik ortakhklar Gzerindeki en somut etkiler ise
pay sahipligi bildiriminde ve kurumsal islemlerin
takvimlerinde, 6zellikle T+1 takas donglstne gecildigi
donemde yasanacak. Bu donemde vyapilacak genel
kurullarda pay sahipliginin dogru belirlenmesi icin iki
farkh takas dongisli arasindaki uyumun temkinli
sekilde kurgulanmasi gerekiyor. Gegis dénemi, islem
kaynakli pay sahipligi agiklamalari ile takas sonrasinda
glncellenen MKK tablolari arasinda gecici farkhliklara
da yol acabilir; bu da ortakliklarin aylik fiili dolasim
bildirimlerinde ek kontrol gerektirebilir. Benzer olarak,
daralan takas siliresi 6diing verilen paylardan dogan
haklarin belirlenmesinde de hata riski dogurabilir.

Yatinnmci iliskileri profesyonellerini ve yatirimcilari
bekleyen bir diger kritik konu ise kar payr dagitimi,
sermaye artirimi gibi kurumsal islemler ile hak
kullanimlarinin kurgulanmasi olacak. Mevcut déngtlide
hak kullanim ginleri ile hak sahipligi glinlerinin ayri
olmasi, sireglerin ylritilmesinde bir nefes boslugu
sagliyor; bu iki islemin tek bir gline dismesi halinde
sureclerin titizlikle kurgulanmasi gerekecek. Kanada’da
ve Avrupa’da Onerilen sekilde, 6nemli kurumsal
islemlerin gecis doneminde vyapilmamasi, piyasa
bertaraf  edilmesine  katki

karmasasi  riskinin

saglayacaktir.
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Bilgi miktari ve hizindaki artis sebebiyle halihazirda
yonetim ve iletisim yukd agirlasan yatirimai iliskileri
profesyonellerini, titizlikle planlanmasi gereken bir
gecis donemi bekliyor. Artan bilgi ve daralan takas
penceresinin doguracagi sonuclarin saglikli bir dengeye
oturtulabilmesi icin de bilginin dogru, tutarli ve
zamaninda yonetilmesi ve paydaslarla paylasiimasi
onemli olacak.



