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Sermaye Piyasalari: Kuresel Adimlar

ve Seffaf Yatirnma iliskileri
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Son yuzyllda dinya siyasi ve iktisadi agidan 6nemli
kirilmalar yasamistir. 20. ylzyilin ilk ¢eyregindeki diinya
savasl, imparatorluk déneminin sonunu getirmis ve
ulus devletler kurulmustur. Bu dénemin sonlarinda
dinyada buylk bir ekonomik c¢okintli yasanmis,
ardindan yuzyilin ikinci ¢eyrek diliminde ikinci diinya
savasl gctkmistir.

ikinci Dinya Savasi sonrasinda Amerika Birlesik
Devletleri liderliginde olusan bati blogu 6nciliginde
kural bazli yonetim sistemi kurulmus, siyasi olarak
Sovyetler Birligi onclliginde olusan dogu blogu ile
birlikte ¢ift kutuplu bir diinya siyasi sistemi ortaya
citkmistir.

Bu dénemde; uluslararasi baris ve glivenligi saglamak,
devletler arasinda dostane iliskileri desteklemek,
kalkinmayi ve insan haklarini gelistirmek amaciyla 1945
yilinda Birlesmis Milletler kurulmustur. Ayni donemde
olusturulan Bretton Woods uluslararasi para sistemi,
diinyanin 6nde gelen devletleri arasindaki ticari ve
finansal islemlerde uyulmasi gereken kurallari
belirlemistir. Bu sistem diinya tarihinde ilk kez bagimsiz
ulus devletlerin kendi aralarinda ortak bir parasal diizen
Gzerinde anlagmalari sonucu uygulamaya konulmustur.
Bu anlasma uyarinca Dinya Bankasi ve Uluslararasi
Para Fonu kurulmustur. Bu konferansta dolar, altina
donustirilebilen rezerv para olarak kabul edilmis,

diger para birimleri ise dolara gore ayarlanmistir.

1971 yihinda ABD’nin dolari altina endekslemekten
vazgectigini aciklamasiyla sistem ¢okmustir. Ancak
bircok (lke bu sistemin icinde yer aldigl igin
kiresellesmenin ilk adimi boyle baslamistir.

ABD dolarinin rezerv para olarak hizla artan emisyonu
diinyada hizli bir ekonomik biyimeyi baslatmis ve
kiiresel sermaye artisi ve dolasimi sermaye piyasalarini
hizla bayGtmstar.

Ulkemizde 1980 sonrasi uygulamaya konulan disa acik
ekonomi politikalari  Tarkiye'yi kiresel sermaye
hareketlerine acmistir. Bu silirecte 1985 yili sonunda
istanbul Menkul Kiymetler Borsasi acilmistir. Sirket
hisselerinin halka agilmasi sonucu yerel ve kiresel
yatirimlar gerek bireysel gerekse kurumsal olarak halka
acik sirketlerin hisselerine yatirim yapmaya baslamistir.
Bu noktada sirketler biinyesinde yatirimci iliskilerinden

sorumlu birimler olusturulmustur.

ilk asamada sirketler biinyesinde farkl birimler icinde
yuritulen bu fonksiyon 1990°li yillarin ortasindan
itibaren kurumsal sirketler binyesinde daha da 6nem
kazanmis ve dogrudan sirket (st yoOnetimlerine
raporlayan konuma gelmistir.

1990’ yillarin basinda Sovyetler Birligi’'nin dagiimasi

kiresellesme akimini  hizlandirmis, ayni  zaman
diliminde internet teknolojileri ile artan iletisim
uluslararasi sermaye akimlarini son derece hizli bir
sekilde yikseltmistir.

2000’li

uluslararasi yatirimcilar nezdinde artan 6nemi sermaye

yillarin  ortasindan itibaren Tirkiye'nin
piyasalarimiza ilgiyi arttirmis ve bu alanda c¢alisan
yoneticilerin  Onculiginde 2009 vyilinda Turkiye
Yatirimei iliskileri Dernegi faaliyete gecmistir. Dernegin
faaliyet gosterdigi donem igerisinde sermaye piyasalari;
kiiresel ve yerel ekonomik ve siyasi gelismelerden dogal

olarak etkilenmistir.
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Dernegin kurulus amaci Tirkiye piyasasinin ve
sirketlerimizin yatirimcilara en iyi sekilde tanitilmasinin
yanisira; sirketlerimizin sermaye piyasas! araclarina
ulasmalarina katki saglamaktir. Ozetle Tiirkiye sermaye
piyasalarinin derinlik kazanmasini desteklemek ana
misyon olmustur.

Son vyillarda diinya siyasi ve iktisadi acidan yeni bir
kirilma déneminin icinden gecmektedir. 1950’li yillarda
olusan kural bazli sistem ve kurumlar islevlerini hizla
yitirmistir.

Bu slreg sonunda olusan bosluk zamanla
doldurulacaktir. Ulkemiz ve sirketlerimizde olusan bu
yeni denge icinde vyerini alacaktir. Heniz vyeni
dengelerin nasil sekillenecegi bilinmemekle beraber bu
gecis doneminde  onemli  dalgalanmalar ve
belirsizliklerin ortaya c¢ikacagl beklenmelidir. Artan
risklerin kiresel sermaye akimlarini olumsuz yénde
etkilemesi kaginilmazdir. Bu siiregte yatirimci iligkileri
yoneticilerine disen onemli gbérev mevcut ve
potansiyel yatirimcilarina agik ve seffaf bir bigimde
bilgilendirme yaparak bu gegis donemini basariyla
yonetmek olacaktir.
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