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Karbon Vergisi: Sirketler ve Yatirnmcilar i¢in
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Surdurulebilirlik politikalar, giinimiz is diinyasinda
giderek daha fazla 6Gnem kazaniyor ve sirketlerin is yapis
sekillerini yeniden sekillendiriyor. Son dénemde en ¢ok
dikkat ceken konulardan biri de Avrupa Birligi’nin (AB)
hayata gecirmeyi planladigi dizenlemeler olup,
bunlarin basinda karbon vergisi geliyor. Avrupa
Parlamentosu tarafindan yirirlige konan ve 2023 yili
Ekim ayindan itibaren gecis slireci baslayan Sinirda
Karbon Diizenleme Mekanizmasi (SKDM), AB disindaki
Ulkelerden AB’ye yapilan ihracata dolayli bir karbon
vergisi getirmeyi amagliyor. Elektrik sektorli de dabhil
olmak Uzere alti ana sektorii kapsayan bu dizenleme,
sera gazi emisyonlarini azaltmay tesvik ederek temiz
enerjiye gegcisi hizlandirmayi hedefliyor. Bu verginin
uzun vadede isletmeler lizerinde yaratacagi mali yik ise
oldukga yiiksek olabilir.

ABD’de Trump yonetiminin Paris iklim Anlasmasi'ndan
cekilme egilimi ve 6niimiizdeki dénemde daha fazla
fosil yakit tretimine yonelik tutumu, elbette SKDM'nin
uygulanmasi ve uluslararasi ticaret iliskileri Gzerinde
onemli sonuglar dogurabilir. Ancak AB halihazirda 2035
yilindan sonra fosil yakit kullanimina ciddi kisitlamalar
getirmeyi planliyor. Bu kapsamda, icten yanmal
motorlu araglarin satisi yasaklanacak ve enerji
Uretiminde fosil yakit kullanimi giderek azaltilacak.

Karbon vergisinin ylrurlige girmesi, bircok sirket icin ek
mali yliktimlullkler getireceginden, bu siirece hazirhkli
olunmasi biyiik 6nem tasiyor. Yatinimci iliskileri
acisindan bakildiginda ise bu silirecin surdrulebilir
finansman, risk yonetimi ve uzun vadeli yatirm
stratejileri bakimindan 6nemli etkileri olabilir.

Son vyillarda yatirmcilar, ESG (Cevresel, Sosyal ve
Yonetisim) kriterlerine daha fazla 6nem veriyor ve
cevresel riskleri dikkate alan sirketlere daha fazla ilgi
gosteriyor. Bu slrece uyum gostermeyen sirketler,
Urlnlerini satmakta sikinti ¢ekecekler ve dislik birim
fiyatlara razi olmak zorunda kalacaklardir. Bu durum
sirketlerin deger kaybetmesine neden olabilir. Ozellikle
uluslararasi yatiricimlar, artik sadece karlilik ve bliyime
zamanda

oranlarini degil, ayni sirketlerin

sirdardlebilirlik  politikalarini da  gbéz  oOnlinde
bulunduruyor. Duslk karbon stratejisi benimseyen
sirketler, yatirimcilar agisindan daha cazip hale gelirken,
karbon emisyonlarini azaltamayan sirketler finansmana
erisimde zorlanabilir ve hisse degerlerinde diisls

riskiyle karsi karsiya kalabilir.

Sirketlerin bu siireci etkin bir sekilde yonetmek icin
kurum ici bir ekip olusturarak potansiyel tesvik ve
destekleri yakindan takip etmeleri ve bu siirece uygun
strateji belirlemeleri gerekiyor. Tabii sadece kendi
iclerinde degil, ayni zamanda devlet kurumlari ve ilgili
bakanliklarla bir ¢alistay grubu olusturulmasi da katki
saglayabilir.

Ozellikle karbon yogun sektorlerde faaliyet gdsteren
sirketlerin bu sirece hazirhkli olmasi, uzun vadeli
yatirim stratejileri gelistirmesi, diisiik karbonlu Uretim
modellerine ge¢cmesi ve alternatif enerji kaynaklarini
devreye almasi gerekiyor. Tirkiye’nin Avrupa ile olan
ticari baglar dusindldiglinde, karbon ayak izini
azaltmayan firmalar ciddi rekabet kaybina ugrayabilir,
pazar payl kaybedebilir, satis gelirleri azalabilir ve
isletme giderleri artabilir.
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Biz de Akenerji olarak, yillar icinde kademeli olarak
devreye aldigimiz yedi hidroelektrik ve bir riizgar
santrali ile yenilenebilir kaynaklarimizin toplam kurulu
glciimlz icindeki payini %26’ya cikardik. Enerji
sektoérindeki 36 yillik deneyimimiz ile katma deger
yaratacak vyenilenebilir enerji ve enerji verimliligi
projelerini gelistirmeye devam ediyoruz. Bu kapsamda,
mevcut tesislere hibrit glines yatirrm projelerine
basladik. Buna ek olarak 2024 yilinda 28,2 MWe
kapasitesi bulunan Ayyildiz Rizgéar Santrali'ne 6,2 MW
ilave kapasite artisi onayini aldik.

Diger taraftan sirketler, karbon emisyonlarini tamamen
sifirlayamadiklari durumlarda, karbon kredileri satin
alarak veya agaclandirma projeleri gibi dengeleme
mekanizmalarina yatirim yaparak vergiyi azaltabilirler.

Bu agidan sirketlerin bu alanda alacagl stratejik
aksiyonlar, yatirimci gliveni artirmada belirleyici bir rol
oynayacaktir. Bundan dolayi, hissedarlar ile strekli ve
aktif iletisim saglamak, karbon ayak izi, sirdurdlebilirlik
hedefleri ve karbon azaltim stratejilerini yatirimcilara
dizenli olarak aktarmak ve bunlarin finansal
performansa olan katkisini vurgulamak gerekiyor. Bu
tir adimlar, sirketlerin karbon dlzenlemelerinden
olumsuz etkilenme riskini azaltarak, yatirimci
tabanlarini genisletmelerine ve piyasa degerlerini
korumalarina yardimci olacaktir.

Sonug olarak, AB’nin sifir karbon politikalari, Turkiye’'de
Uretim yapan firmalar igin de ciddi stratejik degisiklikleri
zorunlu kiliyor. Alternatif enerji kaynaklarina yonelmek
ve karbon ayak izini duslrecek inovatif ¢ozlimler
Uretmek, rekabet avantaji saglayacak en onemli
unsurlar olacak. Ozellikle, 2050 sonrasi beklenen daha
agir diizenlemeler goz 6nlne alindiginda, sirketlerin
buglinden proaktif bir strateji benimsemeleri kritik
onem tasiyor.
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