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20 YiIl Sonra Yeniden

“Enflasyon Muhasebesi”

Dogan SECKINLER - Otokar - Finans, Risk Yonetim ve Yatinimai iligkileri Direktori

Tlrkiye’de enflasyon muhasebesi 20 yil aradan sonra
tekrar giriyor. Oyle ki
calisanlarinin biyik bir kismi, (buna elbette yatirimci
iliskileri bolimlerinde calisanlar da dahil) meslek

hayatimiza sirketlerin

yasamlarinda ilk kez boyle bir uygulama ile
karsilasacaklar. Bu da birtakim zorluklarla birlikte
onlimizdekifinansaltablo agiklama dénemini, belkide
her zamankinden daha 6nemli hale getiriyor olacak.

Peki ‘Enflasyon Muhasebesi’ nasil tanimlanmigtir?

Enflasyon muhasebesi uygulamasi Vergi Usul Kanunu

(VUK) mukerrer 298’'inci maddesinde tanimlanmistir.
Buna gore; fiyat endeksindeki artisin,

e icinde bulunulan dénem dahil son (i¢ hesap
déneminde %100°den

e ve icinde bulunulan hesap doneminde
%10’dan fazla olmasi halinde,

kazanglarini bilango esasina gore tespit eden gelir ve
kurumlar vergisi miukelleflerinin, mali tablolarini
enflasyon dizenlemesine tabi tutmasi beklenir.
Kanunda ayrica, her iki sartin birlikte gerceklesmemesi
halinde enflasyon dizeltmesi uygulamasinin sona
erecegi belirtimektedir.

Diger taraftan Tlrkiye Muhasebe Standardi 29 (TMS29)

“Yuksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama” maddesi adi altinda, enflasyon

muhasebesinin genel ilkelerini tanimlamakla birlikte,
bu standarttayiksek enflasyonun varliginailiskin kesin
bir oran da belirtmemektedir.

Kanunda belirtilen enflasyon muhasebesi uygulamasi
icin gerekli sartlar aslinda 2021 vyilinda saglanmis
olmakla birlikte, uygulanmaya konmamis ve c¢ikarilan
bir kanun ek maddesi (VUK Gegici 33 iincii madde) ile
enflasyon muhasebesi uygulamasi 2023 yili sonunda
uygulanmak lizere ertelenmisti.

Bu ertelemenin nedenlerine iliskin gerekgeler kanun
koyucunun takdirinde olmakla beraber, sirketlerin
finansal raporlama ve muhasebe ekiplerindeki
galisanlarin  ¢ok 6nemli bir kisminin, enflasyon
muhasebesi kavramina teoride ve pratikte asina
olmamasi ve bu konudaki teknik bilgi eksikleri de goz
oniinde bulundurularak; gecis icin sirketlere yeterli
hazirlik stresini tanimak adina erteleme yapildigini
degerlendirmek de yanlis olmayacaktir.

Peki sirketlericin bu derece zorlu ve 6nemli miktarda
kaynak aktarmalarini gerektiren bu uygulamanin
onemi nedir?

Enflasyon, ekonomidekigenelfiyat seviyelerindekiartis
nedeniyle paranin satinalma glciiniin azalmasina yol
acan ekonomik bir fenomendir. Yiksek enflasyon
dénemlerinde sirketlerin bilancolarindaki enflasyona
duyarl bircok kalemin asil degerlerini yansitmamasi
sorunu ortaya cikar. Ozellikle duran varliklar ve stoklar
gibi unsurlar, satin alindiklari degerleri, yani tarihi
maliyetleri ile bilancoya kaydedilir ve bu degerleri ile
muhafaza edilir, buna karsin zaman icinde enflasyon
nedeniyle sirketlerin bilangolarindaki parasal olmayan
kiymetleri gercek degerlerini yansitmaktan uzaklasir.
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Enflasyon muhasebesi, bu varliklari mevzuatta
tanimlanan yéntemler ile giincel piyasa degerlerine en
yakin degere getirmek suretiyle bir sirketin gercek
finansal durumunu ortaya koymaya yardimci olur.
Boylece sirketin gercek degerini tim paydaslar daha
net gorebilir.

Diger taraftan enflasyon diizeltmesi yapilmamasi,
sirketlerin enflastyonist ortamda yuksek goriinen
karlari nedeniyle gergekte olmayan kazanglari {izerine
vergi tahakkuk ettirilmesine neden olabilmekte ve bu
enflastyonist karlar Uzerinden dagitilan  yiksek
temettiler nedeniyle sirket sermayelerinin erimesine
de yol acabilmektedir. Enflasyon diizeltmesi sirketin
mali durumunu degerlendirmeye yardimci olacak
finansal analizin saglkl olarak yapilabilmesine olanak
saglayacak ve fiktif karliliklar da giderilecektir. Haliyle
s6z konusu dizeltmenin saghkh bir sekilde
yapilabilmesi, yalnizca sirketin mali yoOneticileri icin
degil, hissedarlar, bankalar, vergi kurumlari...vb. bircok
paydas icin son derece 6nemli olmaktadir.

Bu sirecte yatinnmci iliskileri profesyonellerinin rolleri
de hi¢ olmadigi kadar énem kazanmaktadir. Clnki
varlik ve kaynak dagilimlarinin farklilasmasi nedeniyle
bircok sirket enflasyon diizeltmesi uygulamasindan
farkh bir sekilde etkilenecektir. Yatirimcilar, sirketin
enflasyon dizeltmesinden ne sekilde etkilendigini
anlayabilmek ve gelecege yonelik
sekillendirmek igin enflasyon muhasebesine gore
dizeltilmis rakamlarin yanisira diizeltiimemis rakamlan
da karsilastirmali goérmeye  ihtiyag
duyabileceklerdir.  Aksi sirketin  hangi

analizlerini

olarak
halde,
kalemlerden ne sekilde etkilendiginiyorumlamalarison
derece giic olacaktir.

Bu nedenle yatirmciiliskileri profesyonelleri acisindan
bu dénem iletisim becerilerini 6ne ¢ikarmaya en ¢ok
ihtiya¢ duyacaklari dénem olacaktir. Bu siirecte sirketin
sesive yatirimcilarin rehberi olmakla birlikte, mevzuat
sinirlamalarina dikkat ederek seffaf ve dogru biriletisim
saglamak zorundadirlar.
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Enflasyon muhasebesinin sirket degerlemelerine
etkilerinin yani sira, sirketin enflasyonla basa ¢ikma ve
sirketin strdurdlebilirligi  konusundaki stratejilerini
yatirimcilarin dogru bir sekilde anlamalarina ve sirketin
adil piyasa degerine ulasmasina destek olacak etkili bir
iletisim stratejisi gelistirmeleri, iletisim araglarini da
buna gore glincellemeleri gerekecektir.

Takvim sikisik, isimiz cok, konumuz 6nemli...

Tim meslektaslarma ve degerli TUYID ailesine bu
siirecgte kolayliklar diliyorum.



