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Saglikh Yatinnm Arayisindaki Yatinnmcilarin
Yolu Yatirnm Fonlarinda Bulustu

o

Halim CUN- TKYD Bagkan Yardimcisi

Yikselisler oldugu gibi dasusler, ralliler oldugu gibi
¢Okugsler de para ve sermaye piyasalarinin olmazsa
olmazlari arasinda. Ve tabii ki bu durum tlkemize 6zgi
degil. Ama gliniin sonunda hatta daha dogru bir ifade
ile yilin sonuna geldigimizde 2022 yilinda portfoy
yonetim sektoriinde yonetilen toplam varlklar %141
artisla 1,567 milyar TL'ye ulasti.

Bu sonuca ulasirken 2022 yilinda neler yasandi? 2022
Ekim ayinda %85,51 seviyesi ile tepe noktasina ulasan
enflasyon Kasim ve Aralik ayinda baz etkisi ile
%64,27
tamamladi. Doéviz tarafina baktigimizda ise yil iginde
18,74 seviyesini test eden USD/TL kuru 2022’yi % 40,2
artisla 18,70 seviyesinde kapadi. Tiim bu yasananlarin

gerilemeye baslayarak il seviyesinde

Isiginda gosterge tahvil dordiincli ¢eyrek sonunda
%9,97’ye gerilerken BIST 100 endeksi 2022 vyilinda
%196,57 deger kazand.

2022 yilinda yurt icinde USD/TL, enflasyon verileri ve
TCMB kararlari etkili olurken yil sonuna yaklasirken
uluslararasi piyasalarda da ylksek seyreden enflasyon,
jeopolitik gerilim ve beklentileri karsilayamayan
ekonomik veriler nedeniyle devam eden resesyon
endiselerinin arttigi bir yili geride biraktik.

Neden sonucg iliskisini yalin bir sekilde ortaya koymamiz
gerekirse... Yatirimcilarin enflasyonist ortamda saglikh
yatirim arayisi neden, sektorliin bir yilda yaklasik 1
trilyon TL blylmesini sonug olarak 6zetleyebiliriz. Bu
artis tabii ki yonetilen portféylerin biylmesi ile de
sinirll kalmadi. Sektorde faaliyet gosteren portfoy
yonetim sirketi sayisindan yatirimci sayisina, ¢alisan
sayisindan fon sayisina kadar her alanda artis
yasandigindan bahsedebiliriz. Ornegin 2021’de dért
milyon civarinda olan Yatirrm fonu yatirimci sayisi
2022’de 5.243.654 kisiye ulasirken, yonetilen fon
sayisinda da %55 artisa taniklk ettik.

Portfoy yonetim sektori derken yatirim fonlari, bireysel
emeklilik yatirim fonlari, bireysel portfoy yonetimi ve
yatinnm  ortakliklarini  kastediyoruz. Bir noktayi
belirtmekte fayda var; tiim sektoriin %50’sinden fazlasi
yatirim fonlarindan olusuyor. 2021 sonunda 326 milyar
iken tam bir yil sonunda 806 milyara ulasan bir
blylklikten bahsediyoruz. Bu pazarda en dikkat cekici
artis %253 biyume ile 101 milyar TLl'ye vyaklasan
serbest fonlarda yasandi. Serbest fonlari sadece SPK
nitelikli uygun

yatirnmcilar tarafindan alinabildigini hatirlatalim. Bu

mevzuatina gore tanimlamasina
ivmede %182 ile ikinci sirada kurumsal sirketler igin
vergi tesvikinin de oldugu girisim sermayesi yatirm
fonlari yer aliyor. Katilim ve hisse senedi fonlarinin da
pazarin biyimesine 50 milyar TL U(zerinde katki
sagladigl goziklyor. Para piyasasi ve kisa vadeli tahvil
bono fonlarda net 54 milyar TL, valorlu fonlarda 20
milyar TL giris yasandi.

Diger taraftan emeklilik yatirrm fonlari 244 milyar
TL'den 434 milyar TL'ye, bireysel portfoy yonetimi 82
milyar TL'den 335 milyar TL'ye, yatirim ortakliklari ise
900 milyondan 1,3 milyar TLl'ye vyukseldi. BES
sisteminde, katilimci sayisi bir 6nceki yil 7.092.020 kisi
iken %10 artis ile 7.801.305 kisi olmus, emeklilik yatirim
fonu sayisi ise 384’e ulasmistir.

Gegen yilin, diizenlemelere iliskin en 6nemli gelismesi
15/04/2022 tarihli ve 31810 sayili Resmi Gazete 'de
yayimlanarak yirirlige giren 7394 no’lu kanun ile
yatirim fonlarinda katilma paylarinin fona iadesinden
dogan gelirlere istisna taninmasi idi. Bu dizenleme ile
“TL” bazh yatinmlar tesvik edilirken, TL enstriimanlara
yatirrm yapan ve vergi istisnasi ile blylyen fonlar
piyasada hizla gelisme kaydetti ve sektorin itici glicl
oldu. Ayni sekilde girisim sermayesi yatirim fonlari igin
de bu istisna uygulanmaya baslanmistir.
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Son yillarda gelisen teknolojiler alaninda ve
surdirdlebilirlik temasi cercevesinde ¢ok sayida fon
ihrac olurken, kiiresel piyasalarda oldugu gibi
Turkiye’de de Cevresel, Sosyal ve Yonetisim (ESG)
odakli yesil fonlarin da gelistigi dikkat ¢cekmektedir.
Portfoy Yonetim Sektoriiniin, ESG uygulamalarina yeni
Urlnleriile her gecen giin daha fazla destek verdigini ve
Turkiye'nin  slrdirilebilir  blUylimesine ve vyesil
donistimiine katki sagladigini gormekteyiz.

Pazarin  nicel blyUmesi beraberinde nitelik
iyilestirmesini de getirdi. Artan yatirimci ve fon sayisi
rekabeti arttirirken portféy yonetim sirketleri de
mukemmellik arayislarini arttirmak durumunda kaldi.
Arttk makine 6grenmesine dayali yapay zekalarin
yonettigi yatirrm fonlarindan bahseder olduk.
Bahsetmekle kalmayip bir ¢cogumuz bilerek ya da
bilmeyerek bu fonlara yatirrm da yapiyoruz. Portfoy
yoneticilerinin tecribe ve uzmanligina robotlarin veri
analiz etme hizini ekleyerek karar alma siireglerinin
iyilestirildigi ve hizlandigi yatirrm fonlarina TEFAS
aracihgiyla kolayca ulasabiliyoruz. Ya da birgok kisinin
yillardir igerigini bilmemesi nedeniyle fon dagilimini
degistirmedigi BES vyatinmlarimizi risk ve getiri
tercihlerimize gore robotlar birkag saniye icinde bizim
adimiza kolayca gesitlendirip, degistirebiliyor.

Diinya genelinde devam eden ekonomik risklerin neden
oldugu etkiler 2023 yilinda zaman zaman talep lizerinde
baskilara neden olsa da enflasyonist ortamin siirecegi
beklentileri ile reel getiri hedefleyen yatirimcilarin
yatirm fonlarina olan ilgisinin devam etmesi
kaginiimazdir.

SOziin 0z, risk ve belirsizlik azalmayacagl igin
birikimleri yonetmek ve korumak her gegen giin daha
da zorlasiyor. Bunun farkinda olan yatirimcilarin ilgisiyle
blyliyen ve gelisen yatirim fon pazari Gilke ekonomisine
de olumlu katkilar saglamaktadir. Kaliteden 6din
vermeksizin yatirimcilara katma deger yaratma firsati
sunan sektorliimizde ginin kosullarina uygun yeni
Grln secenekleri ¢cogalirken, tim bireysel ve kurumsal
yatirmcilara uygun bir yatinm fonu mutlaka
bulunabilmektedir.
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