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Turkiye icin Bagimsiz Lisansli Finansal

Danismanlik Onerisi
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Finansal disik

Ulkemizde, ¢ogu kisi, finansal kararlarini bilingsiz veya

okuryazarlik  dlzeyinin oldugu
kulaktan dolma, ytlizeysel bilgilerle almaktadir. Oysa
modern toplumda kisilerin ve hane halkinin finansal
saghgi, vicut saghgl kadar énemlidir. Temel finansal
okuryazarhk egitiminin okullarda verilmedigi
Glkemizde, yatirm danismanligl yaygin bir hizmet
olmaldir. Bireylerin ve hanehalkinin finansal saghginin
dizelmesi, makro ekonomik krizlerden ve orta gelir

tuzagindan kurtulmamiza yardimci olacaktir.

Uzun yillardir Glkemizde tasarruflar déviz, mevduat ve
altin Gggenine sikismis; sermaye piyasalari gercek bir
alternatif olamamistir. Ayrica son yillarda birgok kisi ne
oldugunu tam anlamadan kripto paralara oyun veya
kumar gibi yatirrm yapmaktadir. Yatirimci acgisindan
doviz, mevduat ve altin kolay Urilnler; hisse senedi ve
fonlar teknik ve secimi zor Uridnlerdir. Yatirm
danismanhg Tirkiye’de sinirli bir zimreye hitap ettigi
icin, milyonlarin sermaye piyasasi ve finansal trlnlere
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ulasimi 6niinde ciddi bir “bilgi eksikligi” engeli vardir.

Ornegin 2022 basinda detaylari belli olmaya baslayan
“kur garantili mevduat” icinde opsiyon igeren bir
finansal Grlindir. Mevduat sahibine faiz veya kur
farkindan yiksek olani sundugu icin bedava bir opsiyon
icermektedir. Ancak bu Urinid normal vatandaslarin
anlamasi hi¢ de kolay degildir. Hatta Griini vatandasa
sunmak zorunda olan bankacilarin bile zorlandigini
soylemek yanhs olmaz. Boyle bir Grinin tim Ulkede
talep gorebilmesi icin vatandasa bunu izah edecek
yatirim danismanlarina ihtiyag oldugu aciktir.

Diger yandan, llkemiz sermaye piyasalarina yatirimci
ilgisi ve katilimi agir aksak olsa da artmaktadir. Sayilarin
milyonlara ulasmasi ile yatirim danismanligi ihtiyacinin
genele yayildigi gortlmektedir. 2022 basi itibari ile
bireysel emeklilik sisteminde 7,1 milyon gonilli
katihmci, otomatik katilim sisteminde 6,2 milyon
katilimci, Borsa istanbul’da 2,4 milyon hisse senedi

yatirimcisi ve TEFAS’In yayginlasmasi ile 3,2 milyon fon
yatirnmcisi bulunmaktadir. Sermaye piyasasi Urlni
iceren bu yatirimlar, bankada mevduata yatirmak, doviz
veya altin almaya gore daha teknik ve zor bir slrectir.
Fon ve hisse seciminde yatirimcinin saglikl bilgi ve
almasi, piyasalarimizin  tabana

tavsiye sermaye

yayllmasi ve saglikli gelisimi icin elzemdir.

Gayrimenkul almak veya kiralamak isteyen bir kisi

Tirkiye’nin  her kosesinde emlakgilik hizmetine
ulasabilir. Vergi beyannamesi vermek icin her kasabada
birka¢ yeminli mali misavir bulunabilir. Ancak kisisel
veya aile finansal planlamasi, tasarruf veya yatirim
konusunda yatirim danismanligi 6zel bankacilikta veya
araci kurumlarda parasi olan sinirlh sayida nispeten
varlikli  mugsteriye hitap eder. Oysa finansal
danismanliga asil ihtiyaci olan orta ve dusik gelir

grubundaki milyonlardir.

Gelismis tlkelerde bagimsiz yatirim danismanligi yaygin
bir miessesedir. ABD’de yatirim danismanhgl 1940’da
kanunla diazenlenmis, degisen ihtiyaclara gore 1987,
1996 ve 2010 yillarinda gelistirilmistir. Kiiclik (Yonetilen
Musteri Varhigi < 25 milyon Dolar) ve orta o&lgekli
danismanlar (Varlik: 25-100 milyon Dolar) bulunduklari
eyalete; bliylik danismanlar (Varlik > 100 milyon Dolar)
ise Amerikan SPK’sina (“SEC”) baglidir. ABD’de musteri
ile danisman arasinda danismanlik {creti serbest iken,
basari pirimine sadece nitelikli yatirrmcilar (1 milyon
Dolar Uistii yatirimi olan veya en az 2 milyon Dolar varlig
olan) icin izin verilir. Kanun mdsteri cikarini korumak
icin cok detaylidir ve iyi isleyen mahkeme sistemi
sayesinde musteri varlik ve ¢ikarlari iyi korunmaktadir.

Yatirnrm danismanligl dizenlemesini 2013’te yapan
Hindistan SPK’si (SEBI) borsa tliyosu veren ylizeysel
danismanlari engellemek icin 2020’de lisansh yatirim
danismani (“Registered Investment Adviser”: RIA)
olmay! iyice zorlastirdi. Bireysel danismanlar icin
master diizeyinde egitim ve en az bes yil “dogrudan
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ilgili” is deneyimi sarti ve birka¢ yilda bir alinmasi
gereken lisans sinavlari nedeniyle Hindistan’da Eyll
2021 itiban ile sadece 1.321 kayith danisman
bulunmaktadir. Bireysel danismanlar  sadece
danismanlik Gcreti alabilir ve fon satisindan komisyon
alamazlar. Buna mukabil, fon dagiticisi (“Mutual Fund
Distributors”: MFD) konumundaki kurumlar hem satis
komisyonu hem de danismanlik Gcreti alabilirler.

Turkiye icin bagimsiz lisansli finansal danismanlik
(planlama) modeli olusturmak icin ekteki saptama ve
Onerilerin faydali olacagini diisinliyoruz:

1. Bagimsiz Finansal Danismanligi, Sermaye Piyasasi
Kurulu (SPK) ve ona tabi olan Sermaye Piyasasi
Lisanslama Sicil ve Egitim Kurulusu (SPL) denetim ve
diizenlemesi ile kurulabilir.

2. SPL, halihazirda sundugu 9 tir lisansa (sermaye
piyasalari diizey 1, 2, 3 ve tiirev, gayrimenkul ve konut
degerleme, kredi derecelendirme, kurumsal yonetim,
bilgi sistemleri) ek olarak bu lisansin sartlarini belirleyip
yonetebilir.

3. Bu danismanlik sirketleri icin buyldk sermaye sarti
aranmamali, Ulkenin her yerine mali musavirlik veya
emlakgilik gibi yayilmasi mimkun olabilmelidir.

4. Danismanlar, yatirimciya mali konularda danismanlik
verir, ancak yatirimcinin parasi bankada, araci kurumda
veya portfoy sirketinde tutulur. Danisman hesaptan
kesinlikle para ¢ekemez; sadece kanunla belirlenmis
sinirlar cercevesinde yonetim ve/veya performans
komisyonu tahsil edebilir.

5. Danismanlikla birlikte fon satisina da aracilik edecek
ve TEFAS Uyesi olacak kurumlar daha biylik ¢apli olmali
ve belli bir sermaye ve personel sarti aranmalidir.

6. Danismanlar, hanehalkinin veya bireylerin asagidaki
ihtiyaglarina yonelik somut hizmet saglar ve bodylece
toplumda finansal okuryazarhgin ylkselmesine katki
yapar:

a. Yatinim yonetimi (hisse senedi ve yatirim fonu secimi)

b. Emeklilik yonetimi (bireysel emeklilik ve otomatik
katilmda fon se¢imi)

c. Konut kredisi kullanimi, kredi karti ve ihtiyag kredisi
kullanimi, Findeks kredi notu.

d. Sigorta, katilim bankaciligi, ceyiz hesabi, konut hesabi
gibi finansal hizmetler alaninda destek
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