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Kurumsal Yatirnmcilarin Katilim Hisse Senedi

Portfoyu Buyuyor

Kenan TURAN - Ziraat Portfoy — Genel Midir Yardimcisi

Turkiye’de son yillarda katilim finans Grinlerine ilginin
arttigini goézlemliyoruz. Hem bankacilik tarafinda hem
yatirim dinyasinda sunulan Grlin sayisindaki artis ve
dagitim kanallari ile farkindaligin artmasi  bu
gelismelerde etken faktorler olarak sayilabilir. Artik
katihm Urinlerini tercih eden musteri ve yatirimcilara
daha genis bir yelpazede ve daha genis bir cografyada
hizmet veriliyor. Gelisen teknoloji ile hangi bolgede

bulundugunuzun da cok fazla 6nemi kalmamis oldu.

Bankacilhk tarafinda katihm bankaciliginin  gelmis
hedefleri
yakalayamamis olsa da, 3-4 sene Oncesinde %5’in

oldugu nokta uzun vadeli heniiz
altinda olan toplam aktifler iginde katihm bankaciliginin
payinin  %8’ler seviyesine ulagsmasi, bu alanda

kaydedilen ilerlemeyi gostermektedir.

Bir baska yonden, 6nde gelen katilim drinlerinden
kiymetli madenlerin yatirim diinyasinda daha ¢ok tercih
edildigini gormekteyiz. En 6nemli kurumsal yatirimcilar
arasinda olan bireysel emeklilik sisteminde (BES) en
blyiik fonlarin altin fonlari olmasi da bunu dogruluyor.
Bu bakimdan kurumsal yatirimcilarin Grinlerini katilim
ve konvansiyonel diye karsilastirirken altin fonlarinin
blyikligl nedeniyle ¢ok saglkl bir analiz ortaya
cikaramayabiliyoruz.

Son yillarda katilim hisse senetlerine olan ilginin
arttigini belirgin bir sekilde gozlemlerken, ozellikle
kurumsal yatirimci kanalinda katilim hisse senetlerine
yonlendirilen miktarlarin  hatirt  sayilir seviyelere
2018 yilinda
yatirimcilarin katihm hisse senetleri buyUkIGgi 1 milyar

ulastigini  gérmekteyiz. kurumsal
TL'nin altindayken, 2021 yili sonunda yaklasik 5 milyar
TL'ye yakin bir buylklige ulasilmistir. Tabi bu durumun
ortaya c¢ikmasinda ©nemli katalizorler etkin rol

oynamistir.

Kamu tasarruf sistemlerinde yapilan bazi diizenlemeler
ile bazi fonlarda minimum hisse senedi zorunlulugunun

getirilmesi, Ozellikle pandemi doéneminde katihm
tarafinda konvansiyonel endekslere kiyasla belirgin bir
getiri farkinin olusmasi (2018-2021 yili arasinda
BIST100 endeksi %104 getiri saglarken Ziraat Portfoy
Katilim Endeksi’'nin (ZPYKAT) getirisi %244 oldu) ile
artan yatirimci ilgisi ve daha fazla Griin ortaya konmasi
ile genis kitlelere ulasiimasi bunlardan bazilaridir.

Ziraat Portfoy olarak hali hazirda ¢cok 6nem verdigimiz
katilim dUriUnlerinin  gelismesi adina 2016 yilinda
baslatmis oldugumuz Ziraat Portfoy Katihm Endeksi’ni
(ZPYKAT) Borsa istanbul’un Kasim 2021’den itibaren
katilim endeksleri hesaplamaya baslamasi neticesinde
gecen yilin sonunda sonlandirdik. Keza ayni sekilde
katilim endeksi hesaplayan diger kurum da bu alandaki
endekslerini kapattigindan su anda Borsa istanbul
katilim endekslerinin tek hesaplayicisi konumuna geldi.
Bunun sektor agisindan uzun zamandir bekledigimiz cok
yerinde ve dogru bir adim oldugunu distinmekteyiz. Bu
gelismelerin ardindan riinlerimizde ilgili Borsa istanbul
katilim endekslerini kullanmaya basladik.

Borsa istanbul endeks kapsamina alinacak sirketleri
degerlendirirken, Turkiye Katilim Bankalari Birligi
(TKBB) biinyesinde yer alan Danisma Kurulu ile isbirligi
yapmakta ve Danisma Kurulu tarafindan olusturulan
“Pay Senedi Ihraci ve Alm-Satimi Standardi’ni
(Standart) esas almaktadir. Bu standartlara iliskin
bilgiler TKBB Danisma Kurulu web sitesinde ve ayrica
Borsa istanbul internet sitesinde Katiim Endeksleri
boliminde detaylandiriimaktadir.

Ziraat Portfoy’in daha oOnceki dénemde katihm
endeksleri hesaplayicisi olarak yasadigi ana sorunlardan
biri olan sirketler i¢in ihtiya¢ duyulan verilerin bir
kismina halka acgik kaynaklardan erisilememesi
sikintisini, Borsa istanbul s6z konusu verileri Kamuyu
Platformu  (KAP) Uzerinde
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olusturulan soru formlari araciligiyla sirketlerden talep
ederek ¢c6zmis gibi gorinuyor.

Borsa istanbul endeksleri hesaplarken 4 adim izliyor; ilk
olarak sirketlerin Yildiz Pazar, Ana Pazar veya Alt
Pazar’'da yer alip almadigina bakiliyor, bu pazarda yer
almayanlar kapsam disinda kaliyor. Daha sonra sirket
paylarinda pay sahipleri agisindan maddi acgidan ve
dogrudan diger pay sahipleri aleyhine olan imtiyazlari
bulunan sirket paylari kapsam disi birakiliyor. Ugiincii
adim olarak sirketin esas s6zlesmesinde caiz olmayan
faaliyetleri (Borsa istanbul internet sitesinde Katilim
Endeksleri sayfasinda listesi verilmistir varsa kapsam
disi kahyor. Son olarak da mali tablolardan hesaplanan
3 orana bakiliyor ve bu 3 orandan herhangi birini bile
karsilamiyorsa kapsam disi birakiliyor. Buna gore;

1) 3. asamada sayilan faaliyetlerden elde edilen
gelirler, toplam gelirlerin %5’ini agiyorsa;

2) mali tabloda yer alan faizli varliklarin, ortalama
piyasa degeri/toplam varliklardan biyik olana olan
orani %33’ aslyorsa;

3) mali tablosunda yer alan faizli borglarin ortalama
piyasa degeri/toplam varliklardan buytk olana olan
orani %330 asiyorsa kapsam disinda kaliyor.

Sirketlerin halihazirda ellerinde olup ancak finansal
raporlarinda ¢ogu zaman yer vermedigi bu bilgileri
KAP’ta Borsa Istanbul’un talep ettigi formlarda uygun
bir sekilde agikhyor olmalari, sistemin saglikl islemesi
acisindan ¢cok 6nem kazaniyor. Bu noktada sirketlerin
finans departmanlari ve yatirimci iligkileri bolimlerine
ayri bir gorev duslyor.

Diger taraftan son yillarda Otomatik Katilim Sistemi gibi
kurumsal yatirnmci blylmesinin ana katalizéri olan
tasarruf sistemlerinde katilimci tercihlerinin yaridan
fazlasinin katilim drinleri oldugunu goz énine alirsak,
aslinda bu endekslere yonelen miktarlarin gelecek
donemde ne kadar bir bliiyime sergileyebilecegini hayal
edebiliriz.

Ziraat Portfoy olarak kurucusu ve yoneticisi oldugumuz
yatirm fonlar tarafinda cesitli katiim Grinleri
sunarken yoneticisi oldugumuz emeklilik fonlari
sayesinde de katihm hisse senetleri yatirimlari
acisindan sektorde lider konumumuzu sirdiirmekteyiz.
Ote yandan Borsa istanbul tarafindan hesaplanan BIST
Katihm 30 Getiri Endeksi ve BIST Katilim 30 Esit Agirhkl
Getiri Endeksi'ni baz alan Ziraat Portfoy Katihm 30
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Endeksi Hisse Senedi Yogun Borsa Yatirim Fonu (Kodu:
Z30KP) ve Ziraat Portfoy Katihm 30 Esit Agirlik Endeksi
Hisse Senedi Yogun Borsa Yatirim Fonu (Kodu: Z30KE)
olmak lzere iki adet borsa yatirim fonumuz mevcuttur.
Bu alanda yeni gelistirilen ve gelistirilecek olan katilim
endekslerine yonelik Grin yelpazemizi genisletmeyi
planlamaktayiz.



