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Surdurulebilirlik Raporlamasinda

Tek Bir Standarda Dogru

Ozge YUZBASIOGLU- is Bankasi- Yatinmai iligkileri ve Strdirilebilirlik Midir Yardimaisi

iklim krizi ve yesil doniisiim gerekliliginin tim diinyada
is yapma sekillerini degistirdigi bir dénemden
degistigi  bu
surdirdlebilirlik 6nem kazanmaya devam ediyor.

geciyoruz.  Onceliklerin dénemde

Finansal performans ve uzun vadeli sirket degerinin
belirlenmesinde sadece finansal gostergelerin degil,

finansal olmayan c¢evre, sosyal ve yoOnetisim

unsurlarinin da etkili oldugunun goérilmesi, paydaslar

ve yatirimcilar nezdinde surdarilebilirlik

raporlamasinin 6nemini artirmis durumda.

Surdurulebilirlik raporlamasi bir yandan
surdirdlebilirlik hedeflerinin olgllebilir ve
karsilastirilabilir olmasini saglarken, bir yandan da
paydaslara cevre, toplum ve yonetisim alanlarinda
yaratilan etki hakkinda bilgi sunma olanagi saghyor.
Ancak sirdurilebilirlik raporlamasinda henliz genel
gecer bir standart c¢ercevenin olmamasi, bu konuda
finansal raporlama standartlarinin diinya c¢apinda
ulasmis oldugu seffaflik, hesap verebilirlik ve verimlilik
seviyesine ulasilmasini engelliyor. Raporlamada tek bir
standart yerine farkli standartlarin olmasi, sirketlerin
kamuya duyurmak istedikleri glgli yonlerini 6n plana
cikarmalarina olanak taniyan standartlari tercih
etmesine yol acarak yatirimci algisinin bozulmasina
neden olabiliyor. Ayrica bu durum; vyatirimci ve
paydaslarin raporlama vyapan sirketler hakkinda
karsilastirilabilir ve analiz edilebilir bir veri setine
ulasmasini engellerken; raporlama yapan sirketlerin de
sirdirulebilirlik alaninda gosterdikleri  gelisimleri
objektif bir sekilde ortaya koyamamasina sebep
olabiliyor. Ornegin Tesla MSCI ‘a gére siirdirilebilirlik
siralamasinda Ust siralarda yer alirken, FTSE’ye gbre en
kot performans gosteren araba Ureticisi konumunda,
Sustainalytics’e gére ise ortalama bir siralamaya sahip®.

* https://www.standard.co.uk/business/do-we-actually-
know-what-esqg-is-a4376976.html

Sardurulebilirlik raporlamasinda ortak bir standardin
gelistirilememis  olmasinda, finansal  olmayan
gostergelerin, finansal gostergeler kadar kolay
dlciilememesinin de biiyiik payi var kuskusuz. Ornegin
finansal olmayan gostergelerden sera gazi emisyonlari
Uzerinde  uzlasilabilecek  performans  goOstergesi
gelistirmek oldukca kolay iken, kapsayicilik ve cesitlilik
konusunda ortak gostergeler belirlemek pek kolay
gozikmiyor. Bununla beraber, iklim krizi finansal
olmayan gostergelerin raporlanmasi ve standardize
edilmesi konusundaki ihtiyaclari 6n plana c¢ikardi zira
finansal olmayan gostergelerin de en az finansallar
kadar sirket degerini etkiledigi zamanlardan geciyoruz.
Buna paralel olarak da ortak bir standart belirleme
yolundaki calismalarda kayda deger bir artis yasaniyor.

2020 Eylal ayinda CDP (Carbon Disclosure Project),
CDSB (Climate Disclosure Standards Board), GRI (Global
Reporting Initiative), IIRC (International Integrated
Reporting Council) ve SASB (Sustainability Accounting
Standards Board) ortak bir raporlama sistemi
olusturma niyetlerini acikladi®. Hayata gecirilmesi
planlanan  raporlama  sistematiginde, yalnizca
sirketlerin cevre ve toplum Uzerindeki etkilerinin
raporlanmasi degil ayni zamanda cevresel ve sosyal
etkilerin finansallara ve sirket degerine olan etkisinin de
tespit edilmesi, boylece sardaralebilirlik
raporlamasinin halihazirda UFRS veya US GAAP’a gére
yapilan finansal raporlamalari tamamlamasi
ongoraluyor.

Ardindan yine Eylil 2020’de Dinya Ekonomik Forumu,
sirdirdlebilirlik  raporlamasi icin  tasarlanan ve
uluslararasi dlizeyde kullanilabilecek ESG raporlama

2 https://www.cdp.net/en/articles/media/comprehensive-
corporate-reporting
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metrigini  duyurdu®. Dinya Ekonomik Forumu
tarafindan paydas kapitalizminin hayata gecirilmesi
yolunda 6nemli bir adim olarak nitelendirilen bu metrik
seti, halihazirda var olan GRI, TCFD, SASB gibi
kuruluslarin  standartlari arasindan secildi. Ana
metrikler halihazirda cogunlukla (farkli formatlarda da
olsa) raporlanan metriklerden olusurken, genisletilmis
listedeki metrikler ise siklikla raporlanmayan ancak
uzun vadede sirket degerini etkileyecek unsurlari
dlgiimleyecek sekilde tasarlandi®. Ornegin sirketin
amacini (purpose) belirlemek ana metrikler arasinda
yer alirken, bu amacin sirket strateji, politika ve
amaglariyla desteklenip desteklenmedigi genisletilmis
metrikler arasinda yer aliyor. Sera gazi emisyonlari ana
metrikler arasinda yer alirken, sera gazi emisyonlari ile
ilgili (Paris Anlasmasi’'na paralel olarak) belirlenen
hedefler ve bu hedeflere uyum ile ilgili kaydedilen
ilerlemeler genisletilmis listedeki metrikler arasinda yer
ahyor.

Kamuoyundan gelen sirdirilebilirlik  alaninda
karsilastirilabilir ve tutarh bir raporlama standardi
olusturma taleplerine IFRS Vakfi da kayitsiz kalamadi.
IFRS’in finansal gostergeler bakimindan diinya capinda
standartlar olusturmus olmasi, hiklimetler,
uluslararasi ve ulusal diizeydeki diizenleyici kurumlarla
iyi iliskileri; surdurulebilirlik raporlamasi konusunda
IFRS’in  tecrlibesinden  vyararlanilmasi  yoniinde
kamuoyundan genis bir ¢agri aliyordu. IFRS tarafindan
olusturulacak standartlarin konunun aciliyeti dikkate
alinarak oncelikle iklim degisikligine yogunlasmasi, bu
alanda halihazirda var olan standartlara dayandiriimasi
ve finansal raporlama standartlarini tamamlayici
nitelikte olmasi 0Ongorialiyor. IFRS binyesindeki
Surdurulebilirlik Standartlari Kurulu’nun kurulusunun
Kasim 2021’de Glasgow’da diizenlenecek COP 26
zirvesi 6ncesinde duyurulmasi bekleniyor.

Diinyada bu gelismeler yasanirken cografi olarak sinirh
bir olgege hitap etmekle birlikte, etkileri bakimindan
global diizeyde 6nem arz eden Avrupa Birligi'nde, 21
Nisan 2021’de Komisyon tarafindan Finansal Olmayan
Raporlama Direktifinin  (Non-Financial Reporting
Directive) Kurumsal Sdrdarilebilirlik  Raporlama
Direktifi (Corporate Sustainability Reporting Directive)

3 https://www.weforum.org/press/2020/09/measuring-
stakeholder-capitalism-top-global-companies-take-action-
on-universal-esg-reporting/
4http://www3.weforum.org/docs/WEF _IBC_Measuring_Sta
keholder_Capitalism_Report_2020.pdf
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olarak revize edilmesi teklif edildi®. Bu tasari ile
Finansal Olmayan Raporlama Direktifinde yer alan 500
¢alisan baremi genisletilerek, finansal piyasalarda islem
yapan, mikro olcekli sirketler disindaki tim sirketlerin
kapsama alinmasi s6z konusu olacak. Bu durumda
raporlama yapmasi zorunlu olan sirket sayisi 11 binden
50 bin sirkete yiikselmis olacak®. AB Yesil Mutabakati ve
AB taksonomisi ile uyumlu olarak hazirlanacak
standartlarin 2022 yilinin ortasinda agiklanmasi
bekleniyor.

Ulkemizde de Ekim 2020’de SPK tarafindan yapilan
duyuru ile” Sirdurilebilirlik ilkeleri Uyum Cercevesi
aciklanarak, kurumsal yonetim ilkelerine uyum
raporlamalarinda, bu uyum cercevesi kapsaminda “uy
ya da acikla” prensibi dogrultusunda aciklamalara yer
verilmesi gerektigi ilan edildi.

Tim bu gelismeler, strdirilebilirlik raporlamasinin
ortak bir standarda evrimlesmeye basladigini
gostermesi acisindan olduk¢a 6nemli. Son dénemde
yogunlasan cabalarin, halihazirda karmasik ve cok
sayida standardin bulundugu alana getirdikleri yenilik,
bu sefer Diinya Ekonomik Forumu ve IFRS Vakfi gibi cok
sayida paydasin taleplerine karsilik verebilecek, liderlik
yapabilecek catl organizasyonlarin da denkleme dabhil
olmasi ve kendilerine has yeni standartlar
belirlemekten ziyade ortak calisma niyetlerini ortaya
koymalari. ESG raporlamasinda farkl standartlarinin
kullanihyor olmasi, sirketlere neyi raporlayacaklari
konusunda genis bir inisiyatif alani yaratirken hem
sirketler arasi karsilastirilabilirligi etkilemekte hem de
beklenen etkinin yaratilmasini geciktirmekteydi. Ortak
bir standart ise hem daha verimli hem de 6lgllebilir ve
karsilastirilabilir oldugu igin ¢evre ve toplum igin
yarattigi etkinin daha biyiik olmasi bekleniyor. iklim
krizi ve COVID 19’un gosterdigi gibi, “yesil yikama”nin
Otesinde, artik sirketler tarafindan yaratilacak gercek
bir etkiye her zamankinden daha fazla ihtiyacimiz var ve
ortak bir raporlama standardi bu yolda 6nemli bir
kilometre tasi olabilir.

Shttps://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/Q
ANDA 21 1806

6 https://www.bsr.org/en/our-insights/blog-view/what-
business-needs-to-know-about-the-eu-corporate-
sustainability-reporting

7 https://spk.gov.tr/Duyuru/Goster/20201002/0
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