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Borclanma Araci Sahipleri Kurulu Tebligi ile

Getirilen Yenilikler

Murat Eryirekli — TUYID Yénetim Kurulu Uyesi, Eryirekli Hukuk Birosu Kurucu Ortak

Degerli Okurlarimiz,

Mevzuata yansitilmasi ilk olarak 2019-2023 vyillarini
kapsayan On Birinci Kalkinma Plani’nda zikredilen
Borglanma Araci Sahipleri Kurulu (“BASK”), 2020
yilinin Subat ayinda getirilen degisiklikler ile Sermaye
Piyasasi Kanunu’na (“Kanun”) eklenmisti. Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun (“Kurul”) ¢calismalari neticesinde
BASK konusunu diizenleyen ilk teblig taslagi da 2020
yilinin Nisan ayinda yayimlanarak kamuoyu goérisine
aciimisti. Uc¢ haftalik gériis toplama siirecinin
sonunda birtakim degisiklikler ile birlikte 11-31/A.1
sayih Borglanma Araci Sahipleri Kurulu Tebligi
(“Teblig”) 11 Eylil 2020 tarihinde Resmi Gazete’'de
yayimlanarak ylrirlige girmistir.

Ozellikle Avrupa Birligi uygulamasinda karsimiza
¢tkan BASK kurumunun mevzuatimiza alinmasiyla
ihraccilarin ve yatirimcilarin, degisen piyasa kosullari
nedeniyle dogabilecek risklere karsi ortak bir
paydada bulusabilmesine ve ihra¢ edilen bor¢clanma
araglarinin  ozellikleri  ile  ihragginin  ¢esitli
taahhiitlerinin taraflari en az zarara ugratacak sekilde
yeniden diizenlenebilmesine imkan taninmistir.

Teblig ile ihraggilarin yurt icinde ihrag ettikleri
borclanma araclari dizenleme kapsamina alinmis
olup, getirilen diizenlemelerde BASK toplantilarina
iliskin hususlarin yani sira borclanma araci sahipleri
temsilcilerine, izahnamede yer verilmesi gereken
cesitli unsurlara ve teminath menkul kiymetler ile
teminat ile korunan borglanma araglarina iliskin 6zel
diizenlemeler de getirilmistir.

Teblig temel olarak iki cesit BASK dngdrmektedir: (i)
Tertip BASK ve (ii) Genel BASK. Tertip BASK, ihragginin
bir veya birden fazla tertipte ihrag¢ ettigi borclanma
araclarinin  sahiplerinden olusan kurulu ifade
etmekte olup, ilgili tertiplerde yer alan borg¢lanma
araglarinin faiz ve vade gibi asli sartlari ile ihragginin
izahnamede vyer vermesi halinde finansal ve
operasyonel taahhiitlerde yapilacak degisiklikler
lzerinde gorismek lzere toplanmasi

Ongoriulmustir. Genel BASK ise Tertip BASK’a atifta
bulunarak tanimlanmis ve bir Tertip BASK’ta alinan
kararlarin diger borclanma araci sahiplerini olumsuz
etkilemesi halinde, s6z konusu Tertip BASK disinda
kalan borglanma araci sahiplerinden olusan kurul
olarak diizenlenmistir. Ote yandan, teminath menkul
kiymetler ve bir teminat ile korunan borglanma
aracglarinin sahiplerinin olusturacagi BASK’larin ayri
olacagi belirtilmis ve s6z konusu BASK katilimcilarinin
Genel BASK’a katilim haklari sinirlandiriimistir.

BASK toplantilarinin fiziki olarak yuritllmesi ana
kural olarak diizenlenmisse de karar metninin elden
veya elektronik ortamda sirkile edilmesi mimkin
kilinmistir. BASK toplantilarina iliskin davet, katilim,
toplantinin yénetimi, oy kullanilmasi ve itirazlar gibi
konularin ise buyldk oranda ihraccinin takdirine
birakildigini  séylemek muimkin olacaktir.  Bu
noktada, diinya genelindeki uygulamada BASK
toplantilari icin genel kurul toplantilarina paralel
prosedirlerin benimsendigini sdylemekte fayda
vardir. Bu nedenle, ¢esitli konularda farkliliklarin
glindeme gelmesi mimkin olmakla birlikte yurt
icindeki uygulamada da genel kurul toplantilarina
benzer usullerin benimsenmesini bekliyoruz. Ote
yandan, toplantilara elektronik ortamda katilim
imkani saglanmasinin genel olarak 6ni acilmis, ayrica
bu husus paylari borsaya kote edilmis anonim
sirketler ile borclanma araclarini halka arz eden
ihrageilar icin zorunlu kiinmistir. Teblig’de ayrica
Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun toplantiya goézlemci
gonderebilecegi belirtilmistir.

Kurul Tertip BASK toplantilarinda uygulanacak
nisaplar icin burada Kanun hikmini agirlastirma
yoluna girmis ve Tertip BASK tarafindan karar
alinabilmesi icin, her bir tertibin tedaviilde bulunan
toplam nominal degerinin lcte iki cogunlugunu
temsil eden borglanma araci sahiplerinin olumlu oy
kullanmasini gerekli kilmistir. Bu yaklasim, Genel
BASK toplantilariigin de benimsenmis ve karar nisabl,
Genel BASK toplantisina katilma hakki veren
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borglanma araglarinin toplam nominal bedelinin U¢te
iki cogunlugu olarak belirlenmistir.

Agirlastirlmis nisaplarin uygulanmasinin yani sira,
Tertip BASK kararlarinin kesinlik kazanabilmesi igin
ayrica 3 (li¢) is guni igerisinde ihragcinin yonetim
kurulu tarafindan onaylanmasi ve bir Genel BASK
karari ile iptal edilmemis olmasi aranmaktadir.
Kesinlik kazanan Tertip BASK kararlari, ilgili
toplantida olumlu oy kullanmayan veya toplantiya
katilma  hakki  olmasina ragmen katilmamis
bor¢lanma araci sahipleri icin de baglayici olacaktir.

Teblig’de “borglanma araci sahipleri temsilcisi”nin,
ilgili tertip borglanma araglarinin tedavilde bulunan
nominal degerinin yarisindan fazlasinin olumlu oyu
ile secilebilecegi ya da dogrudan izahname veya ihrag
belgesinde belirlenebilecegi dizenlenmistir. Teblig,
temsilcinin niteliklerine iliskin birtakim dizenlemeler
getirmis olsa da temsilcinin gorev ve yetkilerine
iliskin konulari ihracginin takdirine birakmistir.

Teblig ayrica Kanun’da vyer alan, borclanma
araglarinin hiikiim ve sartlarinin temerriit sonrasinda
degistirilmesi halinde takip islemlerinin duracagina
ve zamanasimi slrelerinin islemeyecegine iliskin
hikmi tekrar etmistir.

Getirilen dlzenlemelerde gorialdigiu Uzere Kurul,
olasi zararlari ve hak kayiplarini en asgari diizeye
indirmek icin BASK kararlarina iliskin agirlastiriimis
nisaplar ve iki kademeli bir denetim mekanizmasi
benimsemistir. Bununla birlikte, basta operasyonel
konular ve BASK ile temsilcilerin gorev ve yetkilerine
iliskin bircok noktanin ise ihrag¢cinin takdirine
birakildigl gortlmektedir.

Degindigimiz konular gercevesinde, BASK
kurumunun mevzuatimiza kabulliyle birlikte Tirk
sermaye piyasalarinin  uluslararasi  standartlar
karsisindaki durusu agisindan Onemli bir adim
atilmistir.

Piyasamiz icin basarili uygulamalar diliyorum!
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