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Tirkiye’de Kitle Fonlamasi

Kitle fonlamasi, kitle fonlama platformlari araciligiyla
girisimciler ve potansiyel yatirimcilar arasinda bir bag
kurularak belirli bir projenin finansmanini saglamayi
ifade eder. Alternatif bir finansman yontemidir ve
geleneksel finansman yontemlerine gore farkliliklar
tasimaktadir. Ahsilagelmis kurumlar yerine “kitle”nin
yani yatirnmcilarin projeleri ve girisim sirketlerini
finanse etmesini kolaylastirir. Finansman saglanan bu
projeler ve girisim sirketleri, kicik ve orta
blylklikteki isletmeler olabilecegi gibi, geleneksel
yontemlerle finansman saglama veya finansman
erisimde glclik c¢eken

yontemlerine start-up

girisimleri de olabilmektedir.

Kitle  fonlamasi  modelleri  yatirimcilarin  kitle
fonlamasinin  bir pargasi olmasini tesvik etmek
amaciyla bagis ve 6diil seklinde kurgulanabilecegi gibi,
borglanma araci ihracina veya paya dayall olarak da
karsimiza cikabilir. Farkh kitle fonlamasi modellerinin
mevcut olmasi yatirimcilara bu girisimlere verecekleri

destek agisindan gesitli secenekler sunar.

Dinya genelinde bircok girisimci icin 6nemli bir
finansman yontemi olan kitle fonlamasi konusunda
Tlrkiye’de de bir adim atilmistir ve kanun koyucu 2017
yilinda 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’'nda
yaptigi
temelini olusturmustur. Sermaye Piyasasi Kanunu’nda

degisikliklerle kitle fonlamasinin  kanuni
yapilan bu degisiklikle kitle fonlama platformlarinin
tanimi yapilarak bu platformlara vyirirlikte olan
sermaye piyasalari faaliyetlerine iliskin kurallarindan
onemli muafiyetler getirilmistir.

Sermaye Piyasasl Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulu’na
kitle fonlama platformlarina iliskin diizenleme yapma
yetkisini vermis ve Sermaye Piyasasi Kurulu bu kanuni
yetkiye dayanarak 3 Ekim 2019 tarihinde yine bu

tarihten itibaren yirirlige girecek olan Paya Dayali
Kitle Fonlamasi Tebligi’ni (Teblig) cikarmistir. Odiil ve
bagis yontemlerinin halihazirda farkh kanunlar altinda
dizenlenmis olmasi sebebiyle SPK ilk asamada paya
dayali kitle fonlamasini diizenlemistir. Bor¢clanma araci
ihracina dayali kitle fonlamasini diizenlemeyi ilerleyen
tarihlerde yapmasi beklenmektedir. Dijital para arz
(initial coin offering) hususu ise diizenlenmeyerek
Teblig kapsami disinda birakilmistir.

Taraflar

Teblig, paya dayah kitle fonlamasina ve platformlara
iliskin gesitli hususlari diizenlemektedir ve asagida yer
alan oyuncularla ilgili kanuni cerceveyi cizerek kurallar
koymaktadir: (i) fikri veya projeyi sunan girisim
sirketi/girisimci; (ii) projeyi destekleyen yatirimcilar ve
(iii) bunlari bulusturan kitle fonlamasi platformu.

Girisim Sirketi

Girisim sirketi Uretim ve/veya teknoloji faaliyetlerinde
bulunmak tzere kurulmus olan Tirk anonim sirketi
olarak tanimlanmaktadir. Teblig kitle fonlamasindan
elde edilen gelirin gayrimenkul veya gayrimenkul
gelistirme projelerinin  veya gayrimenkule dayal
haklarin finansmaninda kullaniimasini
yasaklamaktadir. Yine girisim sirketlerinin sermaye
artirnmi yoluyla pay cikarmasi, elde edilen fonlarin ise
valnizca sermaye artirimi suretiyle cikarilacak paylar
karsihginda girisim sirketine aktarilmasi zorunludur. Bu
kapsamda girisim sirketlerinin mevcut paylarinin satisi

suretiyle fon toplanamaz.

Teblig kigik o6lcekli isletmelerin o isletmenin paylari
karsihginda finansman saglamasini mumkidn hale
getirmistir. Dolayisiyla paya dayali kitle fonlamasi
yatirimcilara, yiksek bilylime potansiyeli gosteren
ancak heniz vyeni kurulmus girisim sirketlerinde
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hissedar olmasini saglayan bir kazan-kazan yatirm
imkani saglamaktadir.

Girisim sirketinin (i) halka acik bir sirket olmasi; (ii)
yonetim kontrollniin baska bir tizel kiside olmasi veya
(iii) Gzerinde halka agik ortakliklar ile sermaye piyasasi
kurumlarinin 6nemli etkiye sahip olmasi Teblig ile
yasaklanmistir.

Yatirimci

Nitelikli yatirnmci olmayan gercek kisiler icin bir takvim
yili  icerisinde paya dayali kitle fonlamasi
yapabilecekleri azami tutar 20.000 TL ile sinirlanmistir.
Bu limit mevzuatta tanimi yapilan nitelikli yatirnmcilara
uygulanmayacak olup yatirimcinin net gelirine bagli
olarak 100.000 TL'ye kadar artirilabilir. Yatirm
sinirlarina iliskin kontrol ise Merkezi Kayit istanbul

tarafindan gerceklestirilecektir.
Kitle Fonlama Platformu

Teblig kapsaminda kitle fonlamasi platformu, kitle
fonlamasina aracilik eden ve elektronik ortamda
hizmet veren kurulus olarak tanimlanmaktadir. Bu
platformlarin anonim sirket olarak kurulmasi ve
tamami nakden 6denmis asgari 1.000.000 TL sermaye
ile kurulmus olmalari gerekmektedir. Ayrica paylarinin
nama yazili olmasi ve esas sOzlesmelerinin faaliyete
iliskin  maddesinde platformun minhasiran kitle
fonlamasi belirtilmesi

faaliyetinde bulunacaginin

gerekmektedir.

Teblig ayrica katilim bankalari ve genis yetkili araci
kurumlarin da kitle fonlamasi platformu hizmeti
sunmalarina izin vermekte ve SPK’'ya vyapacaklari
listeye alinma basvurularinda basvuru kosullarinin
onemli bir kismina iliskin muafiyet saglamaktadir.

Kitle fonlamasi platformlari ancak SPK tarafindan
listeye alinmalari sonrasinda faaliyet gosterebilirler. Bu
listeye alinmak icin yukarida belirtmis oldugumuz
hususlar da dahil olmak Uzere bahsi gecen listeye
alinmak icin belirli kosullarin saglanmis olmasi
gerekmektedir.

Tanitim Faaliyetlerine iliskin Kurallar ve Hedeflenen
Yatinmai Kitlesi

Teblig temel olarak, Tirkiye’de yer alan girisim veya
proje sirketlerinin Tirkiye’de kurulu kitle fonlama
platformlari araciligiyla Tirkiye’de yerlesik yatirimcilar
tarafindan finansmanini amaglamaktadir. Bu yoniyle,
Tirkiye’'de yerlesik yatirimcilarin kigik tasarruflarinin
bankacilik sektériiniin yani sira sermaye piyasalarina
da vyonlendiriimesini tesvik etmektedir. Dolayisiyla,
Tirkiye disinda yerlesik kitle fonlamasi platformlarinin
Tirkiye’'de yerlesik kisilere yonelik gergeklestirecekleri
tanitim ve pazarlama faaliyetleri Teblig kapsami
disinda birakilmistir. ilgili SPK tebliglerinde de vyer
aldigr Gzere SPK, Tirk yatirnmcilara yonelik izinsiz
faaliyetleri su sekilde tanimlamaktadir: Tirkiye'de
isyeri acilmasi, Turkce bir internet sitesi olusturulmasi
veya verilen hizmetlere iliskin olarak dogrudan (veya
Turkiye'de yerlesik kisiler veya kurumlar aracihigiyla
dolayh surette) reklam ve pazarlama faaliyetlerinde
bulunulmasi.



