Subat 2013

Borsa Trendlerinden Son Haberler

Sevgili Okuyucularimiz,

Bildiginiz gibi, Yatirnimc iliskileri Dernegi olarak 2012 yilindan bu yana her ii¢ ayda bir
Merkezi Kayit Kurulusu ile birlikte "Borsa Trendleri" raporu yayinliyor ve iIMKB ile
yatirimci ahiskanhklarina iliskin egilimleri 6lgimlemeye c¢alisiyoruz.

Yerli ve yabanci yatinmcilar agisindan oldukga carpici kiyaslamalar iceren rapor, IMKB ile ilgili Halka Arz
Seferberligi ile birlikte halka agilma, halka acilan sirketlerin piyasa degerlerini ve halka agiklik oranlarini, endeks
performanslarini, islem hacimlerini ve yerli-yabanci islem hacimlerini birarada ortaya koyan analizler igeriyor.
Gectigimiz haftalarda yayinladigimiz raporun tglincli sayisi 2012 yil Ocak-Aralik dénemini, yani son bir yillik
sureci degerlendiriyor.

Raporun detaylarina gelince....

“Borsa Trendleri” raporuna gore 2013 yilinda da halka arzlarin ayni hizla devam edecegi 6ngoriliyor. Pay
senedi piyasasinda, 2012 yilinda toplamda 26 adet halka arz gergeklesirken, 619 milyon TL hasilat elde edildi.
2012’de halka arz edilen sirketlerde en yliksek halka agilma orani %37,91 ile Sanifoam Siinger Tic. ve San.
A.S.’ye ait. En fazla yabanci alim ise Teknosa i¢ ve Dis Ticaret A.S.’de goriiliyor.

Fiili dolagim baz alindiginda IMKB-TUM’deki halka aciklik oraninin %29 oldugu gériliiyor. Ozellikle IMKB 30
endeksinde bu oran %34 seviyelerinde. Yabanci yatirimcilarin halka agiklk orani daha yiiksek olan sirketlere
yatirim yaptiklari Raporda, 30 Eylil tarihi itibariyle %31 seviyesinde olan oranin artmasindaki en biiyiik sebebin
Ozellestirme idaresi tarafindan Halkbank hisselerinde yilin son ¢eyreginde gerceklestirilen ikincil halka arz
oldugu ifade ediliyor.

Raporda dikkat ¢eken bir diger nokta ise yilin ikinci yarisinda sirketlerin kuvvetli mali performanslarinin yani sira
son dénemde kredi derecelendirme kurulusu Fitch’in Tirkiye'nin kredi notunu yatirim yapilabilir seviyeye
yiikseltmesiyle beraber iIMKB’nin rekor kirmasi. IMKB-100 Endeksinin, son 12 islem giiniiniin 9’unda tarihi
rekorlara imza atarak, IMKB - Tim’iin piyasa degeri %54 yiikselisle 307 milyar dolar seviyesine ulastigi
goruliyor.

TL bazinda yil icinde piyasa degerinde en fazla artis %66 ile Teknoloji endeksinde olurken, IMKB 30 endeksi %63
orantile en yiksek artis gdsteren ikinci endeks oldu.Yillik bazda en disik artis ise %31 ile Hizmetler endeksinde
meydana gelirken, aylik bazda en yiiksek artis %19 ile yine Teknoloji endeksinde meydana geldi. islem
hacimlerine bakildiginda ise Mali endeksin toplam islem hacmindeki payinin %50 oldugu goriiliyor. En diisiik
pay ise %2 ile Teknoloji endeksinde bulunuyor.

Raporda, yabanci yatirimcilarin 2012 yili icerisinde tiim endekslerde net alim yaptigi boylelikle, IMKB-TUM’de
net girisin 5,4 milyar dolar seviyesine ulastigi belirtiliyor. Ceyreksel bazda ise birinci ve dérdiincii ceyreklerde
tiim endekslere net giris oldugu, ikinci ve tglincl ¢eyreklerde ise Sinai, Holding, Teknoloji ve Ticaret
endekslerinde net cikis oldugu gériiliiyor. IMKB’de tiim endekslerin piyasa degerleri yillik bazda artis
gosterirken, yatirimci sayisinin yabancilarda arttigl, yerlilerde ise Holding ve Teknoloji endeksleri haricinde
azaldigi belirtiliyor. Yerli yatirimci sayisi %16 ile en ¢ok Teknoloji endeksinde artarken, en fazla dislis %9 ile
Ticaret endeksinde meydana geldi. Yabancilarda en yiiksek artis diisiik baz nedeniyle %35 ile Teknoloji
endeksinde olurken buradaki yatirimci sayisi 471’e ulasti.

Endeks bazinda yatirimcilarin hisse senetlerini elde tutma siresini de ilk kez raporumuzun bu sayisinda
acikladik. Rapordaki verilere gore, kurumsal yatirimcilardan olusan yabancilarin hisse senetlerine ¢ok daha uzun
vadeli yatinnm yaptiklari, yerli yatinmcilarin ise kisa vadeye odaklanarak hisse senetlerini yabanci yatirimcilara



gore daha kisa strede elden gikarttiklari gorillyor. Bu da islem hacminde yerli yatirimcilarin neden %82
seviyelerinde yiksek bir paya sahip olduklarini net bir sekilde agikhyor. 2012 yilinda Holding endeksindeki elde
tutma siiresinin bir 6nceki yila gére uzadigi ve ortalama 83 gline ulastig1 goriliyor. Raporda, 6niimiizdeki
donemde dustik faiz ortami, alternatif yatirim araglarinin cazibesini yitirmesi ve yeni diizenlemelerle yerli
kurumsal yatirimcilarin artmasi ile yerli yatirimcilarin elde tutma siirelerinin uzamasi bekleniyor.

Rapor, yabanci yatirimci portféy degerine de deginiyor. Buna gére, Aralik 2012 itibariyla IMKB’de en yiiksek
portfdy degerine sahip ilk Uig lilke yine ABD, ingiltere ve Lilksemburg olarak siralaniyor. 2011 sonunda 1.182
adet olan ABD’de yerlesik yatirimci sayisinin bir yil icinde 1.302 adede ulastigi dikkat ¢ekiyor. Bu yatirimcilar
toplam yabanci yatinmlarin tigte birine sahipken, ilk iki sirada yer alan ABD ve ingiltere adresli yatirimcilarin
toplam portfoylin yarisindan fazlasini elinde tuttugu goriltyor.

Rapordaki diger detaylari da okumak isterseniz raporlarimizin hem Tiirkce hem de ingilizce kopyalarini
www.tuyid.org adresinden temin edebilirsiniz.

Sizlerle paylasmak istedigim bir diger konu da, 22 Subat 2013 tarihinde gerceklestirecegimiz TUYID Olagan
Genel Kurulu Toplantimiz. TOBB Plaza VIP Toplanti Salonu Levent istanbul adresinde ve saat 16.00’da
baslayacak Genel Kurulumuz, ayni zamanda TUYiD’in 6niimiizdeki dénem ydnetimin de belirlenecegi oldukca
yogun bir glindeme sahip. Ardindan kisa bir kokteyl ile sizlerle birarada olacagiz. Tiim tyelerimizin katilmini
onemle rica ediyoruz.

Guzel ginlerde gorismek Uzere...
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