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iMKB’ye olan ilgi yiikselis trendinde....

Son dénemde Tirkiye’yi ziyaret eden yatirimci sayisinin yine artig kaydettigini gozliyoruz. Gegtigimiz hafta
Merrill Lynch ilk olarak istanbul’da bir CEO konferans diizenledi. ilgi yiiksekti. 80’nin lizerinde yatinmci geldi.
Petrol fiyatlarindaki gevseme, kurlardaki istikrar, ekonomide yumusak inise olan glivenin artmasi ve not artisina
iliskin beklentilerin tekrar canlanmasi IMKB’nin diger piyasalardan énemli derecede ayrismasini sagladi. Sadece

Avrupa ve Amerika’dan degil Uzak Dogu’dan da énemli fonlar vardi.

iIMKB’ye olan bu ilgi oldukca olumlu. Ozellikle de uzun vadeli kurumsal fonlarin artan ilgisi siirdirilebilirlik
acgisindan 6nem arz ediyor. Yabanci yatirimlarin piyasa degeri igindeki paylari hali hazirda oldukga yuksek. Giris-
¢ikislari da bu yonden 6nem arz ediyor. Ancak global piyasalardaki tim belirsizliklere karsin toplam islem
hacmindeki paylari halen limitli; nitekim yabanci yatirimcilarin hisseleri yerli yatirrmcilara gére ¢ok daha uzun
vadede ellerinde tutuklari gdzleniyor. Tum bu gelisimleri glvenilir istatistiklerle artik Merkezi Kayit Kurulusu ile
beraber yayinlamakta oldugumuz Borsa Trendleri Raporumuzda daha detayli olarak izleyebiliyoruz. Raporu
heniiz okumamis olanlara bu ayki Fortune Dergisi’'nin ekinde yayinlanan Hissedar Dergimizi temin ederek ya da
internet sitemizden girerek okumalarini tavsiye ederim. Bundan boyle borsaya iliskin egilimlerin dizenli
izlenebilmesi agisindan oldukg¢a 6nemli bir referans olacagini diistinilyorum. Rapordan da yararlanarak gelin

borsadaki yabani yatirimlari ve egilimleri biraz analiz edelim:

Borsada yabanci payina 2 sekilde bakmak gerekiyor;
1. Piyasa degeri lizerinden yabanci payi (yani hisselerin ne kadari yabancilara ait; saklama oranlari)

2. Islem hacmi tizerinden yabanci payi (yani alim-satimlardaki yabanci payi)

Piyasa degeri Gizerinden yabanci payina baktigimizda oran %62’lerde. 2007’de en yiksek seviyesine ulasmis ve

%72’lere gelmis; daha sonra ufak ufak gerilemis.

YIL YABANCI PAYI
2004 54.9
2005 66.3
2006 65.2
2007 72.4
2008 67.5
2009 67.2
2010 66.3
2011 62.2
2012 61.7




islem hacmi icindeki yabanci payina baktiginizda oran %15-20 arasinda seyrediyor. islem hacminde daha az
paya sahip olmalarinin sebebi yabanci yatirimcilarin daha ziyade daha uzun vadeli kurumsal yatirimcilardan
olusmasi. Ortalama elde tutma siireleri baz alindiginda yerli yatirimcilarin bir hisseyi ortalama 36 giin

tuttugunu; yabanci yatirimcinin ise ortalama 326 giin tuttugunu goériyoruz.

Tirkiye’de kurumsal yatirimci tabani heniz gok disiik. Bu oranin artmasi ile yerli yatirimcinin da elde tutma
suresi artacak; artan arzlarla da birlikte piyasa daha fazla derinlik kazanacak ve volatilite azalacak diye
bekleniyor. Tirkiye’de hisse senedi hesabi olan yatirimci sayisi 1 milyon civarindayken; anlaml biyuklikte
(10,000 TL ve (izeri) hissesi olan yatirimci sayisi sadece 230 bin kadar. 74 milyon’luk nifus diistinildigiinde bu
oranlar ¢ok ¢ok diistik. Tasarruf oranlarinin genel anlamda artmasi (Turkiye’de tasarruf oranlari heniliz %10
seviyelerinde) gerekiyor. Piyasanin derinlesmesi, arz tarafinin gliglenmesi, yatirim araglarinin gesitlenmesi ve

istikrarin artarak volatilitenin azalmasi sermaye piyasalarina olan ilgiyi mutlaka artiracaktir.

Yabancilarin tuttuklari portfoylere baktigimizda portféoy blylklGgi ortalamalarinin 2001’den sonra 6zellikle
2004-2005 yillari itibariyle artis kaydetmis oldugunu gozliiyoruz. 2007 yine en yliksek seviyelerin gozlendigi yil;

krizle birlikte gerileme var.

Ort Protfoy Blyukligi
YIL (Yabanci—mn $)
2001 4849
2002 4265
2003 5069
2004 10603
2005 22623
2006 33898
2007 54378
2008 44972
2009 39764
2010 64036
2011 59054

Yatirimcilari yerlesiklik durumuna gére bakildiginda Tirkiye’ye yatirim yapan yabanci yatirimcilarin %54’ ABD
ve ingiltere’den; geri kalan yatirimcilarin biiyiik bir bdlimii ise Avrupa’dan. ABD %32 pay aliyor; ingiltere %22,
Lixemburg ve Norveg %4, Hollanda, Belgika, Yunanistan, irlanda ve Fransa %3, Singapur ise %2. Son dénemde
ozellikle Uzak Dogu ve Orta Dogu’dan artan bir ilgi oldugu gozleniyor. Ben kendi adima yatirimci iliskilerinde bu
bolgelere verilen 6nemin artmasi gerektigini distiniyor ve planlarimi bu sekilde yapiyorum. Sizlerin de Yatirimci
tabaninin belirlenmesi ve genisletilmesi konusunda daha proaktif ve detayli calismalar yapmanizi dneririm.
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