Tesvikler ve Tiirkiye’de degismesi beklenen piyasa dinamikleri...

Oniimiizdeki dénemde {ilkemizde mali piyasalar icin énemli degisiklikler olmasi bekleniyor. TUYID olarak da
farkh sekillerde destek vermeye calistigimiz SPK’nin yatirimci seferberligi bu yonde atilan 6nemli adimlardan biri
olmustu. Halka arzlarda heniiz istenilen seviyelere gelinememis olunsa da zorlu makro kosullara karsin yavas da
olsa artislar gozleniyor. 2010 yilinda 22, 2011 yilinda ise 25 sirket halka arz olmus durumda. istanbul Finans
Merkezi yapilanmasina iliskin calismalar da hizla devam ediyor. Oniimiizdeki dénemde giindeme gelecek olan
iIMKB’nin &zellestirilmesinin borsamizin uluslararasi platformda daha rekabet¢i olmasini tesvik etmesi
bekleniyor. Kurumsal yonetim ilkeleri, TTK, sermaye piyasasl kanunu derken mevzuata yonelik 6nemli adimlar
atiliyor. Araci kurumlar icin piyasa gittikce daha rekabetci bir hal aliyor. Araci kurumlar verimliliklerini
artirmanin ve daha rekabetci olmanin yollarini ariyorlar. Teknoloji ve insan kaynaklarina daha fazla yatirm

yapanlarin rekabet¢i olmak adina sanslarini artiracaklari gézleniyor.

Bir yandan sermaye piyasalari 6zelinde bu gelismeler slrerken bir yandan da hikimetin aldigi tesvik
dnlemlerinin mali piyasalara olumlu etkilerinin olmasi bekleniyor. istanbul’un uluslararasi bir finans merkezi
haline getirilmesi, yurtigi tasarruflarin artirlmasi, finansman imkanlarinin gesitlendirilmesi, finansman
vadelerinin uzatilmasi ve girisimciligin desteklenmesi alanlarinda 6énemli adimlar s6z konusu olacak. Bireysel
emeklilik sistemi, sigortacilik sektorli, Hazine Miustesarligl tarafindan kira sertifikalari ihraci, bireysel katihm
sermayesi sisteminin esaslarinin olusturulmasi, girisim sermayesinin desteklenmesi, fonlama vadelerinin
uzatilmasi konularinda pek ¢ok dizenlemeler 6ngoriliyor. Gegtigimiz sayilarimizda cari agigin sebeplerinden
birinin Glkemizdeki tasarruf oranlarinin distkligiu oldugunu vurgulamistik. Dolayisi ile arzulanan sonuglar
alinabilirse en 6nemli yapisal problemlerimizden biri olan bliyiimenin ancak dis kaynaklarla finanse edilebiliyor
olmasi durumuna bu 6nlemler ve yatirnimlarla ilgili diger tesvikler sayesinde énemli agilimlar getirilebilecek. Bu
da llkemize yatirim yapan portfoy yatirimcilarini en fazla endiselendiren énemli risk faktorlerinden birini
azaltarak risk primimizin diismesine sebep olabilecek. Su anda global portféy yatirimlarina bakildiginda yaklasik
%10 gibi bir miktarin gelismekte olan llkelere yapilan yatirimlar oldugu gozleniyor. Tirkiye ise genelde %1.5
civarinda bir pay alabiliyor. Amag, bu pay! daha yiksek seviyelere ¢ekebilmek. Yatirimlarin 6nlini acabilecek
olan 6nemli diger bir faktor ise Turkiye’nin kredi derecelendirme sirketleri tarafindan yatirm yapilabilir
kategorisine gikariimasi. Sayet bu tiir tesvikler istenilen faydayi yaratirsa bu alanda da énemli bir adim atilmis
olacak. Kredi notumuz agisindan yatirim yapilabilir statlisiine ulasmak bizlere 6zellikle uzun vadeli biyik global
yatirimcilar adina (6rnegin bazi emeklilik fonlari gibi) daha 6nce ulasamadigimiz bir yatirimci tabaninin kapilarini

acacak.



Bu tur olumlu makro yansimalarinin yani sira agiklanan tesvik sisteminin mali piyasalara ve tasarruflara direkt
etkilerinin de gobzlenmesi bekleniyor. Bireysel emeklilik sisteminin tesvik edilmesi, kurumsal yatirimlarin
yukselmesini saglayacak. Tasarruflarin artmasi, farkh yatirim araglari lzerinde olumlu etkiler birakacak;
piyasalarin derinlesmesini tesvik edecek. Hisse senetlerine iliskin 6zel bazi tesvikler de s6z konusu. Ornegin
portfoyliniin %75’inden fazlasi hisse senetlerinden olusan yatirim fonlarinin alim satiminda stopaj orani %0’a

indiriliyor. Bu tlr 6énlemlerin mutlaka borsa lizerinde olumlu sonuglari gdzlenmeye baslanacak.

Dolayisi ile dogru yonetilir ve mikro bazdaki uygulamalari istenilen sonuglari verirse mali piyasalarimiz igin
gercekten olumlu olabilecek pek ¢ok gelisme bir arada olusacak. Bu da sermaye piyasalarinin derinlesmesi ve

sermaye piyasalarindan fon yaratmayi amaglayan sirketler icin yeni agilimlar getirebilecek.

Global piyasalarda yaganan tim olumsuzluklara karsin Tirkiye'nin kiiresel portféy yatirnmlari adina gekiciligini
halen korudugunu gozliyoruz. Bunda Tirkiye'ye iliskin olumlu makro dinamiklerin yani sira halka acik
sirketlerimizin uyguladiklari basarili yatirimai iliskileri stratejilerinin de énemli bir payi olduguna inaniyorum.
Oniimiizdeki dénemde piyasalar daha rekabetci hale gelirken firsatlarin da hizla artabilecegini gériiyoruz.
Dolayisi ile sirketlerimizin bu firsatlardan en dogru sekilde yararlanabilmesi adina bizlere diisen gorevler de

giderek artiyor.
Bir kez daha tiim meslektaslarima iyi sanslar ve iyi haftalar diliyorum.
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