Yatirimai iliskileri Sirket Hisse Fiyatinda Ne Kadar Fark Yaratir?

Yillar 6nce bir analist arkadasimin bana anlattig bir hikaye (izerine uzun siire tartismis ve sonra da
oldukga glilmustik. Yeni halka acilmis bir sirketi analist arkadasim yatirimcilarla goéristiirmek Gzerine
yurtdisina gotiriyor. Toplantilara sirket sahibi bizzat kendisi katiliyor. Analist arkadasim sohbet
sirasinda sirket sahibi kisiye bir 6neri de bulunuyor: “Yatirimcilarla toplantilara bizzat sizin katilmaniza
cok memnun olduk, ancak siz cok mesgul oldugunuz icin diger zamanlarda gorustirebilecegimiz bir
yatirimci iliskileri uzmani almaniz iyi olmaz mi?” Sirket sahibi zat cevap veriyor: “Sevgili dostum, ¢cok
glzel sdylUyorsun da eger yatirimct iliskileri bu islerden anlasaydi, kendi sirketini kurar, onun yatirimci
iliskilerini kendisi yapardi.” Bu hikayenin lizerinden uzun zaman gecti. Hikayedeki sirketin hala etkili
bir yatirnmci iligkileri politikasi yok ve sirket hisseleri o glinden bu gline iyi bir performans géstermedi.

Yatirimci iliskileri bolimiinli sadece mevzuattaki zorunluluk olarak géren sirket yonetimleri pratikte
yatirimc iliskileri yapmamaktadir. Bu sekilde galisan yatirimci iliskileri ismen var olsa da aslinda
yaptiklari is mevzuata uyumdur.

Rivel Arastirma Grubu ABD ve Avrupa’daki 300’den fazla yatirimciya (yatirim fonlarinda ¢alisan analist
ve fon yoneticileri) yatinma iliskilerinin sirket degerine etki edip etmedigini sormustur. Ankete
katilanlarin beste dordiinden fazlasi yatirimci iliskilerinin sirketin degerine etki ettigini soylerken, bu
etki rakamlara dokildiuglnde garpici bir sonug ortaya ¢ikmistir. Katihmcilara gére yatirimci iliskileri
hisse fiyatinda %25’lik bir varyansa neden olmaktadir. Mikemmel yatirimci iligkileri sirketin degerini
%10 primli hale getirirken, kotl yatirnmcr iliskileri sirket degerinde %15’lik iskontoya neden
olmaktadir.

Mikemmel yatirimct iliskilerini digerlerinden ayiran ¢ok basit bir formla var:

ADIL olmak: Acik, diiriist, istikrarli ve lider.

Mikemmel yatirimci iliskileri yatiricilarina karsi agik olmak zorundadir. Bilgi paylasimini herkesin
anlayabilecegi bir basit bir dille yapmalidir. Yatinmciyr yaniltacak bilgi paylasimindan kacinmali,
diiriist olmaldir. Hem iyi hem de kétii zamanda bilgi paylasimina devam etmeli, istikrarli olmalidir. Ust
yonetimin bir temsilcisi olarak yatirimcilara sirket stratejisini agik bir sekilde aktarma yetkinligine
sahip, lider olmalidir.

Adil bir yatinnmc iliskileri hisse fiyatinda her zaman olumlu bir fark yaratacaktir. Bu farktan ana
hissedarlar ya da sirket sahipleri yeni firsatlar yaratabilir.
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