2. BOLUM
SERMAYE PiYASAS| ARAGLARI

21. HISSE SENETLERI
2.1.1. SERMAYE PiYASASI KURULU TEBLIGLERI

YURURLUKTEN KALDIRILAN TEBLIGLER

1 —a) 24.3.1982 tarih ve 17643 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Seri: |, No:
1 "Hisse Senetlerine iliskin Esaslar Tebligi",

b) 16.11.1982 tarih ve 17870 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Seri: I, No: 2
"Hisse Senetlerine iliskin Teblig",

C) 26.7.1984 tarih ve 18470 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Seri: I, No: 3
"Seri: I, No: 1 Hisse Senetlerine iliskin Esaslar Tebligi'nin Seri: |, No: 2 Teblig ile Degisik
7 nci maddesine Bir Fikra Eklenmesine lliskin Teblig",

d) 31.12.1987 tarih ve 19681 sayill Resmi Gazete'de yayimlanan Seri: | No: 4
"Hisse Senetlerine lliskin Esaslar Tebligine Ek Teblig",

e) 26.9.1990 tarih ve 20677 sayil Resmi Gazete'de yayimlanan Seri: |, No: 9
"Hisse Senetlerine lliskin Esaslar Tebligine Ek Teblig",

2.10.1991 tarih ve 21009 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Seri: I, No: 10
sayili "Hisse Senetlerine iligkin Esaslar Tebligi",

ile,

2 —a) 4.9.1990 tarih ve 20625 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Seri: I, No: 8
"Hisse Senetlerine iligkin Esaslar Tebligine Ek Teblig",

b) 18.2.1993 tarih ve 21146 sayil Resmi Gazete'de yayimlanan Seri: I, No: 11
"Hisse Senetlerine lliskin Esaslar Tebligi'ne Ek Teblig'de Degisiklik Yapilmasina Dair
Teblig",

14.7.1992 tarih ve 21284 sayili miikerrer Resmi Gazete'de yayimlanan
Seri: I, No: 14 "Hissedarlarin Ellerinde Bulunan Hisse Senetlerini Halka
Arzetmelerine iliskin Esaslar Teblig"i,

ile,

3 —a) 2.10.1991 tarih ve 21009 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Seri: I, No: 10
sayili "Hisse Senetlerine lligkin Esaslar Tebligi",

14.7.1992 tarih ve 21284 sayili mikerrer Resmi Gazete'de yayimlanan Seri:
I, No: 13 sayil “Hisse Senetlerinin Kurul Kaydina Alinmasina iligkin Esaslar Tebligi”
ile,

4 - a) 14.7.1992 tarih ve 21284 sayili mikerrer Resmi Gazete’de yayimlanan
Seri: I, No: 13 sayill “Hisse Senetlerinin Kurul Kaydina Alinmasina iliskin Esaslar
Tebligi”,

b) 31.7.1992 tarih ve 21301 sayili miikerrer Resmi Gazete’de yayimlanan
Seri: I, No: 14 sayih “Hissedarlarin Ellerinde Bulunan Hisse Senetlerinin Halka
Arzetmelerine liliskin Esaslar Tebligi’,

¢) 27.10.1993 tarih ve 21741 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri: |, No:
16 sayill “Hissedarlarin Ellerinde Bulunan Hisse Senetlerini Halka Arzetmelerine iliskin
Esaslar Tebligi'ne Ek Teblig”,

d) 8.11.1994 tarih ve 22105 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Seri: |, No:
17 sayil “Hissedarlarin Ellerinde Bulunan Hisse Senetlerini Halka Arzetmelerine lligkin
Esaslar Tebligi'nde Degisiklik yapiimasina Dair Teblig”,
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e) 27.12.1994 tarih ve 22154 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri: |, No:
18 sayili “Hisse Senetlerinin Kurul Kaydina Alinmasina iliskin Esaslar Tebligi'ne Ek
Teblig”,

f) 12.4.1995 tarih ve 22256 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Seri: |, No: 19
sayil “Hisse Senetlerinin Kurul Kaydina Alinmasina lliskin Esaslar Tebligi’'ne Ek Teblig”

19.2.1996 tarih ve 22559 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri: |, No: 22
sayll “Hisse Senetlerinin Kurul Kaydina Alinmasina ve Satigina iligkin Esaslar
Tebligi ile,

5 - a) 19.2.1996 tarih ve 22559 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri: | No:
22 sayil “Hisse Senetleri’nin Kurul Kaydina Alinmasina ve Satigina iligkin Esaslar
Tebligi”

b) 27.7.1996 tarih ve 22709 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Seri: I, No: 23
sayil “Seri: I, No: 22 Hisse Senetlerinin Kurul Kaydina Alinmasina ve Satisina lligkin
Esaslar Tebliginde Degisiklik Yapilmasina iligkin Teblig”

c) 10.5.1997 tarih ve 22985 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri: |, No: 24
sayili “Seri: I, No: 22 Hisse Senetlerinin Kurul Kaydina Alinmasina ve Satisina iliskin
Esaslar Tebligine Ek Teblig”

d) 27.1.1998 tarih ve 23243 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri: |, No: 25
sayili “Seri: |, No: 22 Hisse Senetlerinin Kurul Kaydina Alinmasina ve Satisina iligkin
Esaslar Tebliginde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig”,

15.11.1998 tarih ve 23524 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri: I, No: 26
sayill “Hisse Senetlerinin Kurul Kaydina Alinmasina ve Satisina iliskin Esaslar
Tebligi” ile,

6 — 31/7/1992 tarihli 21201 sayili mikerrer Resmi Gazete’de yayimlanan Seri: |
No: 15 sayili “Oydan Yoksun Hisse Senetlerine iliskin Esaslar Tebligi’

20/3/2003 tarihli ve 25054 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri: I, No: 30
sayili “Oydan Yoksun Hisse Senetlerine iligkin Esaslar Tebligi” ile

yiirurliikten kaldinimigtir.
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21.1.1. HISSE SENETLERININ KURUL KAYDINA ALINMASINA VE
SATISINA ILISKIN ESASLAR TEBLIGI

(Seri: I, No: 26)
(15/11/1998 tarihli ve 23524 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmistir.)

Teblig degisikliklerine iligkin liste:

1- (6/5/2000 tarihli ve 24041 sayili Resmi Gazete'de; “Hisse Senetlerinin Kurul Kaydina
Alinmasina ve Satigina lliskin Esaslar Tebliginde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig” Seri: I. No: 27
yayimlanmigtir.)

2- (18/2/2003 tarihli ve 25024 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Hisse Senetlerinin Kurul
Kaydina Alinmasina ve Satisina lligkin Esaslar Tebliginde Degisiklik Yapilmasina Dair Tebli§” Seri:
I, No: 28 yayimlanmistir. Ancak degisiklik getiren Tebligin numarasi 19/2/2003 tarihli ve 25025 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan dlzeltme ile Seri: I, No: 29 olarak dizeltilmistir.)

3- (14/7/2003 tarihli ve 25168 sayill Resmi Gazete'de yayimlanan Seri: I, No: 31 sayil
“Birlesme Islemlerine lligkin Esaslar Tebligi” ile Seri: I, No: 26 sayili Tebligin 2nci maddesinin ikinci
fikrasinin (f) bendi, 12nci maddesi, 5/A ve 5/B numarali ekleri yururlukten kaldiriimistir.)

4- (17/12/2003 tarihli ve 25319 sayili Resmi Gazete'de; “Hisse Senetlerinin Kurul Kaydina
Alinmasina ve Satisina lliskin Esaslar Tebliginde Degisiklik Yapilmasina Dair Tebli§g” Seri: |, No: 32
yayimlanmigtir.)

5- (3/3/2006 tarihli ve 26097 saylli Resmi Gazete'de; “Hisse Senetlerinin Kurul Kaydina
Alinmasina ve Satigina iliskin Esaslar Tebliginde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig” Seri: |, No: 34
yayimlanmistir.)

6- (19/12/2009 tarihli ve 27437 sayil Resmi Gazete’de; “Hisse Senetlerinin Kurul Kaydina
Alinmasina ve Satisina lliskin Esaslar Tebliginde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig” Seri: |, No: 37
yayimlanmigtir.)

BIRINCI BOLUM
Amag, Kapsam ve Tanimlar

Amag¢
Madde 1-Bu Teblig’'in amaci, hisse senetlerinin Kurul kaydina alinmasina halka
arz ve satisina iliskin esaslari diizenlemektir.

Kapsam

Madde 2- (Degisik birinci fikra: Seri: I, No: 29 sayili Teblig ile) Bu Teblig, pay
sahibi sayisinin 250’yi asmasi nedeniyle hisse senetleri halka arz olunmus sayilan
anonim ortakliklarin Kurul kaydina alinmasinda, ortakliklarin kurulus asamasinda veya
faaliyetleri sirasinda mevcut ya da artirilan sermayelerini temsil eden hisse senetlerinin
halka arzinda ve halka acik anonim ortakliklarla ilgili birlesme ve bélinmelerde uyulmasi
gereken esaslari kapsar.

Bu kapsamda olmak Uzere ortakliklarin asadida gdsterilen islemler nedeniyle
ihra¢ veya halka arz edilecek hisse senetlerinin kayda alinmasi igin Kurul'a basvurmasi
zorunludur.

a) Tedrici usulde ortaklik kurulmasi,

b) Halka acgik olmayan ortakliklarin mevcut veya sermaye artirimi suretiyle
cikarilacak hisse senetlerinin halka arzi,

c) Halka acgik ortakliklarin mevcut veya sermaye artirimi suretiyle cikarilacak
hisse senetlerinin halka arzi,

d) Ozellestirilecek ortakliklarin hisse senetlerinin halka arz,

e) Halka acgik bir ortakligin bdlinmesi sonucunda yeni ortakhk kurulmasi,
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f) (Seri: I, No: 31 Sayih Tebligin 21 nci maddesi ile yiirirliikten kaldiriimigtir.)

d) (Ek: Seri: I, No: 29 sayili Teblig ile) Pay sahibi sayinin 250’yi asmasi
nedeniyle hisse senetleri halka arz olunmus sayilan anonim ortaklklarin Kurul kaydina
alinmasi.

Yabanci hisse senetlerinin Kurul kaydina alinmasi ve satisi ilgili Teblig
hikimlerine tabidir.

Kisaltma ve tanimlar
Madde 3- Bu Teblig’'de gegen kisaltiimig tanimlarin ifade ettikleri anlamlar
asagida agiklanmistir.

Kanun : Sermaye Piyasasi Kanunu’nu,

Borsa : Istanbul Menkul Kiymetler Borsasr'ni,

TTK : Turk Ticaret Kanunu’nu,

TTSG . Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi'ni,

Kurul : Sermaye Piyasasi Kurulu’nu,

ihrag : Sermaye piyasasl araglarinin ihragcilar tarafindan
cikarilip, halka arzedilerek veya halka arzedilmeksizin
satisini,

Halka Arz : Sermaye piyasas! araglarinin satin alinmasi igin her
tarli yoldan halka ¢agrida bulunulmasini; halkin bir
anonim ortakhda katilmaya veya kurucu olmaya davet
edilmesini; hisse senetlerinin borsalar veya teskilatlan-
mis diger piyasalarda devamli islem gérmesini; Kanuna
gore halka agik anonim ortakliklarin sermaye artirmlari
dolayisiyla paylarinin veya hisse senetlerinin satisini,

Kayith

Sermaye : Anonim ortakliklarin, esas soézlesmelerinde hikim
bulunmak kaydiyla, yonetim kurulu karar ile Tirk
Ticaret Kanunu’nun sermayenin artinimasina dair
hikimlerine tabi olmaksizin hisse senedi c¢ikarabile-
cekleri azami miktari gdsteren, Ticaret Sicilinde tescil
edilmis sermayelerini,

Halka Agik

AnonimOrtakhk

: Hisse senetleri halka arzedilmis olan veya halka

arzedilmis sayilan anonim ortakliklari,

Araci

Kuruluglar : Araci kurumlar ile bankalari,

Ortaklik : Anonim Ortakligi,

Tahsisli Satis : Sermaye artirimlarinda artirilan sermayeyi temsil eden

On Talep Toplama

Disarida Yerlesik Kisi

Raf Kayit Sistemi

: Turk  Parasi

hisse senetleri ile mevcut hisselerin hissedarlarinca,
halka arz edilmeyerek, dogrudan disarida yerlesik
kisilere, kayit Oncesi belirlenmis yurt icinde yerlesik
kisilere tahsisli olarak veya Borsa’nin ilgili pazarinda
toptan satigini,

: Halka arz edilecek hisse senetlerinin miktar ve fiyatinin

tespitinde kullaniimak (izere, tasarruf sahiplerinden
herhangi bir bedel veya teminat alinmaksizin halka
arza konu olacak hisse senetlerine iliskin olasi
taleplerin toplanmasini,

Kiymetini  Koruma
tanimlanan disarida yerlesik Kisiyi,

Mevzuati’'nda

: (Ek: Seri: I, No: 29 sayili Teblig ile) Hisse senetleri

Borsa'da islem gdéren anonim ortakliklardan Kurulca
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uygun goérilenler hakkinda temel bilgileri iceren ve
dizenli olarak giincellenen dokimanin strekli olarak
yayimlanmasina dayali kamuyu aydinlatma sistemini,

Takasbank : (Ek: Seri: I, No: 32 sayili Teblig ile) istanbul Menkul
Kiymetler Borsasi Takas ve Saklama Bankasi A.$.'ni,

Odiing Alimli Satis . (Ek: Seri: I, No: 32 sayili Teblig ile) Sahip olunmayan
hisse senetlerinin 6ding alinmak suretiyle satigini,

Ek Satig . (Ek: Seri: I, No: 32 sayili Teblig ile) Talep toplama

sonucunda toplanan kesin talebin satisa sunulan hisse
senedi miktarindan fazla olmasi halinde fazla talebin
karsilanmasi amaciyla azami miktari daha ©nce
belirlenen ve kamuya duyurulan paylarin dagitima tabi
tutulacak toplam hisse senedi miktarina ilave
edilmesini,

ifade eder.

iKiNCi BOLUM
Basvuru Hikiimleri

Tedrici kurulusta Kurul’a bagvuru 6éncesi islemler

Madde 4 - Tedrici kurulus islemlerinde;

a) Sanayi ve Ticaret Bakanhdi'ndan kurulus izni alinmasindan o6nce, Kurul
dizenlemelerine ve Kanun’un amag¢ ve ilkelerine uygun olarak dizenlenecek esas
s6zlesmenin Kurul’'un onayina sunulmasi gereklidir.

b) Kurulus iznini mateakip, halki ortaklida katiimaya davet ve halka arz edilecek
hisse senetlerinin kayda alinmasi talebiyle (Ek-1) deki belgelerin eklendigi bir dilekge ile
Kurul’a miracaat edilir.

Mevcut hisse senetlerinin halka arzi

Madde 5 - (Degisik: Seri: I, No: 29 sayil Teblig ile) Ozellestirme kapsaminda
olanlar dahil ve hisse senetleri daha o6nce halka arz edilmemis ortakliklarda,
hissedarlarin sahip olduklari hisse senetlerini halka arz edebilmeleri igin;

a) Ortaklik sermayesinin tamaminin 6édenmis olmasi,

b) Hisse senetlerinin nominal degerleri toplaminin, Kurula basvuru tarihi itibariyla
ortakhdin nominal sermayesine oraninin en az;

1) Sermayeleri 10 trilyon Turk lirasina kadar olan ortakliklar icin %25,

2) Sermayeleri 10 trilyon Turk lirasi ile 50 trilyon Turk Lirasi arasinda olan
ortakliklar icin %15,

3) Sermayeleri 50 trilyon Turk lirasi ve daha fazla olan ortakliklar icin ise %5
olmasi,

c) Hisse senetlerinde rehin veya teminata verilmek suretiyle devir veya
tedavilini kisitlayici ve senet sahibinin haklarini kullanmasina engel teskil edici
kayitlarin olmamasi,

d) Hisse senetlerinin, Kurulun hisse senetlerinin sekil sartlarina iligkin
dizenlemelerine uygun olmasi,

zorunludur.

Hissedarlarin hisse senetlerini satacak olan araci kurulus (Ek-2) deki belgelerle
Kurula bagvurur. Ortaklik yonetim kurulu ilgili araci kurulusa s6z konusu belgeleri
saglamak ve satis sirasinda mevzuatta 6ngérilen mikellefiyetleri yerine getirmek
zorundadir.

Bu madde kapsamindaki halka arzlarda Kurula basvuru Ozellestirme idaresi
Bagkanligi tarafindan dogrudan yapilabilir ve bu halka arzlarda araci kuruluglardan, 31
inci maddede belirtilen taahht istenmeyebilir.
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Ancak hisse senetleri yukarida belirtilen sekilde halka arz edilen ortakliklarin
halka arz edilmemis olan hisse senetlerinin Borsada satisinda, son ara mali tablolarin
zamaninda ilan edilmis olmasi kaydiyla, hissedarlarin basvurusu Uzerine s6z konusu
hisse senetleri Kurul kaydina alinir.

Ortaklik yonetim kurulunun, esas s6zlesmenin Kurul diizenlemelerine ve Kanunun
amag ve ilkelerine uygun hale getirilmesi igin gerekli degisiklikleri iceren madde tadil
tasarilarini hazirlayarak, (Ek-3) deki belgelerle birlikte Kurula bagvurmasi ve esas
s6zlesme degisikligine iliskin Kurul onayinin alinmasindan sonra halka arz igleminin
tamamlanmasini miteakiben gerekli degisikliklerin yapilacak ilk genel kurul toplantisinda
karara baglanmasi gerekir.

Halka acik olmayan ortakliklarin sermaye artirnmlari yoluyla halka arz

Madde 6 - (Degisik: Seri: I, No: 29 sayili Teblig ile) Halka agik olmayan
ortakliklar, yapacaklari sermaye artinmlarinda, ortaklarin yeni pay alma haklarini kismen
veya tamamen Kkisitlayarak hisse senetlerini halka arz edebilirler. Kurula basvuru
oncesinde asagidaki islemler yapilir.

a) Yonetim kurulu esas s6zlesmenin Kurul diizenlemelerine ve Kanunun amag ve
ilkelerine uygun hale getirilmesi icin gerekli degisiklikleri ve sermaye maddesinin
degisikligini iceren madde tadil tasarilarini hazirlayarak, (Ek-3) deki belgelerle birlikte
Kurula bagvurur ve esas s6zlesme degisikligi icin Kurul onayini alir.

b) TTK hikumleri gergevesinde genel kurulca sermayenin artiriimasina ve yeni
pay alma haklarinin sinirlandiriimasina iligkin karar alinir.

Sermaye artirmi yoluyla halka arz basvurularinda, halka arz edilecek hisse
senetlerinin artirrm sonrasi ulagilacak nominal sermayenin 5 inci maddede belirlenen
oran ve tutarlarda olmasi zorunludur.

Bu igslemlerden sonra (Ek-4) de belirtilen belgelerin eklendidi bir dilekge ile hisse
senetlerinin kayda alinmasi igin Kurula basvurulur.

Hisse senetleri Borsada islem gormeyen halka acgik ortakhklarin hisse
senetlerinin Borsada devamli iglem gorebilmesi

Madde 6/A — (Ek: Seri: I, No: 32 sayili Teblig ile) Hisse senetleri Borsada iglem
gbérmeyen halka acgik ortakliklarin hisse senetlerinin Borsada devamli islem goérebilmek
amaciyla s6z konusu ortaklik veya hissedarlarinin Kurula basvurmalari durumunda 5 inci
ve 6 ncl maddelerde belirtilen sartlar aranir.

Halka acgik ortakliklarin sermaye artirimlari yoluyla halka arz

Madde 7 - Halka acgik ortakliklarin sermaye artirimlarinda Kurul'a basvuru
oncesinde asagidaki islemler yapilir.

Kayith sermaye sisteminde, yonetim kurulu artirilacak sermaye miktarini ve satig
esaslarini belirleyen bir karar alir.

(Degisik uclincli fikra: Seri: I, No: 29 sayili Teblig ile) Esas sermaye
sisteminde; ydnetim kurulunca, esas sdzlesmenin sermaye maddesinin degisikligini
iceren madde tadil tasarisi hazirlanir ve madde degisikligi i¢cin Kurul’'un onayini takiben
TTK hikimleri dahilinde genel kurulca sermaye artirimi karari alinir. Bu genel kurulda,
yeni pay alma haklarinin kismen ya da tamamen kisitlanmasinin toplanti giindemine
alinmisg olmasi halinde yonetim kurulu tarafindan yeni pay alma haklarinin kisitianma
nedenlerinin ve satis igin ortaklara teklif edilen fiyatin gerekgelerinin aciklandigi bir
raporun ortaklarin bilgisine sunulmasi zorunludur.

(Degisik dordiincii fikra: Seri: I, No: 29 sayili Teblig ile) Yeni pay alma
haklarinin tamamen veya kismen kisitlanmak istenmesi durumunda; bu hususun, kayitli
sermaye sisteminde esas sozlesme ile yetkili kilinmig yoénetim kurulunun alacagi
sermaye artirimi kararinda, esas sermaye sisteminde ise genel kurulun alacagi sermaye
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artinmi kararinda, acgikga belirtiimesi gerekir. Kayith sermaye sisteminde, ydnetim
kurulunun yeni pay alma haklarini kisitlama karari, Kurulun kayitli sermaye sistemine
iliskin dizenlemeleri cergevesinde, alindidi tarihten itibaren 5 is gunu iginde Ticaret
Siciline tescil ve TTSG’nde ilan edilir. Karar tescili miteakip en geg¢ 5 is guni iginde
Kurul’ca belirlenecek esaslar ¢ergevesinde, ortakhdin hisse senetlerinin halka arz ve
satisina iliskin ilanlarin giktigi guinliik yayin yapan en az 2 gazetenin Tirkiye baskilarinda
ayrica ilan edilir.

(Degisik besinci fikra: Seri: I, No: 29 sayili Teblig ile) Bu islemlerden sonra
(Ek-4) de belirtilen belgelerin eklendigi bir dilekge ile hisse senetlerinin kayda alinmasi
icin Kurula basvurulur.

i¢ kaynaklarin ve temettiiiin sermayeye eklenmesi(*)

Madde 8 - (Degisik: Seri: I, No: 29 sayil Teblig ile) Halka agik anonim
ortakliklarin tamami i¢ kaynaklardan karsilanmak (zere yapacaklari sermaye
artirrmlarinda;

a) Esas sermaye sistemindeki ortakliklarin, sermaye maddesine iliskin tadil
tasarisini Kurula onaylatmalari ve TTK hikimlerine uygun gerekli hukuki islemlerin
yapillmasindan sonra ihrag edilecek hisse senetlerinin kayda alinmasi amaciyla Kurula
muracaat etmeleri,

b) Kayith sermaye sistemindeki ortakliklarin ise, i¢ kaynaklarin sermaye hesabina
aktarilmasindan sonra ihra¢ edilecek hisse senetlerinin kayda alinarak artinma iligkin
tescile mesnet belge verilmesi amaciyla Kurula miracaat etmeleri gereklidir.

i¢ kaynaklardan karsilanmak (izere yapilacak sermaye artinmi basvurularinda
Kurulca istenecek bilgi ve belgeler (Ek-5) de yer almigtir.

Temettiln hisse senedi olarak dagitilabilmesi i¢in, Kurulun temetti dagitimina
iligkin diizenlemeleri gergevesinde temettlilin hisse senedi bigiminde dagitiimasina iliskin
genel kurul kararinin alinmasindan sonra hisse senetlerinin Kurul kaydina alinmasi
talebiyle hesap dénemini izleyen 4’lUncl ayin son is gliinine kadar (Ek-4) de belirtilen
belgelerin eklendigi bir dilekce ile Kurula miracaat edilir.

Finansal kiralama sirketleri, finansal kiralama konusu olan varliklarin yeniden
degerlemeye tabi tutulmasi yolu ile olusan yeniden degerleme deger artis fonundan
bedelsiz hisse senedi vermek suretiyle sermaye artinmi yapamayacak olup, bunun
disinda kalan yeniden degerleme deger artis fonu tutarindan bedelsiz hisse senedi
vermek suretiyle sermaye artirimi yapabilir.

Ayrica TTK hidkUmleri uyarinca sermaye artirim islemlerinin tamamlanmasini
takiben, tescile iliskin TTSG ilan tarihinden itibaren 6 is glint iginde Kurula gonderilir.

Temettiiiin sermayeye eklenmesi
Madde 9 - (Seri: I, No: 29 sayili Tebligin 7 nci maddesi ile yiirtirliikten
kaldinimistir.)

Tahsisli satiglar

Madde 10 - (Degisik birinci fikra: Seri: I, No: 29 sayil Teblig ile) Yeni pay alma
haklari kisitlanarak tahsisli satis yapilabilmesi igin, tahsisli satis esaslarinin, esas
sermaye sisteminde genel kurulca, kayitl sermaye sisteminde esas sozlesme ile yetkili
kilinmig ise yonetim kurulunca karara baglanmasi gerekir. Kurula kayit basvurusu (Ek-6)
daki belgelerin eklendigi bir dilekge ile yapilr.

Yurt icinde tahsisli satis durumunda, satisa Kurul kayit tarihinden itibaren 15 giin
icinde baslanmasi ve satisa baslandiktan sonra bir hafta icinde tamamlanmasi
zorunludur.

(*) Madde 8; madde bashg ile birlikte Seri: I, No: 29 sayili Teblig ile degistirilmistir.
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Hisse senetleri Borsa’da islem gbéren ortakliklarin, tahsisli olarak
gerceklestirecekleri hisse senedi satis igleminin, Borsa’nin ilgili pazarinda
gerceklestiriimesi zorunludur.

Boéliinme

Madde 11 - Ozellestirme kapsaminda olanlar dahil, halka acik ortakliklarin son
bilango aktif toplaminin en az %15’i tahsis edilerek yeni ortaklik veya ortakliklar
kurulmasi veya tizel kKisiliklerinin sona erdirilerek yeni ortaklik ve ortakliklar kurulmasi
halinde, yeni ortaklik veya ortakliklarin hisse senetlerinin, Kurul'a kaydettiriimesi
zorunludur.

Yeni kurulacak ortaklik veya ortakliklarin ortaklari arasindaki sermaye dagilimi
halka acik ortakhidin sermaye yapisindan farkli ise, yetkili organlarca bélinmeye iliskin
karar alinmadan once Kurul’dan onay alinmasi zorunludur.

Birlesme ve devralma ] ]
Madde 12 — (Seri: I, No: 31 sayilli Birlesme Igslemlerine lligkin Esaslar
Tebliginin 21 nci maddesi ile yiiriirliikten kaldiriimistir.)

UCUNCU BOLUM
On Talep Toplama, Kurul Kaydina Alinma ve Satig

On talep toplama

Madde 13 - Hisse senetlerinin Kurul kaydina alinmasindan dnce, belirli bir fiyat
araligindan, yatirmcilarin olasi talepleri, talepte bulunanlar i¢in herhangi bir yikimlUlik
ve baglayicilik olusturmaksizin, araci kuruluslar tarafindan toplanabilir.

On talepte bulunanlara satista éncelik taninacaksa, buna iliskin esaslara 6n talep
toplama duyurusu, ©n izahname, izahname ve sirkiilerde yer verilir. On talepte
bulunanlara satigta dncelik taninacaksa, 6n talep toplama duyurusunun ilani zorunludur.

On talebin toplanacag! yerlerde, Kurul'a bagvuru sirasinda sunulan, sirket, araci
kurulus ve bagimsiz denetim kurulusu yetkilileri tarafindan imzali 6n izahnameden yeterli
sayida bulundurulmasi ve talep edenlere verilmesi zorunludur.

On talep toplamadan elde edilen sonuglar reklam amaciyla kullanilamaz.

On talep toplama siresi 30 glinden fazla olamaz.

Duyuru ilani yoluyla 6n talep toplama

Madde 14 - Duyuru ilani ile 6n talep toplama yénteminin kullaniimasi halinde;

a) llan edilecek olan 6n talep toplama duyurusunun onaylanmak iizere Kurul'a
iletilmesi,

b) Kurul’ca onaylanan 6n talep toplama duyurusunun halka arza iligkin ilanlarin
yapilacagi gazetelerde ilan edilmesi,

¢) On izahnamenin ilk sayfasinda 17 cm eninde, 11 cm boyunda bir gergeve
icerisinde blyiik harflerle “Bu hisse senetleri Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan kayda
alinmamis olup, kayittan dnce hisse senetlerinin satisi mimkiin degildir. On izahnamede
yer alan bilgilere Kurul’ca 6n onay verilmis olup, hisse senetlerinin Kurul kaydina
alinmasindan énce degistiriimesi mimkinddr.” ifadesine yer verilmesi,

gereklidir.

(Degisik ikinci fikra: Seri: I, No: 29 sayili Teblig ile) On talep toplama sonuglarr,
on talep toplama stiresinin bitimini takip eden 2 is giinl icerisinde ve satisa baglanmadan
énce araci kurulus tarafindan Kurula iletilir. On talep toplama sonuglarinin ilan edilmek
istenmesi halinde, ilanlarda ve basin yayin organlarina yapilacak agiklamalarda (Ek-7)
de verilen forma uyulur.

On talep toplama, dn izahnameye Kurul’ca én onay verilmesinden sonra, Kurul'ca
onaylanan 6n talep toplama duyurusunun ilanini takiben baslar.

8 2. Bélim



On talep toplama duyurusunun ilanindan sonra hisse senetlerinin halka arzindan
vazgegcilmesi halinde, bu husus 6n talep toplama duyurusunun ilan edildigi gazetelerde
ilan edilir.

On talep toplama duyurusu ile varsa sonuglarin ilan edildigi gazeteler, ilani izleyen
2 is gunu igerisinde araci kurulus tarafindan Kurul’a iletilir.

Duyuru ilani yapilmaksizin 6n talep toplama

Madde 15 - Duyuru ilani yapilmaksizin 6n talep toplama yénteminin kullaniimasi
halinde;

a) On izahnamenin ilk sayfasinda 17 cm eninde, 11 cm boyunda bir gergeve
icerisinde blylk harflerle “Bu hisse senetleri Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan kayda
alinmamis olup, kayittan énce hisse senetlerinin satigi miimkiin degildir. On izahnamede
yer alan bilgiler Kurul'ca henliz onaylanmamis olup, hisse senetlerinin Kurul kaydina
alinmasindan énce degistirilebilir.” ifadesine yer verilir.

b) On talep toplama baslamadan en az 1 is giinii 6nce 6n talep toplama baslangic
ve bitis tarihleri araci kurulus tarafindan Kurul’'a bildirilir.

c) On talep toplama sonuglari, 6n talep toplama siiresinin bitimini takip eden 2 is
glnd icerisinde ve satisa baslanmadan énce araci kurulus tarafindan Kurul'a iletilir.

d) On talep toplama sonuglari ilan edilemez.

Kurul kaydina alinma

Madde 16 - Kurul, basvurulari izahname ve sirkllerlerin, ortaklik ve halka arz
olunacak hisse senetlerine iligkin mevzuatta éngorilen bilgileri igerip igermedigini dikkate
alarak, kamunun aydinlatimasi gergevesinde inceler. Incelemeler sonucunda
aciklamalarin yeterli olmadidi ve gergegdi dirist bigcimde yansitmayarak halkin
istismarina yol agcacagdi sonucuna varilirsa, gerekge gosterilerek, bagvuru konusu hisse
senetlerinin Kurul kaydina alinmasindan imtina edilebilir; uygun gorilen hisse senetleri
Kurul kaydina alinir.

(Degisik ikinci fikra: Seri: I, No: 37 saylli Teblig ile)(*) Kayda alinan, satisi
yapilacak hisse senetlerinin ihrag degeri lizerinden, Kanunun 28 inci maddesine goére
belirlenen ucret, Kurulca belirlenecek hesaba yatirilir. Kurul karar tarihinden itibaren en
geg 30 glin iginde s6z konusu Ucretin ilgili hesaba yatiriimasi ve kayda alma belgesinin
alinmasi zorunludur. Aksi takdirde bagvuru Kurulca islemden kaldirihr. On izahnameye
Kurulca 6n onay verilmesi ve Kurul kaydina alinma, ihrag edilen hisse senetlerinin ve ilgili
ortakhklarin, Kurul veya kamuca tekeffuli anlamina gelmez ve reklam amaciyla
kullanilamaz.

On izahnameye Kurul'ca 6n onay verilmesi ve Kurul kaydina alinma, ihrag edilen
hisse senetlerinin ve ilgili ortakliklarin, Kurul veya kamuca tekeffili anlamina gelmez ve
reklam amaciyla kullanilamaz.

izahnamenin tescili ve ilani

Madde 17 - Hisse senetlerinin Kurul kaydina alinmasindan sonra, Kurul'ca
onaylanmis izahname, kayit belgesi tarihinden itibaren 15 gln icinde ortakhigin kayitli
oldugu, tedrici kurulugta ise ortakligin merkezinin bulundugu Ticaret Siciline tescil ve
TTSG’nde ilan ettirilir.

(Ek fikra: Seri: I, No: 32 sayili Teblig ile) Raf kayit sistemine iliskin esaslar sakh
kalmak Uzere, izahname asgari olarak; ortakligi genel olarak tanitici bilgiler ile, mevcut
ve satisl yapillacak sermaye ve paylara, satis esaslarina, mali duruma, faaliyetlere ve
izahnameyi imzalayan kisilere iliskin bilgileri icerir. izahname standartlari Kurul tarafindan
belirlenir.

(*) Madde 16 nin ikinci fikrasi, daha 6nce Seri: I, No: 29 sayili Teblig ile degistiriimistir.
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Raf kayit sistemi

Madde 17/A - (Ek: Seri: I, No: 29 sayili Teblig ile) Hisse senetleri Borsada iglem
gb6ren halka acik anonim ortakliklardan Kurulca uygun goérulenler, hisse senedi ihracinda
raf kayit sistemini kullanir. Bu sistemde izahname, ihrag edilecek hisse senetlerine iliskin
bilgilerden ibaret olup, ortakliklarla ilgili ayrintili dokiiman, Borsanin web sayfasinda
surekli olarak yayinlanir ve yilda en az bir kere revize edilir. Raf kayit sisteminin
uygulama esaslari Kurulca belirlenir.

Yeni pay alma haklarinin kullandirilmasi

Madde 18 - Ortakliklarin sermaye artinmlarinda yeni pay alma haklari
kullandiriliyorsa, izahnamenin tescilinden itibaren 15 giin iginde, “yeni pay alma sirkuleri”
ilan edilir. Hisse senetleri Borsa’'da islem goéren ortakliklarin yeni pay alma hakki
kullanimi, ortaklarin kolaylikla ulasabilecedi en az 3 merkezde ve IMKB Takas ve
Saklama Bankasi A.S. merkezinde yapllir.

Hisse senetleri Borsa'da islem gormeyen ortakliklarin yeni pay alma hakki
kullanim yerleri ise, ortaklarin gogunlugunun bu haklarini kullanabilecegi sekilde tespit
edilir. Kurul, yeni pay alma haklarinin araci kurulus vasitasiyla kullandiriimasini, kullanim
yerlerinin degistiriimesini veya sayisinin artiriimasini isteyebilir.

Yeni pay alma haklari, 15 glinden az 60 giinden fazla olmamak Uzere sirkiilerde
belirlenen slre ve esaslar dahilinde, yeni pay alma kuponlari karsihdinda kullanilir.
Ortaklar bu sire iginde pay bedellerinin tamamini bir bankada agilan 6zel hesaba
yatirarak, sermaye artinmina katilabilir veya yeni pay alma kuponunu satabilirler.

Tasarruf sahipleri sirkiilerinin ilani

Madde 19 - Tasarruf sahipleri sirkiileri; yeni pay alma hakki kullanim siiresinin
bitiminden veya yeni pay alma hakki kullandiriimiyorsa izahnamenin tescilinden itibaren,
15 glin iginde yayimlanarak hisse senetleri satisa sunulur.

(Degisik ikinci fikra: Seri: I, No: 29 sayili Teblig ile) Sermaye artirrmlarinda yeni
pay alma haklarinin kullanilmasndan sonra kalan paylarin nominal degerleri toplami, 50
milyar Turk lirasinin veya oran olarak satisa sunulan hisse senetlerinin nominal
degerinin % 71’inin altinda kalirsa, ortakliklar Kuruldan onay almak suretiyle tasarruf
sahipleri igin sirklleri yayinlamayabilirler.

Bu durumda, hisse senetleri Borsa'da islem goéren ortakliklar Borsa’da halka arz
esaslarinin borsa biilteninde ilan edilmesi, diger ortakliklar ise yonetim kurulu karariyla
kalan paylarin tahsis edilmesi suretiyle, satisi tamamlayabilirler.

Tasarruf sahiplerine satig

Madde 20 - (Degisik: Seri: I, No: 29 sayili Teblig ile) 4, 5, 6 ve 7 nci
maddelerdeki hikimler uyarinca gergeklestirilen tasarruf sahiplerine satis iglemleri,
Kurulun halka arz ve satis konusundaki diizenlemeleri ¢cercevesinde yerine getirilir.

Yeni pay alma haklarinn kullaniimasindan sonra kalan paylarin halka arz siresi 2
is glnunden az, 30 gunden fazla olamaz. Kurul’dan uygun goéris almak suretiyle, halka
arz suresi uzatilabilir.

Ek satig(*)

Madde 21- (Degisik: Seri: I, No: 32 sayili Teblig ile) 5 inci ve 6 nci maddelerde
belirtilen iglemlerde talep toplama yonteminin kullaniimasi durumunda toplanan kesin
talebin satisa sunulan hisse senedi miktarindan fazla olmasi halinde izahnamede gerekli
aciklamalarin  yapilmasi kosuluyla, bu talebi karsilamak amaciyla ek satis
gerceklestirilebilir.

Ek satisa konu hisse senetleri, ortaklar tarafindan satilabilecegi gibi, halka arza
aracilik eden araci kurumlardan biri tarafindan ortaklardan 6édiing alinarak 6ding alimh
satis yoluyla da satilabilir.

(*) Madde 21’in madde bashdi “Ek satis hakki” iken Seri: I, No: 32 sayili Tebli§ ile metne islendigi sekilde
degistirilmistir.
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Ek satis hakkinin kullaniimak istenmesi halinde talep toplama siresinin bitimini
izleyen iki is gini icerisinde ek satisa konu hisse senetlerinin Kurul kaydina alinmasi
talebiyle Kurula bagvurulmasi ve s6z konusu hisse senetlerinin halka arz edilecek hisse
senetleri ile ayni haklari tasimasi zorunludur.

Ek satisa konu hisse senetlerinin halka arza aracilik edecek araci kurumlardan
biri tarafindan 6diing alimla satilacak olmasi halinde, araci kurumla ortaklar arasinda
imzalanacak 6ding sézlesmesi cercevesinde, hisse senetleri satigi gergeklestiren araci
kurum tarafindan mevcut ortaklardan 6diing alinarak tasarruf sahiplerine teslim edilir.
Odiing alimli satis iglemini gergeklestiren araci kurumun édiing isleminden kaynaklanan
yukimlaliganu, 6ding sézlesmesinde yer alan esaslar gergevesinde, hisse senetlerinin
Borsada islem gérmeye basladigi tarihten itibaren otuz glin igerisinde kapatmasi
zorunludur.

Odiing sdzlesmesinin 8diing alinan hisse senetlerinin araci kurum tarafindan
hisse senetlerini 6diing veren ortaklardan halka arz fiyatindan satin alinmasini kapsayan
bir alim hakkini igermesi zorunludur. Bu s6zlesmede alim hakkini kullanma siiresi en ¢ok
otuz gin olarak belirlenir. Bu sirenin baslangici hisse senetlerinin Borsada islem
gormeye basladigi tarihtir. Sézlesmeyi imzalayan araci kurum, 6ding¢ aldidi hisse
senetlerini, ilgili hisse senetleri Borsada iglem gormeye basladiktan sonra alim hakki
kullanim siresi icinde Borsadan satin alarak ortaklara teslim edebilecedi gibi, bu sire
icinde sO0z konusu s6zlesme gergevesinde alim hakkini kullanmak suretiyle ortaklara ilgili
hisse senetlerinin bedellerini 6demek yoluyla da taahhiidinl kapatabilir.

Araci kurumun 6ding sdzlesmesinden kaynaklanan taahhidini kapatmak igin
Borsada gerceklestirebilecedi alimlarda fiyat istikrarini saglayici islemlerde uygulanan
emir ve fiyat kurallarina uymasi zorunludur.

Ek satisa konu toplam hisse senetleri, ek satis 6ncesi halka arz edilen hisse
senedi miktarinin %15'’ini asamaz.

Ek satisin tamamlanmasini takip eden is gini, Ek-7/A ‘da yer alan bilgiler araci
kurum tarafindan Borsaya bildirilir. Borsa, belirleyece@i yontemle s6z konusu bilgileri
kamuya duyurur.

Odiing sézlesmesinden kaynaklanan yikimliliigin kapatildigr giin, Ek-7/B’de yer
alan bilgiler, islemi gerceklestiren araci kurum tarafindan kamuya acgiklanmak Uzere
Borsaya bildirilir. Odiing sdzlesmesinin sartlarinda veya uygulamasindaki her tirlii
degisikligin, ayni gin icinde Kurula ve Borsaya bildiriimesi zorunludur. Borsa,
belirleyecegi yontemle s6z konusu bilgileri kamuya duyurur.

Bu madde kapsaminda gerceklestirilecek o6ding alimh satis islemlerinde
14/7/2003 tarihli ve 25168 sayil Resmi Gazete’de yayimlanan “Sermaye Piyasasi
Araglarinin Kredili Alim, Aciga Satis ve Odiing Alma ve Verme Islemleri Hakkindaki
Teblig” hikimleri uygulanmaz.

Odiing alimli satis islemini gerceklestirebilecek araci kurumlara iliskin sartlar
Kurul tarafindan belirlenir.

Bu maddede dizenlenen 6din¢ alimhi satis islemine iligkin kayitlar, islemi
gerceklestiren araci kurum tarafindan tutulur ve islemlerin sona ermesinden itibaren en
az bes yil sireyle ihragcl veya hisse senetlerini halka arz eden ortadin incelemesine agik
tutulur.

Bu maddede dlzenlenen 6din¢ alimh satis islemlerinin bu Tebligde belirtilen
esaslar gergevesinde yuritilmesinden iglemi gergeklestiren araci kurum sorumludur.

Halka arz sonrasi fiyat istikrarini saglayici islemler

Madde 21/A — (Ek: Seri: I, No: 32 sayili Teblig ile) 5 inci ve 6 nci maddelerde
belirtilen islemlerde, talep toplama yonteminin kullaniimasi durumunda, hisse senetleri
Borsada iglem gdérmeye basladiktan sonra, halka arza iliskin izahnamede gerekli
aciklamalarin yapilmig olmasi kosuluyla, halka arza aracilik eden ve izahnamede
belirtilen araci kurum tarafindan fiyat istikrarini saglamak amaciyla alimda bulunulabilir.
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Halka arz sonrasi fiyat istikrarini saglayici islemler ilgili hisse senedinin Borsada
islem gérmeye basladigi tarihten itibaren en ¢ok otuz giin stireyle gergeklestirilebilir.

Fiyat istikrarini saglayici islemlerde halka arz fiyatinin tzerinde emir verilemez.
Belirlenen islem siresi igerisinde, islem fiyati halka arz fiyatinin altina dustiigiinde, halka
arza aracllik eden ve izahnamede belirtilen araci kurum tarafindan alimda bulunulabilir.
S6z konusu islemlerde uygulanacak emir ve fiyat kurallari Borsa diizenlemeleriyle
belirlenir.

21 inci madde gergevesinde 6diing alimli satigin gergeklestiriimesi halinde fiyat
istikrarini saglayici islemler ile 6din¢ alimli satisin ayni araci kurum tarafindan
gerceklestiriimesi zorunludur.

Fiyat istikrarini saglayici islemlere iligkin sirenin sona ermesini takip eden is
glnd, Ek-7/C’de yer alan bilgiler, islemi gergeklestiren araci kurum tarafindan Borsaya
bildirilir. Ancak, araci kurum; fiyat istikrari saglayici iglemleri izahnamede 6ngoérilen
islem sliresi tamamlanmadan sona erdirmeyi kararlastirirsa, bu durumu, Ek-7/C’nin (1-6)
ncl maddelerinde yer alan bilgiler ve gerekgesiyle birlikte ayni is giini Kurula ve Borsaya
bildirir. Borsa, belirleyecegdi yontemle s6z konusu bilgileri kamuya duyurur.

Araci kurum, fiyat istikrarini saglayici islemler cergevesinde satin aldigi hisse
senetlerinin satisinda piyasanin olagan isleyisinin etkilenmemesi igin azami 6zen ve
dikkati gosterir ve fiyat istikrarini saglayici islemler cercevesinde satin aldigi hisse
senetlerini izahnamede ilan edilen istikrar saglayici iglemlere iligkin slire boyunca halka
arz fiyatinin altinda bir bedelle satamaz.

Halka arz sonrasinda fiyat istikrarini saglayici islemlere iligkin kayitlarin timu
islemleri gerceklestiren araci kurum tarafindan tutulur ve islemlerin sona ermesinden
itibaren en az bes yil slreyle ihragci veya hisse senetlerini halka arz eden ortagin
incelemesine agik birakilir.

Halka arz sonrasinda fiyat istikrarini saglayici islemlerin bu Tebligde belirtilen
esaslar gercevesinde yuritilmesinden islemi gergeklestiren araci kurum sorumludur.

Fiyat istikrarini saglayici igslemleri gergeklestirebilecek araci kurumlara iligkin
sartlar Kurul tarafindan belirlenir.

Sermaye artinmlarinda ve tedrici kurulusta satis sonrasi iglemler

Madde 22 - Kayitli sermaye sistemindeki ortakliklarin,

a) Satin alma taahhitnamesi bulunmamasi halinde satis slresinin sona ermesini
takiben satilamayan hisse senetlerini 6 is glinii iginde iptal ettiriimeleri,

b) Satin alma taahhitnamesi bulunmasi halinde, siiresi icinde satiimayan
paylar igin satis slresinin bitiminden itibaren 3 is glni iginde satin alma taahhidiinde
bulunanlara muracaat ederek satigi tamamlamalari,

c) Gergeklestirilen satis tutarina iligkin belgeler ve yonetim kurulu karari ile tescile
mesnet belge almak Uzere Kurul’a bagvurmalari,

d) Kurul'dan aldiklari belgeyi, 10 gin icinde tescil i¢in Ticaret Siciline vermeleri,
tescilden sonra TTSG’de ilan ettirmeleri,

gerekir.

Esas sermaye sistemindeki ortakliklarin; suresi icinde satilamayan paylar igin
satis siresinin bitiminden itibaren 3 is giini iginde satin alma taahhidinde bulunanlara
miracaat etmeleri, satisin tamamlanmasini takiben, TTK hikimleri gergevesinde artirm
ve esas sozlesme degisikligini ilgili Ticaret Sicili'ne tescil ve TTSG'de ilan ettirmeleri
gerekir.

Tedrici kurulusta ayrica TTK'nin istirak taahhidl, kurulug genel kurulu ve
kurulusun tesciline iligkin ilgili hikimleri yerine getirilir.
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DORDUNCU BOLUM
Ortak Hiikiimler

On izahname, izahname, 6n talep toplama duyurusu ve sirkiilerler

Madde 23 - On izahname, izahname, 6n talep toplama duyurusu ve sirkiilerlerin;

a) Kurul tarafindan belirlenen standartlara uygun olmasi,

b) Sirket, araci kurulus ve varsa konsorsiyum Uyeleri tarafindan imzalanmasi,

c) Bu belgelerde denetlenen dénemlere iliskin mali tablolarin bagimsiz denetleme
kuruluslarinca onaylanmasi,

zorunludur.

Bu belgelerde yer alan bilgilerin gergeg@i dirlst bir sekilde yansitmasindan
ihracgilar sorumludur. Araci kuruluglar da badimsiz denetleme kuruluslarinin
sorumlulugundaki bilgiler harig, bu belgelerdeki bilgilerin gercegi dirist bigimde
yansitmasindan hukuken sorumludurlar.

Ortakliklar ve varsa satisa aracilik eden kuruluslar, 6n talep toplama yerlerinde 6n
izahnameden, satis yerlerinde Kurul'ca onaylanmis izahnameden yeterli sayida
bulundurarak talep edenlere vermek zorundadirlar.

Sirkulerlerin ilan edilecegi gazeteler

Madde 24 - (Degisik birinci fikra: Seri: I, No: 29 sayili Teblig ile) Sirkllerlerin
ilan edilecegi gazete sermaye artirrminda ortaklarin gogunlugunun, halka arzda ise ¢ok
sayida kisinin haberdar olmasini saglayacak sekilde segilir. Kurul gerekli gérdigu
durumlarda birden fazla gazetede veya yurt disinda da ilan yapilmasini veya gazetelerin
degistiriimesini isteyebilir. Hisse senetleri Borsada islem géren ortakliklara iligkin sirkuler,
bir gazetenin Tirkiye baskisi ile ortaklik merkezinin bulundugu yerde ¢ikan en yiiksek
tirajli iki mahalli gazeteden birinde ilan edilir. Hisse senetleri borsada islem gérmeyen
ortakliklara iliskin sirkiler ise mahallinde yayinlanan veya dagitilan en az iki gazetede
ilan ettirilir. Ortakliklar mahalli gazetede ilan ylkimliltklerini Glke ¢apinda dagitilan
gazetelerde ilan etmekle de yerine getirebilirler.

SirkUlerlerin genel kurul ilanlarinin yapildigi gazetelerden farkli gazetelerde ilani
durumunda, bu gazetelerin isimleri, genel kurula iligkin ilanlarin yapildidi gazetelerde
kamuya duyurulur. Yeni pay alma haklarinin kullanilmasindan sonra kalan paylarin
satisina iligskin sirkiler, yeni pay alma haklarinin kullaniimasina iliskin sirkilerin ilan
edildigi gazetelerde ilan edilir.

Halka agiklanan konularda degisiklikler

Madde 25 - Halka arz siresi iginde, halka arza konu olan hisse senetleri
Uzerindeki kar pay! ve yeni pay alma kuponlarinin kullaniimasina iligkin olarak, izahname
ve sirkilerlerde bu konuda agiklanan hususlardan farkh sonuglar dogurabilecek islemler
yapilamaz.

(Degisik ikinci fikra: Seri: I, No: 29 sayili Teblig ile) izahname ve sirkiilerle,
halka agiklanan konularda satisa baglamadan veya satig slresi icinde ortaya gikan,
bildiriimemesi halinde yatinmcinin zararina neden olabilecek degisikliklerin ve yeni
hususlarin, ortaklik tarafindan bunlarin 6grenildigi tarihnte her durumda satisa
baslamadan Once veya satis suresi icinde satis durdurularak veya satigin araci
kuruluslar vasitasiyla yapiliyor olmasi halinde satisi yapan araci kuruluslarin satigi
durdurmalari saglanarak yazili sekilde en seri haberlesme vasitasiyla Kurula bildiriimesi
zorunludur.

(Ek fikra: Seri: I, No: 29 sayili Teblig ile) Kuruldan onay alindiktan sonra
izahnamedeki degisikliklerin Ticaret Siciline tescil ettirimesi ve TTSG'de ilani,
sirkilerdeki degisikliklerin ise, bu sirkilerlerin ilan edildigi gazetelerde yayimlanmasi
zorunludur.
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ilan ve reklamlar

Madde 26 - Hisse senetlerinin halka arzi dolayisiyla, yapilacak ilan ve reklam
metinleri, yayim tarihinden en az 2 is giinii 6nce Kurul'a sunulur. ilan, reklam ve her tiirlii
aciklamalarda izahname ve sirkllerde yer alan bilgiler disinda herhangi bir bilgiye yer
verilemez. Kurul, gerekli goérdiginde metinlerde degisiklik yapilmasini isteyebilir ve
degisiklikler yapilmadan metinler yayinlanamaz.

On talep toplama duyurusunun ilan ediimesinden sonra yapilacak ilan ve reklam
metinlerinde 6n izahnamenin, hisse senetlerinin Kurul kaydina alinmasindan sonra
yapilacak ilan ve reklam metinlerinde ise, izahname ve sirkiilerlerin temin edilecegi yerler
belirtilir.

Sirkller veya 6n talep toplama duyurusu yayimlanmadan 6nce, Kurul’dan onay
alinmak kaydiyla, sadece sirketin faaliyet konusu, sektori, sektordeki yeri ve Urlnleri
hakkinda ilan ve reklam yapilabilir ve bu bilgilerle sinirli olmak Uzere, basin yayin
organlarina agiklamada bulunulabilir.

Sirkulerin ilan edildigi tarihte, gazeteler yoluyla yayim yapilmak istendigi takdirde,
ilan ve reklamlarin sirkllerle ayni gazetelerde yayimlanmasi zorunludur. Sirkilerin
ilanindan sonra sirkillerin yayimlandigi gazetelerin yayim tarihlerini agikca belirtmek
sartiyla, istenilen yazili ve gorsel yayin araglariyla ilan ve reklama devam edilebilir.

Satis fiyati

Madde 27 - Satis fiyatinin nominal degerden farkli olmasi halinde, dngérilen
satis fiyati ve bu fiyatin hesaplanmasinda kullanilan yontemler Kurul’a bildirilir.

(Degisik ikinci fikra: Seri: I, No: 29 sayili Teblig ile) Satis fiyatinin bir fiyat
araligi olarak belirlenmesi halinde, sermaye piyasasi araglarinin halka arzi ve satis
yontemlerine iligkin esaslara dair dizenlemeler uygulanir. Bu cercevede kesin satis
fiyati, talep toplamanin tamamlanmasini takip eden ilk is gunu Kurula bildirilir ve
sirkllerlerin daha once ilan edildigi gazetelerde yayimlanir. 13 {ncl madde uyarinca 6n
talep toplanmasi halinde satis fiyatinin, hisse senetlerinin Kurul kaydina alinmasindan
once Kurula bildirilmesi zorunludur.

Hisse senetlerinin teslim zamani

Madde 28 - (Degisik: Seri: I, No: 29 sayili Teblig ile) Hisse senetleri, kaydi
sistem esaslari sakli kalmak sartiyla, mevcut hisse senetlerinin halka arzi ve kayith
sermayeli ortakliklarin nakit sermaye artirrmlarinda satis aninda, i¢ kaynaklardan
sermaye artirminda ise kayda alma belgesinin verilmesinden itibaren 15 gln iginde
teslim edilir. Esas sermayeli ortakliklarda ise sermaye artirrminin Ticaret Siciline
tescilinden itibaren, hamiline yazili hisse senetleri 30 glin, nama yazili hisse senetleri ise
90 giin icinde teslim edilir.

Kurula bildirim

Madde 29 - Hisse senetleri Kurul kaydina alinan ortakliklar, bu Teblig'deki
islemler nedeniyle;

a) Sermaye artirrmi veya kurulusun tesciline iliskin ilanin yer aldig1 gazetenin bir
nidshasini ilani izleyen,

b) Artinm sonrasi olusan yeni ortaklik yapisina iligkin bilgiyi satis suresinin
bitiminden itibaren,

c) Izahname ve sirkiilerler ile ilan ve reklamlarin yayimlandi§i gazetelerin birer
nishasini, her ilani izleyen,

d) Satis sonuglari hakkindaki bilgileri satis sliresinin sona ermesinden itibaren,
6 is gunl iginde, Kurul'a gonderirler.
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Borsa’da islem gérme

Madde 30 - Borsa'da islem gérme talebiyle, hisse senetlerinin kayda alinmasi igin
Kurul'a yapilan bagvurular sonucunda Kurul tarafindan kayda alinan hisse senetleri,
Borsa’nin uygun goérecedi ilgili pazarda islem gorir.

Aracilik s6zlegsmesi ve araci kuruluslarin yiikiimliilikleri

Madde 31 - (Degisik birinci fikra: Seri: I, No: 29 sayil Teblig ile) Bu Tebligin 5
ve 6 nci maddelerinde belirtilen islemlerde, halka arzedilecek hisse senetlerini satacak
olanlar ile araci kuruluslar arasinda Kurulun aracilik faaliyetleri ve araci kuruluglara iligkin
diizenlemelerine uygun olarak bir aracilik sézlesmesi imzalanir ve bu s6zlesmeyle hisse
senetlerinin araci kurulus tarafindan sirkilerde belirtilen satis fiyati Uzerinden
yuklenilmesi zorunlu olan kismi, Ek Madde 1’de yer alan diizenlemeler gergevesinde
hesaplanir.

Hisse senetleri Borsa’da islem goren ortakliklarca, yeni pay alma haklarinin
kullanilmasindan sonra kalan paylarin Borsa’da satisi i¢in aracilik soézlesmesi
diizenlenmesi gereklidir.

Araci kuruluslar portfdylerindeki hisse senetlerinin veya kendi hisse senetlerinin
hissedarlarinca halka arzinda aracilik yulkleniminde bulunamazlar. Ancak hisse
senetlerinin halka arzedilmesi i¢in bir konsorsiyum olusturulmasi halinde, konsorsiyuma
“en iyi gayret aracili1” esasina gore katilabilirler.

Hisse senetlerinin halka arzina aracilik eden kuruluslar;

a) On talep toplamayi, bu Teblig’'de ve varsa 6n talep toplama duyurusunda
belirlenen esaslara, satiglari ise izahnamede belirtilen satis kosullarina ve ilgili
mevzuattaki diger kurallara uygun olarak gerceklestirmek,

b) Sermaye artirimlarinda bu Tebli§’'in 29 uncu maddesinin (d) bendi, mevcut
hisse senetlerinin halka arzinda ise, 5, 20, ve 25 inci maddeleri ile 29 uncu maddesinin
(c) ve (d) bendlerinde bulunan hiikiimleri yerine getirmek,

zorundadirlar.

BESINCi BOLUM
Diger Hiikiimler

Ortak sayisi nedeniyle Kurul kaydina alinma(*)

Madde 32 - (Degisik: Seri: I, No: 29 sayih Teblig ile) Kanunun 11 inci
maddesinin birinci fikrasi ¢gercevesinde pay sahibi sayisi 250’yi agsan anonim ortakliklarin
hisse senetleri halka arzolunmus sayilir ve bu ortakliklar, halka agik anonim ortaklk
hikimlerine tabi olurlar.

Ortakliklar, ortak kayit defteri, genel kurul katilanlar cetveli, kar payi dagitimina
dair muhasebe kayit ve belgeleri, kurulug ve sermaye artirrminda basvuran ortaklara
iliskin kayit ve belgelerle ve ortakligin ortaklarla iligkilerine ait diger islemler sirasinda
herhangi bir sekilde ortak sayilarinin 250°den fazla oldugunu belirleyebilirler.

Ortaklik denetgileri, ortakhdin ortak sayisinin 250’den fazla oldugunu tespit
ettiklerinde durumu Kurula iletiimek Uzere ortakhk y6énetim kuruluna yazi ile bildirmek
zorundadirlar.

TTK geregince anonim ortakliklarin genel kurul toplantilarina katilan komiserler,
Kanuna tabi oldugu halde Kurula kayitli oldugunu belgeleyemeyen ortakliklari, katilanlar
listesinden ya da diger sekillerde &6grendiklerinde, durumu, ispatlayici belgeleriyle
Bakanliklari kanaliyla Kurula bildirmekle yukimltdurler.

Diger resmi gorevlilerle banka ve araci kurumlar is ve islemleri dolayisiyla ortak
sayisinin 250'yi astigini 6grendiklerinde, Kurula kayith oldugunu belgeleyemeyen bu tir

(*) Madde 32 nin bashg! “Hisse senetleri halka arz edilen ortakliklarin yikamlilikleri” iken Seri: |,
No: 29 sayil Teblig ile metne islendigi sekilde degistirilmistir.
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ortakliklar ispatlayici belgeleri de ekleyerek 30 gun iginde yaziyla Kurula bildirmekle
yukidmltdurler.

Hisse senetleri halka arzolunmus sayilan ortakliklarin Kurula (Ek-8) de yer alan
bilgileri iceren bir beyanname vermeleri, esas sézlesmelerini Kanun hiikiimlerine uygun
hale getirmek amaciyla madde tadil tasarilarini hazirlayarak Kurula bagvuruda
bulunmalari ve esas sézlesme degisikligine iliskin Kurul onayinin alinmasindan sonra
gerekli degisiklikleri yapilacak ilk genel kurul toplantisinda karara baglamalari gereklidir.

Halka arzlarda 6zellikli durumlar(*)

Madde 33 - (Degisik: Seri; I, No: 27 sayil Teblig ile) Ozellestirme kapsamindaki
halka arzlar da dahil olmak Uzere, hisse senetlerinin halka arz yoluyla satisinda, halka
arzin niteligi ve tutari da dikkate alinarak, satisa ve ilana iligkin sireler ile reklam, duyuru
ve hisse senedi bedellerinin 6denme ydntemlerine iliskin hususlarda bu Teblig’de
belirtilen esaslardan farkl esaslar, Kurulca uygun goériilmesi halinde uygulanabilir.

Katsayi

Madde 34 - (Degisik: Seri: I, No: 29 sayilli Teblig ile) Bu Tebligde belirtilen
tutarlar, 1/1/2004 tarihinden baslamak Uzere her yil Maliye Bakanliginca ilan edilen
yeniden degerleme katsayisi dikkate alinarak Kurulca belirlenir ve Kurul Haftalik
Bilteninde ilan edilir.

Sakli Hiukiumler
Madde 34/A - (Ek: Seri: I, No: 29 sayili Teblig ile) Bu Tebligin uygulanmasi
sirasinda yatirim ortakliklarina iliskin Kurul diizenlemeleri sakhdir.

Kaldirilan Hiikiimler

Madde 35 - Kurulun 19/2/1996 tarihli ve 22559 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan Seri: I, No: 22 “Hisse Senetlerinin Kurul Kaydina Alinmasina ve Satigina
lliskin Esaslar Tebligi”, 27/7/1996 tarihli ve 22709 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Seri: I, No: 23 “Seri: |, No: 22 Hisse Senetlerinin Kurul Kaydina Alinmasina ve Satisina
lliskin Esaslar Tebligi'nde Degisiklik Yapilmasina iligkin Tebli§g”, 10/5/1997 tarihli ve
22985 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Seri: |, No: 24 “Seri: I, No: 22 Hisse
Senetlerinin Kurul Kaydina Alinmasina ve Satisina lliskin Esaslar Tebligi'ne Ek Teblig,”
27/1/1998 tarihli ve 23243 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri: |, No: 25 “Seri: I, No:
22 Hisse Senetlerinin Kurul Kaydina Alinmasina ve Satisina lliskin Esaslar Tebligi’'nde

Degisiklik Yapilmasina iliskin Teblig” yirirlikten kaldiriimistir.

Ek Madde 1 - (Degisik: Seri: I, No: 29 sayili Teblig ile) Hisse senetlerinin bu
Tebligin 5 ve 6 nci maddelerine gore halka arzinda, sirkiilerde belirtilen satis siresinin
sonunda satilamayan hisse senetlerinin kismi yuklenimi, halka arz tutar ile halka arz
oranlari dikkate alinarak asagida yer alan esaslara gore hesaplanir.

Tablo : 1
Halka Arz Orani(h) (%) Katsay! | Halka Arz Tutari (t) (Trilyon TL) Katsay!
h <% 25 1 t<23 1
% 25 < h<%35 0,75 23 < t<46 0,75
% 35 < h<% 50 0,50 46 < t<92 0,50
h >% 50 0,25 92 < t<230 0,25
230 < t<460 0,10
t>460 0

(*) Madde 33 iin baghgi “Ozellestirme Kapsaminda Halka Arzlar” iken Seri: |, No: 27 sayili Teblig
ile metne islendigi sekilde degistirilmigtir.

16 2. Bdlim



Halka Arz orani (h), halka arz edilecek hisse senetleri tutarinin mevcut sermayeye
oranini ifade etmektedir.

Halka Arz tutari (t) halka arz edilecek hisse senetlerinin ihra¢c degerini ifade
etmektedir.

Katsayi, halka arz edilecek hisse senedi tutari icin 6éngdrilen aracilik yuklenimi
oranini ifade etmektedir.

Ornegin: Halka arz orani %25’in ve halka arz tutari 23 trilyon Turk lirasinin altinda
ise aracilik yiklenimi orani % 100 olacaktir.

Aracilik yuklenimi oranlari, Tablo 1°de yer alan katsayilarin ¢arpilmasi suretiyle,
halka arz orani ve tutarinin blykliklerine ve ilgili araliklara gore asagidaki tabloda
dizenlenmistir.

Tablo: 2
Trilyon TL
Halka Arz Tutari (t)

Halka Arz t<23 P3< t<46 46 < t<92 [92 < t<230 230 < t<460 |t=>460
Orani (h)

h<% 25 %100,00 %75,00 %350,00 %25,00 %10,00 0
% 25<h<% 35 %75,00 %56,25 %37,50 %18,75 %7,50 0
% 35 <h <% 50 %50,00 %37,50 %25,00 %12,50 %5,00 0
h>% 50 %25,00 %18,75 %12,50 %6,25 %2,50 0

Halka arz tutari 23 trilyon Turk lirasinin ve halka arz orani %25'’in altinda olan bir
ihraccl icin aracilik yuklenimi tutari, satisa arzedilen hisse senetlerinin tamamini igerir.
Halka arz tutarinin 460 trilyon Tirk lirasinin izerinde olmasi durumunda, bu tutari asan
kisim igin aracilik yiklenimi yukimliligi aranmaz.

Esas sermaye sisteminde bulunan sirketlerin sermaye artirimlari suretiyle yapilan
halka arzlarinda, aracilik yuklenimi disinda kalan kisim i¢in Kanunun 7 nci maddesi
uyarinca satinalma taahhitnamesi istenir.

Hisse senetlerinin Borsada satigsa konu olabilmesi igin yapilacak iglemler

Ek Madde 2 — (Ek: Seri: I, No: 32 sayil Teblig ile)(Degisik: Seri: I, No: 37
sayil Teblig ile) Hisse senetleri Borsada iglem goren ortakliklarin, Kurul kaydinda olan
ancak Borsada iglem gérmeyen hisse senetlerinin Borsada satilabilmesi icin; araci
kurumlar vasitasiyla; satisi talep edilen sire belirtilerek hisse senetleri Takasbank’a
depo edilir. S6z konusu hisse senetlerinin nominal degeri ile muracaatin Takasbank
evrakina giris tarihindeki Borsa ikinci seans kapanis fiyati arasindaki fark Uzerinden
hesaplanan Kurul kayit Ucretleri Kurulca belirlenecek hesaba yatirilir. Takasbank gerekli
kontrolleri yaparak depo edilen hisse senedi miktarlarini, éngoriilen satis sirelerini,
miracaati yapan kisilerin isim veya unvanini kamuya duyurulmak Uzere gunlik olarak
toplu halde Borsaya ve her ayi takip eden 5 is glinl iginde Kurula yazili olarak bildirir.

Kurul tarafindan aksi bildirimedikce depo edilen hisse senetleri Uglincu is
gliniinden sonra satilabilir.

Satilmasi planlanan hisse senetlerinin Kurul kaydinda olmamasi halinde
yukaridaki islemler s6z konusu hisse senetlerinin Kurul kaydina alinmasindan sonra
gerceklestirilir.

Resmi mizayedelere iliskin hiikiimler sakli kalmak Uzere, hisse senetleri Borsada
islem gbren ortakliklarin, Borsada islem gdérmeyen mevcut hisse senetlerinin
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her turlG yoldan halka ¢agrida bulunulmasi yoluyla halka arz edilmek istenmesi halinde
Ek-2'de yer alan belgelerle Kurula basvurulmasi zorunludur.

Bagimsiz denetim standartlari ile iligkili hiikkiimler

Ek Madde 3 — (Ek: Seri: I, No: 34 sayili Teblig ile) (1) Halka acik ortakliklarin
paylarinin halka arzinda, Kurulun muhasebe standartlarina iligkin dizenlemeleri
cercevesinde hazirlanacak yillik ve ara dénem finansal tablolari hakkinda Kurulun
bagimsiz denetim standartlarina goére dizenlenecek badimsiz denetim ve sinirli
bagimsiz denetim raporlari kullanilir.

(2) Bunun diginda;

a) Paylari Borsada islem goéren ortakliklar haric olmak Uzere, riighan haklari
kisitlanarak sermaye artirimi suretiyle ya da mevcut paylarin ortaklarca halka arzinda
Kurulun muhasebe standartlarina iligkin diizenlemelerine gére hazirlanan gegmis 3 yila
ait yillik finansal tablolara ait bagimsiz denetim raporlari ile son ara doénem
karsilastirmali finansal tablolara ait 6zel bagimsiz denetim raporlari,

b) (a) bendi hiikiimleri sakli kalmak (izere, paylari Borsa'da islem gérmeyen halka
acik ortakliklardan bagimsiz denetim muafiyeti bulunmayanlarin paylarinin, hesap
doéneminin bitimini izleyen ilk 6 ay icinde halka arz edilmesi durumunda yillik finansal
tablolar icin bagimsiz denetim raporlari, 6 aydan sonraki bir dénemde halka arz edilmesi
durumunda ise diizenlenecek 6 ya da 9 aylik ara donem finansal tablolari hakkindaki
sinirl bagimsiz denetim raporlari,

esas alinir.

(3) Bu kapsamda, bagimsiz denetim, sinirl bagimsiz denetim veya 6zel bagimsiz
denetime tabi tutulacak en yakin tarihli finansal tablo dénemi, paylari Borsa'da islem
g6ren ortakliklarin bagimsiz denetim raporlari ile sinirli bagimsiz denetim raporlarinin
Kurulun muhasebe standartlarina iliskin diizenlemelerinde 6ngdériilen kamuya agiklanma
sureleri dikkate alinarak, Kurulca belirlenir.

Yururliik
Madde 36- Bu Teblig yayimi tarihinde yirirltige girer.

Yiriitme
Madde 37- Bu Teblig hikimlerini Sermaye Piyasasi Kurulu yirGtdr.
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(Ek-1)
TEDRICi KURULUS IGIN GEREKLI BELGELER

1. Sanayi ve Ticaret Bakanligi izni,
2. Sanayi ve Ticaret Bakanligi’nca onayl esas sézlesme taslagi,

3. Halka arzedilen sermaye paylarindan satilmayanlarin satig siresinin bitig
tarihinden itibaren 3 isglnu igerisinde bedellerinin tam olarak ve nakden 6denerek satin
alinacagina iliskin kurulmakta olan ortakliga karsi taahhutte bulunmus olan kurucularin
veya araci kuruluslarin kurulmakta olan ortakliga verdigi satinalma taahhitnamesi ve bir
sureti, taahhlUtname bir tlzel kisi tarafindan veriliyorsa, tiizel kisinin yetkili organinin
taahhude iliskin karari,

4. Varsa, fizibilite raporu ve gelecek Ug¢ yila iliskin tahmini (proforma) bilango, gelir
tablolari ve kaynak kullanim tablosu,

5. Izahmame ve tasarruf sahipleri icin sirkiiler(") ile sirkiilerin ilan edilecegi
gazetelerin isimleri,

6. Halka arzedilecek hisse senedi 6rnedgi,

7. Satis fiyatinin nominal degerden farkli olmasi halinde, 6ngdrulen satis fiyati ile
fiyat tespit raporu,

8. Kurul'ca istenecek diger bilgi ve belgeler.

(1) izahname ve sirkiiler 6rnekleri Kuruldan temin edilebilir.
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(Ek-2)

MEVCUT HISSE SENETLERININ HALKA ARZI iCIN GEREKLI BELGELER

1. Esas sozlesme,

2. Tuzel kisi ortaklarin sahip oldugu hisse senetlerinin halka arzinda, hissedarlarin
yetkili organlarinca alinan kararin noter onayli 6rnegi,

3. Halka arzedilecek hisse senetlerinin nominal tutar ve oranlarini gésterir yazi,(*)

4. izahname ve tasarruf sahipleri sirkiileri(?) ile sirkiilerin ilan edilecegi gazetelerin
isimleri,

5. Halka arz edilecek hisse senedi 6rnegi,

6. Araci kurumla yapilan s6zlesme 6rnegi,

7. Ek satis hakki konusunda, ek satisi yapacak ortaklar ile araci kuruluglar
arasinda yapilan sézlesme 6rnegi,

8. Ortakhgin son g yillik kesin bilango, gelir-gider tablosu ve faaliyet raporlari ile
varsa basvuru tarihine en yakin ara mali tablolar,

9. (Degisik: Seri: I, No: 34 sayili Teblig ile) Gegmis 3 yila ait yillik finansal
tablolara iliskin bagimsiz denetim raporlari ile son ara déonem karsilastirmali finansal
tablolara ait 6zel bagimsiz denetim raporlari,

10. Halka arzedilecek hisse senetleri lizerinde Teblig'in 5 inci maddesinin (c)
bendinde belirtilen, senetlerin devir ve tedavilini kisitlayici veya senet sahibinin
haklarini kullanmasina engel olacak kayitlar olmadigini ve ayrica hisse senetleri
Uzerinde intifa hakki olup olmadigini belgeleyen ilgili ortakliktan alinmis bir yazi ile hisse
senetlerini halka arz edeceklerin bu konudaki yazili beyanlari, (')

11. Halka arzedilecek hisse senetleri Gizerindeki zilyedligin herhangi bir rehin veya
teminat islemine dayanmadigi konusunda hisse senetlerini halka arzedecek olanlarin
yazili beyanlari,

12. Halka arzedilecek hisse senetlerinin tertip, grup, tir ve seri numaralari
itibariyle ayrintili dokimdi,

13. Satis aninda senet Uzerinde bulunacak kar payr ve yeni pay alma
kuponlarinin yillari ve numaralari ile adetleri, (")

14. Satig fiyatinin nominal degerden farkli olmasi halinde, 6ngériilen satig fiyati ile
fiyat tespit raporu,

15. Ek satis hakkinin kullaniimak istenmesi halinde , ek satisa konu hisse senedi
icin 10, 11, 12 ve 13 Uncu maddelerde belirtilen beyan ve bilgiler,

16. Yonetim kurulu Uyeleri ile yonetimde yetkili olan personelden alinan, ilgili
kisiler hakkinda yiz kizartici suglardan dolaylr alinmig cezai kovusturma ve/veya
hikimliluginin ve Sirket igleri ile ilgili olarak taraf olunan dava konusu hukuki
uyusmazlik ve/veya kesinlesmis huikiim bulunup bulunmadigina dair beyanlar,

17- Kurul'ca istenecek diger bilgi ve belgeler.

(1) Ozellestirme kapsaminda bulunan kamu paylarinin halka arzinda Ozellestirme Idaresi
Bagkanligi tarafindan verilecek beyan yeterlidir.
(2) Izahname ve sirkuler 6rnekleri Kurul'dan temin edilebilir.
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(Ek-3)

ESAS SERMAYELi ORTAKLIKLARIN SERMAYE ARTIRIMI SURETIYLE
HALKA ARZ iSLEMLERINDE ESAS SOZLESME DEGISIKLIiGI iCiN
iSTENILEN BELGELER

(Degisik: Seri: I, No: 29 sayili Teblig ile)

1. Tek metin haline getirilmis ve sirket yetkililerince imzalanmis esas s6zlesme,

2. Halka agilma nedeniyle esas sozlesmenin Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili
mevzuat hukimlerine uygun hale getirilmesi igin ilgili maddelerinin degistiriimesi yoniinde
alinmig yonetim kurulu karari ve esas s6zlesme tadil tasarilari,

3. i¢ kaynaklardan yapilacak sermaye artirrminin mevzuata uygun olduguna iliskin
yeminli mali musavir raporu,

4. Artinm 6ncesi sermayenin 6dendigine iliskin mali misavir raporu,
5. Sirketi tanitici bilgiler (Fiili faaliyet konusu, kurulus tarihi ve benzeri),
6. Son durum itibariyle ortaklik yapisi ve yénetim kurulu Gyeleri,

7. Onceki sermayenin tesciline iligkin T.T.S.G,

8. Kurulca istenebilecek diger bilgi ve belgeler.
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(Ek-4)

SERMAYE ARTIRIMI YOLUYLA HALKA ARZ iCIN
GEREKLI BELGELER(*)

(Degisik: Seri: I, No: 29 sayili Teblig ile)

1. Esas s6zlesme.

2. Sermaye artinmina iliskin yetkili organlarin karari ile yeni pay alma haklarinin
kisittanmasi halinde bunun nedenlerinin ve teklif edilen fiyatin gerekgelerinin agiklandigi,
yonetim kurulu tarafindan genel kurula sunulmus rapor,

3. Sermaye artirim gerekgesi,

4. i¢ kaynaklardan yapilacak sermaye artirrminin mevzuata uygun olduguna iliskin
yeminli mali misavir raporu,

5. izahname, (") yeni pay alma sirkiileri (?) ve tasarruf sahipleri sirkiileri ile bunlarin
ilan edilecegi gazetelerin isimleri,

6. Halka arz edilecek hisse senedi 6rnegi,

7. Araci kurumla yapilan sézlesme 6rnegi, (3)

8. Ortakligin son 3 yillik kesin bilango, gelir tablosu ve faaliyet raporlari ile
basvuru tarihine en yakin ara mali tablolar,

9. Son 3 yila ait kar dagitim tablolari,

10. (Degisik: Seri: I, No: 34 sayili Teblig ile) Gegmis 3 yila ait yillik finansal
tablolara iliskin bagimsiz denetim raporlari ile son ara dénem karsilastirmali finansal
tablolara ait 6zel/sinirh bagimsiz denetim raporlari,

11. Satis fiyatinin Borsa veya nominal degerinden farkli olmasi halinde fiyat tespit
raporu,

12. Pay bedellerinin yatiriimasi igin nezdinde 6zel hesap agilan Banka tarafindan
bu durumu Kurula bildiren yazi,

13. Kurulun ilgili teblidleri uyarinca ilan zorunlulugu bulunuyorsa, yénetim kurulu
kararlarinin ilanlarinin yapildigi gazeteler,

14. Sanayi ve Ticaret Bakanlidindan alinan izin belgesi ile genel kurul toplanti
tutanagi ve katilanlar cetveli, (%)

15. Artinlacak sermayeyi temsil eden hisse senetlerinden satilmayanlarin satis
suresinin bitis tarihinden itibaren 3 is glini icerisinde bedellerinin tam olarak ve nakden
o6denerek satin alinacagini ortakliga karsi taahhiitte bulunmus olan pay sahiplerinin veya
aracl kuruluslarin ortakliga verdigi satinalma taahhitnamesi ve bir sureti, taahhitname
bir tiizel kisi tarafindan veriliyorsa, tiizel kisinin yetkili organinin taahhiide iliskin karari,(*)

16. Ek satis hakkinin kullaniimak istenmesi halinde;

a- Halka arzedilecek hisse senetleri Uzerinde Tebligin 5 inci maddesinin (c)
bendinde belirtilen, senetlerin devir ve tedavilinid kisitlayici ve senet sahiplerinin
haklarini kullanmasina engel olacak kayitlar olmadidini ve ayrica hisse senetleri
Uizerinde intifa hakki olup olmadigini belgeleyen ilgili ortakliktan alinmis bir yazi ile hisse
senetlerini halka arz edeceklerin bu konudaki yazili beyanlari,

b- Halka arzedilecek hisse senetleri lizerinde zilyedligin herhangi bir rehin veya
teminat islemine dayanmadigi konusunda hisse senetlerini halka arzedecek olanlarin
yazili beyanlari,

(') Sadece temettiitin hisse senedi bigiminde dagitiimasi halinde 4, 5, 11, 12, 15 ve 18 numarali
bilgi ve belgeler istenmez.

) Izahname ve sirkiiler drnekleri Kuruldan temin edilebilir.

) Yeni pay alma haklarinin tamamen kisitlanmasi durumunda istenmez.

) Kurulca satigin araci kurulus vasitasi ile yapilmasi sart kosulmadigi takdirde, 8 inci madde
kapsamindaki ortakliklarda aranmaz.

(4) Kayith sermaye sistemindeki ortakliklardan istenmez.
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c- Halka arzedilecek hisse senetlerinin tertip, grup, tir ve belge numaralari
itibariyle ayrintih dékimui,

d- Satis aninda senet lizerinde bulunacak kar payi ve yeni pay alma kuponlarinin
yillari ile numaralari ve adetleri,

e- Ek satis hakki konusunda, ek satisi yapacak ortaklar ile araci kuruluslar
arasinda yapilan s¢zlesme 6rnegi,

17. Yénetim kurulu uUyeleri ile yénetimde yetkili olan personelden alinan, ilgili
kisiler hakkinda yiz kizartici suglardan dolayr alinmig cezai kovusturma ve/veya
hakimlaliganidn ve sirket isleri ile ilgili olarak taraf olunan dava konusu hukuki
uyusmazlik ve/veya kesinlesmis hikim bulunup bulunmadidina dair beyanlar("’).

18. Yonetim kurulu kararina istinaden dizenlenecek olan bir 6rnegi (Ek-9) da yer
alan beyanname(e).

19. Kurulca istenecek diger bilgi ve belgeler.

(5) Halka agik olmayan ortakliklarin sermaye artirmlarinda istenir.
(G) Hisse senetleri ilk kez halka arzolunacak anonim ortakliklardan istenir.
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(Ek-5)

ORTAKLIKLARIN i¢ KAYNAKLARDAN YAPACAKLARI SERMAYE
ARTIRIMLARI IGIN GEREKLI BELGELER
(Ek: Seri: I, No: 29 sayili Teblig ile)

1. Sermaye artirrmina iliskin yonetim kurulu karari (kayith sermaye tavan miktari
ve i¢ kaynak tutarlar ayri ayri yazilmak ve bedelsiz pay alma haklarinin mevcut hisse
senetlerinin kag numarali yeni pay alma kuponu ile kullanilacagi, artirilan sermayeyi
temsil edecek hisse senetlerinin tertibi ve nev'i belirtiimek suretiyle alinacak yonetim
kurulu karari)(*)

2. Sermaye artirimi nedeniyle esas s6zlesmenin ilgili maddesinin degisikligine
iliskin yonetim kurulu karari ve esas sézlesme tadil tasarisi(**),

3. i¢ kaynaklarin tespitine ve sermayeye ilave edilebilecegine iliskin Yeminli Mali
Musavirlik Raporlari,

4. i¢ kaynaklar arasinda olaganiisti yedek akgelerin bulunmasi halinde, ait
oldugu yillara iligkin genel kurul kararlari ve genel kurulun onayindan ge¢mis ve sirket
yetkililerince imzali kar dagrtim tablolar, ayrica, hisse senetleri IMKB'de islem géren
ortakliklar igin, i¢c kaynaklar arasinda gayrimenkul satis kari bulunuyorsa, gayrimenkul
satis tutarinin ¢ikarilmis/6denmis sermayenin %5’ini asmasi halinde, gayrimenkulun
degerlemesine iliskin ekspertiz raporu,

5. Sermayenin édendiginin tespitine iliskin mali misavirlik raporu,

6. Hisse senedi 6rnegi,

7. Son durum itibariyle ortaklik yapisi,

8. i¢ kaynaklarin sermaye hesabina aktarildigini gdsteren mali misavir raporu(*),

9. Sermaye artirhm iglemlerinin tamamlandigina iligkin yénetim kurulu karari
(Karar 6rnegi Kuruldan temin edilebilir)(*)

10. Kurulca istenebilecek diger bilgi ve belgeler.

(Ek-5/A)
BIRLESME ONCESI ISTENEN BELGELER

(Seri: I, No: 31 sayili “Birlegme Iglemlerine iligkin Esaslar Tebliginin” 21 nci
maddesi ile yiirurliikten kaldiriimigtir.)

(Ek-5/B)

BIRLESME VEYA DEVRALMA SONRASI KURUL KAYDI iCiN ISTENEN
BELGELER

(Seri: I, No: 31 sayill “Birlesme islemlerine iliskin Esaslar Tebliginin” 21 nci
maddesi ile yiirirliikten kaldiriimistir.)

() Sadece kayitl sermaye sistemindeki sirketlerden istenir.
() Sadece esas sermaye sistemindeki sirketlerden istenir.
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(Ek-6)
TAHSISLI SATIS iGIN GEREKLI BELGELER
(Degisik: Seri: I, No: 29 sayili Teblig ile)

1. Sermaye artirrmina ve tahsis esaslarina iliskin yetkili organ karari,

2. Tahsisli satiglarda satinalacak kisileri ve bu kigilerin alacaklari hisse
senetlerinin nominal degerleri ile satis bedellerini gdsterir belge, (")

3. Varsa, hisse senetlerinin tahsisli olarak satilacagi kisilerle veya bunlarin
vekilleriyle yapilmig anlagsma metinleri,(")

4. Hisse senetlerinin satis fiyati ve hesaplanma sekline iliskin bilgi,(*)
5. Kurulca istenecek diger bilgi ve belgeler.

(") Yurtdisinda yerlesik kigilere tahsisli olarak yapilacak sermaye artinmlarinda, alicilarin kayit
oncesinde belli olmamasi halinde istenmez. S6z konusu bilgi ve belgeler dgrenildigi tarihte
Kurula ulastirilir.
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(Ek-7)

ON TALEP TOPLAMA SONUGLARI BILDIRIM FORMU(*)
(Degisik: Seri: I, No: 29 sayili Teblig ile)

- TICARET UNVANI
- SERMAYESI
- ARACI KURULUSLARIN UNVANI
- TALEP TOPLAMANIN BASLANGIC
VE BiTiS TARIHLERI
- TALEP TOPLAMA ONCESINDE
HALKA ARZI PLANLANAN HiSSE
SENETLERININ MIKTARI
- TALEP TOPLAMADA ONGORULEN
FIYAT ARALIGI
- FIYAT BAZINDA GELEN TALEP TUTARLARI
- YATIRIMCI GRUPLARI BAZINDA TALEBIN
DAGILIMI(**)
a) KURUMSAL
b) BIREYSEL
c) YABANCI
d) DIGER(***)

ON TALEP TOPLAMA, SADECE SATILABILECEK HISSE SENEDI MIKTARI VE
FIYATININ TESPITi AMACIYLA UYGULANAN ANKET NITELIGINDE BIR ISLEM OLUP,
KESIN TALEBIN VE SATISIN AYNI TUTARDA GERGEKLESECEGI ANLAMINA
GELMEMEKTEDIR. AYRICA, FIYAT VE MIKTAR KESIN SATIS SIRASINDA
DEGISTIRILEBILIR.

KANUNi YETKI VE SORUMLULUKLARIMIZ DAHILINDE VE GOREVIMIiZ
CERGEVESINDE, BU FORMDA YER ALAN BILGI VE VERILERIN GERGEGE UYGUN
OLDUGUNU VE BU BILGILERIN ANLAMINI DEGISTIRECEK NITELIKTE BiR EKSIKLIK
ICERMEDIGINI BEYAN EDERIZ.

ARACI_ KURULUS
Yetkili Imzalar

(: Bu metindeki butln ifadeler ayni karakter ve buyuklikte yazilacaktir.
() Talepte bulunan kisilerin adi veya unvani verilmeyecektir.
() Diger yatinmci gruplari ayri ayn belirtiimelidir.
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Ek/7-A (Ek: Seri: I, No: 32
sayih Teblig ile)

EK SATIS HAKKININ KULLANILMASI HALINDE ARACI KURUM TARAFINDAN
BORSAYA iLETILECEK BILGILER

1.Araci Kurumun Ticaret Unvani:

2. Ek Satisa Konu Hisse Senetlerinin Dagilimi:

Satis Yontemi Adet Halka Arz Sirket
Edilen Sermayesine
Toplam Hisse | Orani (%)
Senedine
Orani (%)

Dogrudan ortak satisi yontemiyle
gerceklestirilen kisim

Odiing alimli satig yontemiyle
gerceklestirilen kisim

TOPLAM

3. Ek satig, 6diing aliml satis yoluyla gerceklestiriimisse 6diing s6zlesmesinin
esaslari (taraflar, yakimlaligun kapatiima yéntemi, siresi, alim hakki kullanim fiyati,
alim hakki siresi, alim hakkinin siire dolmadan kullanilabilecegi, varsa kosullar ve
diger hususlar):

4. Varsa, Odiing sézlesmesinden kaynaklanan yiikiimliiliigiin kapatiimasi
amaciyla Borsada gergeklestirilebilecek alimlarin s6z konusu iglemlerin
gerceklestiriimemesine kiyasla hisse senetlerinin fiyatini yiikseltebilecegine,
ancak yapilacak igslemlerin herhangi bir fiyat taahhiidii niteligi tagimadigina
iliskin agiklama:
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Ek-7/B (Ek: Seri: I,
No: 32 sayili Teblig ile)

EK SATISA iLISKIN YUKUMLULUKLERIN KAPATILMASINDAN SONRA ARACI
KURUM TARAFINDAN BORSAYA iLETILECEK BILGILER

1. Araci Kurumun Ticaret Unvani:

2. Odiing Sézlesmesinden Kaynaklanan Yiikiimliiliigiin Kapatilma Yénteminin

Dagilimi:
YUkUmliligun Kapatiima Adet Odiing Alinan Toplam
Yontemi Hisse Senedine Orani

(%)

Alim Hakkinin Kullaniimasi

Borsadan Alimda
Bulunulmasi

TOPLAM

3. Varsa Odiing Alimla Satilan Hisse Senetlerinin Ortaga iadesi igin Borsadan

Yapilan Alimlarin Dagilimi:

Alim Tarihi Fiyati (TL)

Miktari (Adet)

Tutan (TL)

TOPLAM

4. Alim Hakkinin Varsa Kullanimina iliskin

Bilgi:

Hakkin Kullanildigi Tarih

Alinan Miktar (Adet)

TOPLAM

Toplam Alim Hakki Miktar1 (Adet)

Kullaniimayan Alim Hakki Miktari (Adet)
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Ek/7-C (Ek: Seri: I, No: 32
sayil Teblig ile)

FIYAT iSTIKRARINI SAGLAYICI iISLEMLERIN TAMAMLANMASINDAN /SURENIN
SONA ERMESINDEN SONRA ARACI KURUM TARAFINDAN BORSAYA ILETILECEK
BILGILER

1. Araci Kurumun Ticaret Unvani:

2. Fiyat Istikrarini Saglayici iglemlerin
Yapilip Yapilmadigina iligkin Agiklama:

3. Fiyat Istikrarini Saglayici ilk iglemin
Gergeklestigi Tarih:

4. Fiyat Istikrarini Saglayici islemlere
iligkin Siirenin Sona Erdigi/Erecegi
Tarih:

5. Fiyat Istikrarini Saglayici iglemlerin
Son Olarak Gerceklestigi Tarih:

6. Fiyat Istikrarini Saglayici iglemler Gergevesinde Satin Alinan Hisse Senetleri

Hakkinda Bilgi:

Tarih Fiyat (TL)

Miktar (Adet)

Tutar (TL)

7. Fiyat istikrarini Saglayici iglemlerin, Daha Once iglemlerin Sona Erdirildigine
iligkin Bir Agiklamada Bulunulmamasina Ragmen izahnamede Ongériilen iglem
Siiresi Tamamlanmadan Fiilen Sona Erdirilmesi veya Bu lislemlerin Hig

Gergeklestiriimemesi Halinde Bu Durumun Gerekgesi:
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(Ek-8) (Ek: Seri: I, No: 29
sayil Teblig ile)

ORTAK SAYISI NEDENIYLE HiISSE SENETLERI HALKA ARZOLUNMUS
SAYILAN ORTAKLIKLARIN KURUL’A SUNACAGI BEYANNAMEDE
BULUNMASI GEREKEN ASGARI HUSUSLAR

1) Ortakhgin;
a) Unvani,
b) Kurulus Tarihi,
c) Mevzuu,
d) Esas ve 6denmis sermayesi,
e) Bilinen ortak sayisi,

f) Ortaklik sermayesinin ylizde on, ya da daha fazlasina sahip olduklari bilinen
ortaklarin unvani, pay oran ve tutarlari,

g) Yonetim Kurulu Uyelerinin adlari, soyadlari ve adresleri,
h) Denetgilerin adlari, soyadlari ve adresleri,

2) Ortakligin igtiraklerinin unvani, isyeri adresi, mevzuu, esas ve d&denmis
sermayesi, ortakhdin bunlardaki payi, ortakhdin bunlarla olan is ve ticari iligkilerinin
icerigi,

3) Ortakhgin bilinen gergek ve tlizel kisi durumundaki ortaklariyla olan is ve ticari
iliskilerinin icerigi,

4) Ortakhgin fabrika, isletme, satis sube ve magazalarinin ad ve adresleri, varsa
devam etmekte olan yatirimlari,

5) Son (g yila ait bilango ve kar-zarar tablosunun tasdikli birer érnedi (Yeni
kurulanlarda kurulugtan sonraki tablolar verilecektir.),

6) Son ug yilda dagitilan temetti miktar ve oranlari.
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(Ek-9) (Ek: Seri: I, No: 29
sayih Teblig ile)

SERMAYE PIYASASI KURULU BASKANLIGINA

ANKARA

Kurulunuza hisse senetlerinin  kayda alinmasi ig¢in basvuruda bulunan
ortakhdimiz, halka arz sonrasi 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu hikimlerine tabi
olacaktir.

Bu nedenle, ortakligimizin bundan sonraki igslemlerinin Sermaye Piyasasi Kanunu
ve ilgili mevzuat gergevesinde yiritilecegini, s6z konusu mevzuata uygunluk saglamak
Uzere esas sOzlesme degisiklik onerilerinin, bu konudaki Kurulunuz gorisinin
alinmasina takiben yapilacak ilk genel kurul toplantisinda giindeme alinarak karara
baglanacagini, beyan ederiz.

.............................................................. AS.
Yonetim Kurulu Yonetim Kurulu
Baskani Uyesi
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