Sermaye Piyasasi Kurulu, 09 Mart 2012 tarihinde Yeni Sermaye Piyasasi Kanunu Taslag: (Taslak) ve
taslaga iliskin genel gerekceyi yayinladi. Cesitli bakanliklar ve kamu kurumlarinin goriisleri sonrasi
kamuoyunun goriisiine acilan taslak, 30 Mart 2012 tarihine kadar gelecek goriisleri kabul
etmektedir. Taslak alt1 kisimdan olusup, asagida yer alan konulara aciklik getirmektedir.

Kanunun amacini, kapsamini ve tanimlari iceren Genel Hiikiimler

Sermaye Piyasasi1 Araclarinin thraci, Kamunun Aydinlatilmasi ve thragcilara iliskin Esaslar
Sermaye Piyasasi1 Kurumlari Ve Faaliyetler

Sermaye Piyasalarinda Borsalar, Ozdiizenleyici Kuruluslar ve Diger Kurumlar

Sermaye Piyasalarinda Denetim ve Tedbirler

Idari Para Cezasi Gerektgren Fiiller Ve Sermaye Piyasasi Suglar
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Asagida; taslagin sermaye piyasasi araglarinin ihraci, kamunun aydinlatilmasi ve ihraggilara iliskin
esaslarina yer verilmis olup, Eski Kanun’da yer alan ilgili hiikiimlere de ayrica deginilmistir.

Sermaye Piyasasi Araglarinin ihraci, Kamunun Aydinlatilmasi ve ihraggilara iliskin Esaslar
Sermaye Piyasasi Araglarimin ihraci

Taslak ile ihrag veya halka arz olunacak sermaye piyasasi araglari i¢in izahname hazirlanmasi ve bu
izahnamenin Kurulca onaylanmast zorunlu tutulmustur. Eski Kanunda ise ihra¢ veya halka arz

olunacak sermaye piyasasi araclarinin Kurul’a kaydettirilmesi zorunlu tutulmustu.

Taslakta izahname hazirlama siirecine iliskin usul ve esaslarin Kurul tarafindan belirlenecegi
belirtilmekte olup, izahnamenin onaylanmasi, yayimlanmasi, verilecek ilan ve reklamlar, yapilacak
degisiklikler, izahnameye yeni hususlarin eklenmesi, izahnamenin gegerlilik siiresi ve izahnameden
sorumlu kisilere ayrica yer verilmistir. Gegerlilik siiresi maddesi ile 2 ay siiresince yapilacak tiim
ihraclarin tek bir izahname ile yapilabilmesi imkani getirilmistir.

Taslakta, T.C. Hazine Miistesarli1 tarafindan kosulsuz ve gayri kabili riicu seklinde garanti edilmis
sermaye piyasast araglarinin halka arzi veya borsada islem gormesi durumunda izahname
hazirlama yiikiimliiliikleri bulunmamaktadir. Eski Kanunda ise Genel ve katma biitgeli, idareler ve
T.C. Merkez Bankasinca ihra¢ olunacak sermaye piyasasi araglarinin Kurul’a kaydettirilmesi
zorunlulugu bulunmamaktaydi.

Yine taslak ile, Eski Kanun hiikiimlerine ek olarak sermaye piyasasi araglarinin satisina iliskin; pay
bedellerinin nakden édenmesinin zorunlu olmadig1 durumlar ile paylarin piyasa fiyat1 veya defter
degerinin altinda olmas1 durumunda nominal degerin altinda ihrag¢ edilebilmesine iliskin hiikiimler

getirilmistir.

Eski kanunda sart kosulan sermaye piyasasi araglarinin satis esnasinda aliciya teslimi ile ilgili esas
sermaye sistemi ve kayitli sermaye sistemini kabul etmis anonim ortakliklara iliskin hiikiimler
taslak ile cikarilmis olup, esas sermaye sisteminde yapilacak ihraclara, sermaye piyasasi araglarinin
kaydilestirilmesine ve takas islemlerine iliskin diizenlemelere atifta bulunulmustur.



Kamunun Aydinlatilmasina iliskin Esaslar

Taslakta; finansal raporlama ve bagimsiz denetime iliskin hiikiimler ¢ergevesinde finansal tablo ve
raporlarin Kurulca belirlenen standartlara uygun hazirlanmasi gerektigi ve bunlarin standartlara
uygun hazirlanmasindan, sunulmasindan ve gercege uygunlugu ile dogrulugundan ihragg¢inin
yonetim kurulu ile birlikte bunlar1 hazirlayan ortaklik yoneticilerinin birlikte sorumlu oldugu dile
getirilmistir. Eski Kanunda ise yonetim kurulunun sorumluluguna yer verilmemis olup, bagimsiz
denetim kuruluslarinin denetledikleri mali tablo ve raporlara iliskin hazirladiklar1 rapordan
dogabilecek zararlardan hukuken sorumlu oldugundan bahsedilmistir. Taslak ile, eski kanun
hiiklimlerinden farkli olarak Kurul'un halka arzda, borsada islem gérme basvurusunda, dnemli
nitelikte islemlerde ve ortakligin faaliyetlerini ve finansal durumunu 6nemli derecede etkileyen
olay ve gelismelerde islemin tarafi ortakliklardan da bagimsiz denetim raporu istemeye yetkili
oldugu belirtilmistir. Eski kanunda ise, Kurul’'un bagimsiz denetim raporu isteme durumu, kayith
sermaye sistemine gegiste, tasfiye, devir, birlesme ve nevi degistirmeleri olarak sinirlandirilmisti.

Kamunun aydinlatilmasinda 6zel durumlarin gercevesi taslak ile genisletilmis olup, i¢sel bilginin
niteligi, ertelenmesi ya da a¢iklama yapilmamasina iliskin usul ve esaslarin belirlenmesinin Kurul'a
ait oldugu vurgulanmistur.

Halka A¢ik Ortakliklar

Eski Kanun ile pay sahibi sayis1 250’yi asan anonim ortakliklarin halka arz olunmus oldugu kabul
edilirken, taslak ile bu sinir 500’e ¢ikarilmistir.

Halka acik ortaklik statiisiine kavusanlarin borsada islem goérme sarti, eski kanuna goére bu
ortakliklarin menkul kiymetleri ikinci el piyasasi olusturdugu durumda getirilirken, taslaga gére bu
ortakliklar en gec iki yil icerisinde islem gormek tlizere borsaya basvurmak durumdadir.

Sermaye Piyasasi Kurulunun kurumsal yénetim ilkelerine iliskin son diizenlemelerindeki iliskili
taraf islemlerine iliskin borsada islem géren halka a¢ik anonim ortakliklara zorunlu kilinan hiikme
taslakta yer verilmistir. Bu hiikiim geregince iliskili taraf islemlerinin esaslarina iliskin yonetim
kurulu karar1 alinmasi zorunlu olup, bagimsiz yonetim kurulu tyelerinin ¢cogunlugunun onayi
aranmaktadir. 11 Ekim 2011 tarihinde yiiriirliige giren 654 sayili Kanun Hiilkmiinde Kararname ile
borsada islem goren halka ag¢ik anonim ortakliklarin Kurul'ca belirlenen bazi kurumsal yonetim
ilkelerine uyma zorunlulugu ve uymama durumunda Kurul'un kullanacagi yetkilere yine taslakta
yer verilmistir.

Taslaktaki kayitli sermaye sistemi maddesine; eski kanun maddesine ek olarak, kayitli sermaye

sisteminde sermaye artirimina iliskin TTK hiikiimlerine baghh kalmama yetkisinin genel kurul
tarafindan en ¢ok 5 yil i¢in verilebilecegi diizenlenmistir. Bunun yanisira taslakta, kayith sermaye
sistemi ile ilgili olarak sermaye artirimi sonrasi esas sozlesmenin tescili, kamuyu aydinlatma
yukimliliikleri, tiirev ara¢ cikarilmasi sonucunda verilecek paylarin sinir1 ve kayith sermaye
sisteminden ¢ikma ve ¢ikarilmaya iliskin diizenlemelere de yer verilmistir.

Eski Kanun'da kar payi dagitimi ile ilgili halka acik anonim ortakliklarin esas sézlesmede birinci
temettii oranini gostermesi zorunlu tutulurken, taslakta ise bu hiikiim ¢ikarilarak yerine halka agik




ortakliklarin, kdrlarin1 genel kurullari tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalar1 ¢ercevesinde
ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak dagitacagi hiikkmiine yer verilmistir. Yine eski kanunda
yer alan, ‘yonetim kurulu iiyeleri, memur, miistahdem ve iscilere kardan pay dagitilabilmesi icin
esas sozlesmede hiikiim bulunmasr’ sarti taslakta, pay sahibi disindaki kisilere kardan ‘pay
dagitilabilmesi icin esas sozlesmede hiikiim bulunmasi’ olarak degistirilmistir. Taslak ile, esas

sozlesmede hiikiim bulunmasi, halka acik ortakliklarin bagis yapabilmesi icin de sart kosulmustur.
Kurul, yapilacak bagislar icin st sinir getirmekle yetkili kilinmistir. Kar paymin dagitimi, bagis
tutar1 indirilmemis kar izerinden yapilacak olup, esit dagitim ilkesinin benimsenmesi

vurgulanmustir. Eski kanuna kiyasla kar pay1 avansi verme hiikmii taslakta ayrica ele alinmistir.

Taslak ile értiilii kazang aktarim yasagi ayr1 bir madde olarak diizenlenmis olup, eski kanuna gére

ortiili kazan¢ aktarimi kavrami, taslakta daha detayli tanimlanmis olup, tespiti halinde
yaptirimlarina yer verilmistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 10/08/2011 tarih ve 26/767 sayili Karari ile miimkiin kilinan
ortakliklarin kendi paylarini satin ve rehin almasi, taslakta ayri bir madde olarak ele alinmakta olup,
TTK hiikiimlerine bagh olmaksizin uygulanabilecegine yer verilmistir.

Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun kurumsal yonetim ilkelerine iliskin son diizenlemelerindeki énemli
nitelikteki islemler tanimina; taslakta ortakliklarin énemli nitelikteki islemleri bashg altinda yer
verilmistir. Bu tanim kapsaminda diizenlenen hiikiimlere aykir1 hareket edildiginde; idari para
cezasl, islemin iptali ve her iki yaptirimin da uygulanabilecegine iliskin Kurul'un karar verme yetkisi
oldugundan bahsedilmistir. Genel Kurul toplanti nisab1 aranmaksizin genel kurula katilan ve oy
hakki bulunan paylarin tigte ikisinin olumlu oyu ile alinacak kararlara ve toplanti nisabina iliskin

diger hiikiimlere yine ortakliklarin 6nemli nitelikteki islemleri bagligi altinda yer verilmigtir.

Taslak ile pay sahiplerine ortakliktan ayrilma hakki getirilmis olup, yukarida bahsedilen 6nemli
nitelikte islemlerde olumsuz oy kullanan pay sahiplerinin bu haktan yararlanabilecegi agiklanmistir.
Ortakliklarin genel kurul giindeminde, pay sahiplerinin bu hakka sahip oldugu hususuna yer
verilmesi gerektigi gibi, ayrilma durumunda her bir pay icinddenecek bedele de yer verilmesi
gerekmektedir. Genel Kurul'un tescilinden itibaren 30 giin icinde ortakliktan ayrilma hakki talep
edilmelidir. Ayrilma hakkini kullanan pay sahibine 6denecekbedel ortaklik tarafindan belirlenmekte
olup, pay sahibinin adil bedel tespiti isteme hakki da mevcuttur. Ayrica Kurul tarafindan, géniilli ya
da 6nemli nitelikte islemler nedeniyle zorunlu pay alim teklifi yapilmasi da taslaga madde olarak
konmustur. Pay alim teklifi zorunlulugu gerektiren durumlara, yonetim kontroliinliin tanimina ve
teklifte bulunma zorunluluguna muafiyet getirebilmeye iliskin hiikiimlere de ayrica yer verilmistir.
Pay alim teklifi veya diger sekillerde pay aliminda bulunanlar, azinlikta kalan ortakliklarin
paylarinin iptalini ve iptal sonucu yeni paylarin kendilerine verilmesini talep edebilmektedir.
Ortakliktan ¢cikarma haki ve satma hakkina iliskin hiikiimlere Taslakta ayr1 bir madde olarak yer
verilmistir. Imtiyazli paylara iliskin taslak maddesinde, birincil halka arzda imtiyazlarin kamuya
duyurulmasi gerektigine yer verilmis olup, oy hakki ve yonetim kuruluna aday gostermeye iliskin
imtiyazlar1 ortadan kaldiran hallere ise ayrica yer verilmistir. Taslakta; genel kurul toplantilarina
iliskin esaslar maddesindeki hiikiimler, Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimlerine uyumlu olarak
hazirlanmistir. Genel Kurul toplantisina katilim ve oy kullanmaya iliskin olarak, pay sahibinin
paylarim1 herhangi bir kurulus nezdinde depo etmesi sarti aranmiyor olup, Merkezi Kayit



Kurulusu'ndan saglanan genel kurul toplanti tarihinden azami iki giin 6nceki tarihi tasiyan pay
sahipleri listesi Yonetim kurulu tarafindan hazirlanir. Bu listede yer alanlar toplantiya katilabilirler.
Vekaleten katilim ile ilgili hiikiimlere de ayrica yer verilmistir.

Taslak ile kurulca kamuyu aydinlatma amaciyla diizenlenmesi 6ngoriilen sair kamuyu aydinlatma
belgelerini imzalayanlar ve gorevleri kapsami ile simirl olmak {zere bagimsiz denetim,
derecelendirme ve degerleme kuruluslari, bu belgelerde yer alan yanlis, yaniltici veya eksik
bilgilerden kaynaklanan zararlardan, miiteselsilen sorumlu tutulmustur. Ayrica yatirimcilarin
malvarliklarinda bu sebepten zarar meydana gelmesi durumunda, tazminat talep edebilecekleri
haller ayrica diizenlenmistir.



