GENIS ACI

Mart 2018

2018 Yilinin ilk Ceyregi Biterken

MUGE TUNA / TUYID Yénetim Kurulu Bagkan Yrd. — Emaar Square Mall Genel Midiri

2018'in ilk ¢eyredini tamamlarken, oncelikle TUYID
olarak yeni Uye tabanimizdaki guzel gelismeleri
paylasmak ve yeni Uyelerimize “hosgeldiniz” demek
isterim.  Son iki senesini Yonetim Kurulu Baskan
Yardimcisi olarak yurittigim 5 senelik Yonetim Kurulu
Uyeligimde, TUYID'in her gegen yil ne kadar 6nemli yol
katettigini, ivme kazandigini ve genisletmekte oldugu
degerli Uye tabani ile daha da guclendigini gururla
izliyorum. Bu basarida payr olan degerli YK
Bagkanlarimiz, Kurucu Uyelerimiz, Dernek ekibimiz ve
tim Yonetim Kurulumuzun hakli gururu, 2017 Aralik
ayinda 6.si gerceklesen Zirve'de saglanan 450 kisiyle
rekor sayida katillm ve c¢ok etkin dort panel ile
percinlenmis oldu. Son dénemde aramiza katilan yeni
Uyelerimiz, AG Anadolu Grubu, Cuhadaroglu Metal,
Dogtas Kelebek, Eczacibasi ilag, Enerjisa, ENKA, Kordsa
ve Mavi ile 67 Uye sayisina ulasarak, Borsa istanbul'da yer
alan sirketlerin piyasa degerinin yaklasik %70'ini temsil
eden bir platform haline geldik. 2017 ve 2018'de
gerceklesen halka arzlarla birlikte aramiza katilan Mavi
ve Enerjisa gibi Uyelerimiz; bu sene icinde beklenen yeni
arzlarla birlikte aramiza katilma potansiyeli olan aday
sirketler icin de mihim bir referans noktasi olusturmakta

ve bize ayrica gi¢ vermektedir.

Yeni Uyelerimizle ilgili bu degderlendirmeyi takiben

Temmuz 2017'de yayinlanan Genis Aci'da, yine bana s6z

verildiginde bu degerli platformda okuyucularimiz igin
nelere deginmisiz diye donUp baktigimda goriyorum ki;
2017'nin ilk yari degerlendirmesini yaparak yurt icinde ve
disinda oldukga calkantili dénemi anlatmis, yurt icinde
biyUk 6nem tasiyan 16 Nisan Referendumunu geride
birakmis olarak piyasalarin istikrara kavusmakta
oldugunu ve 2019'a kadar bir secim yasanmayacak
olmasinin altini ¢izmistik. Nitekim BIST-100 endeksi, o
dénemde 100.000 seviyesini ilk kez gorerek %30'a yakin
getiri saglamis ve 750 milyar dolar piyasa degerine
ulasmisti. 2016 Aralik ayinda basladigi yukselis trendini
rekorlarla 9 ay boyunca sirdiren BIST-100 endeksi, s6z
konusu donemde 110.530 puana kadar yukselerek Eylul
2017'de ABD ile Kuzey Kore arasinda yasanan fize
gerilimi ile kiresel piyasalarda azalan risk istahindan
negatif etkilenmesi sonucu 2017 EylGl ayini %6,5 deger
kaybiyla 102.907 puandan tamamlamisti.  Tepki
alimlariyla 2017 Ekim ayina alis agirlikli baglayan BIST-
100 endeksi, 6nce ABD'nin, ardindan da Tirkiye'nin vize
hizmetlerini askiya aldigini agiklamasinin  ardindan
99.210 puana kadar gerilemis ancak bu seviyeden tekrar
yukselise gecerek 110.000 puanin Uzerine c¢ikmayi
basarmis ve Kasim ayinda 115.093 puanla rekor kirmisti.
Devam eden sire icerisinde artan jeopolitik ve siyasi
riskler, yukselen doviz kuru ve kiresel piyasalarda azalan

risk istahinin etkisiyle kazanclarini geri veren BIST-100


http://www.tuyid.org/files/makaleler/Sayi_78_MT.pdf
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endeksi, 104.000 sinirina kadar gerilemis olmakla birlikte;

Aralik ayini 115.333 puanla kapatti.

Boylece 2017 yilint %38.5 gibi yuksek bir getiri ile
tamamlayan BIST-100 ile ilgili analistler, dolar bazinda
diger borsalara gore ucuz kaldigini ve fazlaca iskontolu
oldugunu belirterek, gelecek yil global ortamin
destekleyici olmaya devam etmesi durumunda rekor

kirmaya devam edecegi gorusinde.

Bu yUksek faizli fonlama ortaminda sirketlerin sermaye
ihtiyaglarini daha fazla bor¢lanma yerine, sermaye
piyasalarinda yapacaklari halka arzlarla karsilamalari
secenegini kuvvetlendiriyor ki nitekim 2018 basindan
itibaren gerceklesen halka arzlar, gecen ay TUYID Genis
Agr'da TUYID YK Uyesi sevgili Ash Selcuk’un da degindigi
gibi Trabzon Limani, Enerjisa, Medikal Park gibi 6nemli

halka agilmalarla basladi.

Ozellikle Amerikan piyasalarinda goérilen zayiflik ve
yogun satiglar bir “kriz’/*ayr piyasasi” baslangicinin
habercisi miydi sorusuna, ¢cogu analist, bunun saghkli bir
dizeltme hareketi oldugu yoninde goris beyan ederken;
bu gorist tek zorlayan unsur Bitcoin fiyatlamalarinda
gorilen sert dusus hareketleri olabilir. Buna ozellikle
deginmek istedim ¢inky yine Temmuz 2017'deki Genis
Acl yazimda, bir “kripto ¢ilginligi”na degdinmis; 2017'nin
ilk yarisinda 2,5 katina ¢ikan piyasa degeri ile 41 milyar
dolara ulagmasina ragmen, bu henlz ¢ok yeni olan
yatinm aracinin  gozlerde fazla  bUyutilmemesi
gerektiginden, 8 trilyon dolarlik dinya altin piyasasi veya
8oo milyar dolarlik Apple sirket degerinin yaninda
olduk¢a ihmal edilebilir ~ bUyUklUk  oldugundan
bahsetmistim. Ancak senenin ikinci yarisinda da soluksuz
yUkselisini sirduren Bitcoin fiyati Aralik 2017'de 20.000

dolar seviyesini gordUkten sonra, 5 Subat buUyik

dususinde %20'lik bir satisa sahne olarak Kasim ayindan

beriilk kez 7.000 dolar seviyesini gordu.

Bitcoin ile deginmis oldugum bir parca asiriliklara kagma
durumunu, Emaar Square Mall Uyesi olarak temsil
ettigim sektorden farkli bir 6rnek vererek cesitlendirmek
isterim. TUrkiye’de mevcut olan yaklasik 395 AVM'nin 113
tanesinin Istanbul’da olmasinin yani sira; kiralanabilir
alan buyUkliglu 11,2 milyon metrekarenin de AVM
sayisina benzer bir oranla yaklagik Ugte biri istanbul’da
bulunuyor. 2007 yilinda 145 olan AVM saysindaki 10 yilda
gorilen yaklasik %170 artisin yavaslamasi beklense de,
baslayan ve devam eden yatirmlar cercevesinde, 2019
yihna kadar Turkiye genelinde 450 AVM sayisina
gtkilacagi  6ngoruluyor.  Tirkiye'de  halka  agik
Gayrimenkul Yatinm Ortakliklarini iceren endeks icinde
biyuk bir kisim konut agirlikli ve karma projeler olmakla
birlikte, Akmerkez ve Akasya AVM'lerini iceren karma
projeler disinda AVM gibi ticari gayrimenkul tasiyan
portfdy bulunmuyor. Bu durumu BIST icin bir potansiyel
olarak gormek mimkin; halihazirda toplam BIST sirket
degeri buUyUklGgy icinde 25 milyar 657 milyon TL
buyUkluk ile 9%2,8 pay alan Gayrimenkul Yatinm
Ortakliklari, diger piyasaya gelmesi beklenen arzlarin
yaninda bu alanda da yeni arz piyasalarinin olusmasi
halinde payini artiracak ve yatinmciya degisik sektor
bazinda  yatinm  alternatiflerinin  de  artmasini

saglayabilecektir.

Bu noktada konut konusuna da deginmisken, su
istatistigi de paylasmadan gecemeyecegdim; Amerika’'da
konut stogunun toplam buiyukliginin 2017 sonunda
yaklasik 32 trilyon dolara ulagmis olmasi, ABD gayrisafi
milli hasilasinin yaklasik %70 Uzerinde bir degeri ifade
ediyor. Yine Amerika’da Gayrimenkul Yatirim Ortakliklari

(REIT) piyasasindaki dikkat c¢ekici su gelisimi de
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paylagmak isterim: 1971 yilinda 34 adet REIT piyasa
degeri 1,5 milyar dolar iken; 2016 yilinda 224 adete
ulasan REIT sayisinin pisaya degeri de 1 trilyon dolar

mertebesine ulagmis.

TUYID olarak egitim programlarina verdigimiz 6nem,
yine artarak énemli gelisim ve cesitlilk gosteren egitim
iceriklerimizde gorulmekte. Bu programlamizdan en
yUksek seviyede faydalanabilmenizi temenni eder,
onUmuizdeki donemde programlanmis etkinlik program

ve tarihlerini hatirlatmak isterim:

. 2 Mart icsel Bilgilere iliskin Ozel Durum

Aciklamalari ve iligkili Taraf islemleri Egitimi

J 9 Mart Deniz Yatinm Anlatiyor: Yatirimci

Tesvik ve Koruma Uygulamalari Semineri

. 3 Nisan Bor¢lanma Araglan ihraci Akla

Takilanlar Semineri

o 13 Nisan SPK Bilgi Sistemleri Yonetimi ve

Bagimsiz Denetim Dizenlemeleri Konferansi

. 2 Mayis SPL s Birligi ile Yatinman iligkileri

Egitimi

Bu Genis Ag¢l'yl da su Ug¢ sozle bitirmek ve tim
okuyucularimiza guzel gelismeler goérecedimiz, hem
uUlkemiz ve tim dinya igin hem de Dernegimiz TUYID igin

en iyi kosullarda tamamlayacagimiz bir 2018 dilerim:

“Zamanin yarisinda tam hakl olmak, her zaman yari hakli

olmaktan cok daha degerlidir.” Malcolm Forbes

“Hicbir sey tam anlamiyla tecrUbe edilmedigi sirece
gercek haline gelemez; bir atasézi bile hayat tarafindan
deneyimlenmedigi sirece bir ataséziu sayillamaz.” John

Keats

“Is hayatinda basarili ve buyuk isler, hi¢ bir zaman tek
basina yapilmaz; ancak bir ekip ile gerceklestirilir.” Steve

Jobs



